DEMONSTRAGOES CONTABEIS
E NOTAS EXPLICATIVAS 20‘9

Gestdao Previdencial




De I'ﬂﬂﬂStl'ﬂ?EES Exerdcios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais
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Demonstracoes

Contabeis

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Valores expressos em milhares de Reais

Balan¢o Patrimonial Consolidado

ATIVO Nota 2019 2018 PASSIVO Nota 2019 2018
DISPONIVEL 638 24| EXIGIVEL OPERACIONAL 1 21.618 16.679
Gestao Previdencial 12.910 10.674
REALIZAVEL 7.439.066 6.799.634 Gestdo Administrativa 7.169 5683
Gestdo Previdencial B 541725 487 154 Investimentos 1.539 327
Gestdo Administrativa T 30.292 19.567
Investimentos 8.1 6.867.049 6.297.913| EXIGIVEL CONTINGENCIAL 12 294.371 241.842
Titulos Plblicos 3622833 3.374.697 Gestao Previdencial 269.263 217.212
Créditos Privados e Depositos 688.393 638531 Gestio Administrativa 18.324 18.062
Aces 116.740 113.432 Investimentos 6.784 6.568
Fundos de Investimento 2.056.086 1.836.095
Investimentos Imobiliarios 139.461 121.848| PATRIMONIO SOCIAL 7.125.050 6.542 864
Empréstimos 233535 203474 Patriménio de Cobertura do Plano 7.019.090 6.444.543
Depdsitos Judiciais/Recursais 6.497 6.294 Provistes Matematicas 13 6.873.085 6.492.836
Cutros Realizaveis 3504 3.548 Beneficios Concedidos 6.957.395 6.773.548
Beneficios a Conceder 2172182 1.949.982
PERMANENTE 9 1.335 1.727 {-) Provisdes Matematicas a Constituir (2.256.492) (2.230.694)
Imabilizado 651 715 Equilibrio Técnico 14 146.005 {48.493)
Intangivel G684 1.012 Resultados Realizados (166.463) (353.442)
() Deficit Técnico Acumulado (166.463) (353.442)
Resultados a Realizar 14.2 312.468 304.949
GESTAD ASSISTENCIAL 10 352.731 390.166
FUNDOS 15 105.960 98.521
Fundos Previdenciais 17.332 15237
Fundos Administrativos 80.487 76.257
Fundos dos Investimentos 2141 7.027
GESTAD ASSISTENCIAL 10 352.731 390.166
TOTAL DO ATIVO 7.793.770 7.191.551 TOTAL DO PASSIVO 7.793.770 7.191.551

Amauri Aguiar de Vasconcelos

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira

Mauricio Aparecido Lopes

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

Contador
CRC 1 SP 241642/0-1
CPF: 222.044.038-90

Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstracdes contdbeis



De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragcédo da Mutagéo do Patriménio Social - Consolidada

DESCRICAO Variagdo (%)

A) Patrimdnio Social - inicio do exercicio 6.542.864 6.098.176 7,29

1. Adigdes 1.269.463 1.101.826 15,21

(+) Contribuicées Previdenciais 373.225 249.733 49.45
+) Resultado Positive Liguido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 841.1585 817.386 2,9
(+) Receitas Administrativas 50167 28.299 a7
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Administrativa 3.802 5.396 (29.54)
(+) Constituicdo de Fundos de Investimentos 1.114 1.012 10,08
2. Destinagdes (687.277) (657.138) 4,59

) Beneficios (602.494) (571.820) 536
() Constituicdo Liguida de Contingéncias - Gestdo Previdencial (42.563) (27.807) 84T
(=) Despesas Administrativas (49.057) (50.278) (2,43)
) Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestdo Administrativa (682) (313) 117,89
() Resultados a Realizar 7.519 (7.120) (205,60)
3. Acréscimo/Decréscimeo no Patriménio Social (1+2) 582.186 444,688 30,92

(+-) Provisties Matematicas 380249 (936.613) (140.60)
(+-) Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio 186.979 1.504.251 (87.57)
(+/-) Resultados a Realizar 7519 (7.120) (205,60)
(+/-) Fundos Previdenciais 2.095 (99.946) (102,10)
(+/-) Fundos Administrativos 4.230 (16.896) (125,04)
(+-) Fundos dos Investimentos 1.114 1.012 10,08

4. Operagoes Transitorias - - -

B) Patriménio Social no final do exercicio (A+3+4) 7.125.050 6.542.864 8,90

5. Gestao Assistencial (51.890) (54.249) {4,35)

+) Receitas Assistenciais 282658 294.092 (3.89)
(=) Despesas Assistenciais (334.548) (348.341) (3,96)

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



Demonstragoes

Contabeis

Valores expressos em milhares de Reais

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Demonstracao da Mutacédo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 1

DESCRIGAO 2019 2018 Variagao (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 50.382 45.053 11,83

1. Adigoes 9.546 7.125 33,98

(+) Contribuigdes 4.750 2699 75,99
+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 4674 4.307 8,52
+) Reversdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial 122 119 2,52
2. Destinagoes (3.701) (1.796) 106,07

] Beneficios (1.721) (1.795) (4.12)

() Custeio Administrativo (1.980) (1 197.900

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 5.845 5.329 9,68

(+-) Provisdes Matematicas 4 889 10.328 (52 66)
(+-) Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio 956 (4.999) (119,12}
B) Ativo Ligquido - final do exercicio (A+3) 56.227 50.382 11,60

C) Fundos nao previdenciais 2.678 2.1 22,23

(+) Fundos Administrativos 2.620 2161 21,24
(+) Fundos dos Investimentos 5B 30 93,33

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

Contador
CRC 1 SP 241642/0-1
CPF 222.044.038-90

Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



Demonstragoes

Contabeis

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracao da Mutacédo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

DESCRICAO 2019 2018 Variagao (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 31.447 28.100 11,91

1. Adigées 9121 6.579 38,64

(+) Contribuigdes 6.209 3.843 61,57
(+) Resultado Positive Liguido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 2.792 2.629 6,20
+) Reversdo Liguida de Contingéncias - Gestdo Previdencial 120 107 12,15
2. Destinagoes (4.997) (3.232) 54,61
) Beneficios (2.597) (3.232) (19.65)
() Custeio Administrativo (2.400) - 100,00
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 4.124 3.347 23,21

(+/-) Provisées Mateméticas 2.318 6.495 (64,31)
(+/-) Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio 1.806 (3.149) (157,35)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 35.511 .47 13,11

C) Fundos nao previdenciais 3.893 2973 30,95

(+) Fundos Administrativos 3.860 2.954 30,67
(+4-) Fundos dos Investimentos 33 19 73,68

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

Contador

CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90




Demonstragoes

Contabeis

Valores expressos em milhares de Reais

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Demonstracao da Mutacédo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Geral

DESCRICAO 2019 2018 Variagéo (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 4.518.218 4.265.393 5,93

1. Adigtes 922.257 788.155 17,01

(+) Contribuicdes 243155 115.397 110,71

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 679.102 672.758 0,94

2. Destinagoes (562.502) (535.330) 5,08

(-} Beneficios (524.038) (500.701) 4,66

(-} Constituicdo Liguida de Contingéncias - Gestdo Previdencial (40.181) (27.508) 46,07

(-) Custeio Administrativo (5.802) (1) 580.100,00

(-} Resultados a Realizar 7.519 (7.120) (205,60)

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 159.755 252 835 42,29

(+-) Provisdes Matematicas 192.196 (1.229.395) (115.63)
(+/-) Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio 160.040 1.489.341 (89.25)
(+-) Resultados a Realizar 7.519 (7.120) (205,60)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 4.877.973 4.518.218 7,96

C) Fundos nao previdenciais 55.438 53.327 3,96

(+/-) Fundos Administrativos 49256 47701 3,26
(+/-) Fundos dos Investimentos 6.182 5.626 9,88

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

Contador
CRC 1 SP 241642/0-1
CPF 222.044.038-90

Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



Demonstragoes

Contabeis

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracao da Mutacédo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

PrevMais
DESCRIGAO 2019 2018 Variagao (%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 1.859.533 1.660.462 11,99
1. Adigoes 290.549 265.506 9,43
(+) Contribuicdes 135962 127.814 6,37
(+) Resultado Positive Liguido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 154 587 137.692 12,27
2. Destinagoes (83.431) (66.435) 25,58
(-) Beneficios (74.138) (66.092) 1217
i) Constituicdo Liquida de Contingéncias - Gestdo Previdencial (2.624) (325) 707,38
() Custeio Administrativo (6.669) (18) 36.950.00
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 207.118 199.071 4,04
(+/-) Provisdes Matematicas 180.846 275.959 (34.47)
(+/-) Fundos Previdenciais 2.085 (99.946) (102,10}
(+/-) Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio 24177 23.058 4.85
B) Ativo Liguido - final do exercicio [A+3) 2.066.651 1.859.533 11,14
C) Fundos nao previdenciais 26.619 24.793 1,36
(+/-}| Fundos Administrativos 24751 23441 5.59
(+/-)| Fundos dos Investimentos 1.868 1.352 w|AT

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador
CRC 1 SP 241642/0-1




De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracao do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 1

DESCRICAO Nota 2019 2018 Variacao (%)

1. Ativos 78.985 65.687 20,24
Disponivel 351 - 100,00
Recebivel 22.404 16_664 43,03
Investimento B3a 56.230 50.023 12,41
Titulos Puablicos 26960 26026 3.73
Créditos Privados e Depdsitos 7225 6.020 20,02
Fundos de Investimento 16.027 11.726 28,15
Empréstimos e Financiamentos 8.018 7251 10,58

2. Obrigagdes 20.080 13.114 5312
Cperacional 1.104 550 100,73
Contingencial 18.976 12.564 51,03

3. Fundos nao Previdenciais 2.678 2.191 22,23
Fundos Administrativos 2.620 2.161 21,24
Fundos dos Investimentos 58 30 93,33

4. Resultados a Realizar - - -

5. Ativo Liquido (1-2-3) 56.227 50.382 11,60
Provisées Matematicas 59.399 54.510 8.97
Superavit/[Deficit) Técnico (3.172) (4.128) (23.16)

6. Apuragao do Equilibrio Técnico Ajustado 14.1a
a) Equilibrio Técnico (3.172) (4.128) (23.16)
b) (+/-) Ajuste de Precificacio 2.365 2.498 (5,32)
c) (#/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+h) (807) (1.630) (50.49)

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracado do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

DESCRICAO Nota 2019 2018 Variagao (%)

1. Ativos 48.564 42,226 15,01
Disponivel 190 1 18.900,00
Recebivel 12240 10474 16,86
Investimento 8.3b 36.134 .75 13,80
Titulos Publicos 18.729 18.085 3,56
Créditos Privados & Depdsitos 4.085 3.493 16,78
Fundos de Investimento 8.958 6.364 41,23
Empréstimos e Financiamentos 4332 3.804 13.88

2. Obrigagoes 9.100 7.806 16,58
Operacional 1.383 485 185,15
Contingencial 717 7.321 541

3. Fundos nao Previdenciais 3.893 2973 30,95
Fundos Administrativos 3.860 2.954 30,67
Fundos dos Investimentos 33 19 73,68

4. Resultados a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3) 35.5M1 31.447 13,11
Provisdes Matematicas 34.335 32.017v 7.24
Superavit/[Deficit) Técnico 1.236 (570} 1316.84)

6. Apuragao do Equilibric Técnico Ajustade 141 b
a) Equilibrio Técnico 1.236 (570) (316.84)
b) (+/-) Ajuste de Precificacdo - 1.015 -
¢} (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 1.236 445 177,75

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracao do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

Regulamento Geral

DESCRICAD Nota 2019 2018 Variagao (%)
1. Ativos 5.189.708 4.783.617 8,49
Disponivel 10 6 66,67
Recebivel 559737 508810 10,01
Investimento Bic 4.629.961 4.274.801 8.
Titulos Plblicos 3.276.079 3.047 311 7.51
Créditos Privados e Depdsitos 169.976 173.712 9,36
Acdes 116.740 113.432 2,92
Fundos de Investimento 816.326 730.508 11,75
Investimentos Imobilidrios 139 460 121.848 14,45
Empréstimos e Financiamentos 81.390 78.405 3.81
Depdsitos Judiciais/Recursais 6.497 6.294 3.23
Outros Realizéveis 3.493 3.291 6,14
2. Obrigagoes 256.297 212.072 20,85
Operacional 9.831 8.623 14.01
Contingencial 246 466 203.449 21,14
3. Fundos nao Previdenciais 55.438 53,327 3,96
Fundos Administrativos 49 256 47701 3,26
Fundos dos Investimentos 6.182 5 626 9,88
4. Resultados a Realizar 312.468 304,949 2,47
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 4.565.505 4.213.269 8,36
Provisdes Matematicas 4.828.811 4 636.615 4,15
Superavit/(Deficit) Técnico (263 _306) (423 346) (37.80)

6. Apuragao do Equilibrio Técnico Ajustado 14.1.c
a) Equilibrio Técnico 49162 (116.387) (141,52)
b) (+/-) Ajuste de Precificagéo - 83.656 (100,00)
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+h) 49162 (34.741) (241.51)

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis
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De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracado do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

PrevMais
DESCRICAO Nota 2019 2018 Variagao (%)
1. Ativos 2.098.289 1.886.110 11,25
Disponivel 78 7 1.014.29
Recebivel 27.830 23.463 18,61
Investimento 8.3.d 2.070.381 1.862.640 11,15
Titulos Piblicos 294 995 284 269 30T
Créditos Privados e Depdsitos 477170 445995 6.99
Fundos de Investimento 1.158 421 1.018.361 13,75
Empréstimos e Financiamentos 139.795 114.014 22,61
2. Obrigagoes 5.019 1.783 181,49
Operacional 2131 1.337 59,39
Contingencial 2. 888 446 547,53
3}. Fundos nao Previdenciais 26.619 24.793 1,36
Fundos Administrativos 24 751 23441 5,59
Fundos dos Investimentos 1.868 1.362 3817

4, Resultados a Realizar - . ;

5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 2.066.651 1.859.534 11,14
Provisdes Matematicas 1.950.540 1.769.694 10,22
Superavit/(Deficit) Técnico 98.779 74.602 32
Fundos Previdenciais 17.332 15.237 13.75

6. Apuragao do Equilibrio Técnico Ajustado 14.1.d
a) Equilibrio Técnico 98.779 74.602 32
b) (+/-) Ajuste de Precificacdo - - -
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+h) 98.779 74.602 3241

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis

11



Demonstragoes

Contabeis

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracado do Plano de Gestdo Administrativa - Consolidado

DESCRIGAO 2019 2018 Variagao (%)
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior T6.257 93.153 (18,14)
1. Custeio da Gestao Administrativa 53.969 33.695 60,17
1.1. Receitas 53.969 33.695 60,17
Custeio Administrativo da Gest8o Previdencial 16.850 20 84.150.,00
Custeio Administrativo dos Investimentos 7.371 - 100,00
Taxa de Administracdo de Empréstimos e Financiamentos 1.525 1.280 19,14
Resultado Positivo Liguido dos Investimentos 3.802 5.396 (29,54)
Reembolso da Gestdo Assistencial 23.972 26.507 (9,58)
Cutras Receitas 449 492 (8,74)
2. Despesas Administrativas 49.057 50.278 (2,43)
2.1. Administragao Previdencial 16.499 17.048 (3,22)
Pessoal e encargos 9.844 11.648 (15,49)
Treinamentos/congressos & seminarios a7 5T 70,18
Viagens e estadias 65 116 (43,97)
Semnicos de terceiros 4613 3.344 37,95
Despesas gerais 1.063 1.016 463
Depreciacfes e amortizaces 672 740 (9,19)
Tributos 144 127 13.39
Outras despesas 1 - 100,00
2.2. Administragao dos Investimentos 8.586 6.723 27,71
Pessoal e encargos 6.224 4. 605 35,16
Treinamentos/congressos e seminarios 43 18 166,67
iagens e estadias 43 24 7917
Servicos de terceiros 1.414 1.189 18,92
Despesas gerais 634 647 (2,01}
Tributos 223 240 (7.08)
2.3. Administragao Assistencial 23.972 26.507 (9,56)
3. Constituigao/Reversao de Contingéncias Administrativas 682 M3 117,89
4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios - - -
5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - -
6. Sobral/lnsuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5) 4.230 (16.896) {125,04)
7. Constituigdo/Reversdo do Fundo Administrativo (6) 4.230 {16.896) {125,04)

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

Contador
CRC 1 SP 241642/0-1
CPF 222.044.038-90

Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

T
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De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracado das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 1

DESCRICﬁD 2019 2018 Variagao (%)

Provistes Técnicas (1 + 2+ 3 + 4 + §) 76.365 63.526 20,21
1. Provisdes Matematicas 59.399 54.910 8,97
1.1. Beneficios Concedidos 13111 12.612 3,96
Beneficio Definido 13111 12.612 3.96

1.2. Beneficio a Conceder 60.405 57.37T5 5,28
Beneficio Definido 60.405 57.375 528
1.3. (-) Provistes Matematicas a Constituir (14.117) (15.477) (8,79)
(-) Patrocinador(es) (4.718) (5.175) (8,83)
(-} Participantes (9.359) (10.259) (8,77)
(-) Assistidos 40) (43) (6,98)
2. Equilibrio Técnico {3.172) (4.128) (23,16)
2.1. Resultados Realizados {3.172) (4.128) (23,16)
(-} Deficit técnico acumulado (3.172) (4.128) (23,16)
Deficit técnico (3.172) (4.128) (23.,16)

3. Fundos 58 30 100,00
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestdo Previdencial 58 30 93,33
4. Exigivel Operacional 1.104 550 100,73
4 1. Gestdo Previdencial 1.085 534 103,18
4.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 15 16 18,75
5. Exigivel Contingencial 18.976 12.564 51,03
5.1. Gestdo Previdencial 18.976 12.564 51,03

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis
13



De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

DESCRICAO 2019 2018 Variacao (%)
Provisdes Técnicas (1 +2+ 3+ 4+ 5) 44.704 39.273 13,83
1. Provistes Matematicas 34.335 2.7 T7.24
1.1. Beneficios Concedidos 1.751 1.828 {4,.21)
Beneficio Definido 1.751 1.828 (4.21)
1.2. Beneficio a Conceder 46.444 46.507 {0,14)
Beneficio Definido 46.444 46.507 (0,14)
1.3. {-) Provistes Matematicas a Constituir {13.860) (16.318) {15,06)
(-} Participantes (13.859) (16.315) (15,05)
(-} Assistidos (1) (3) (66.67)
2. Equilibrio Técnico 1.236 (570) (316,84)
2.1. Resultados Realizados 1.236 (570) (316,84)
Superavit técnico acumulado 1.236 - 100,00
Superavit técnico acumulado 1.236 - 100,00
(-} Deficit técnico acumulado - (570) (100,00)
Deficit técnico - (570} (100,00)
3. Fundos 33 19 100,00
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestdo Previdencial 33 19 73.68
4. Exigivel Operacional 1.383 486 184,57
4.1. Gestdo Previdencial 1.274 480 165,42
4.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 109 6 1.716,67
5. Exigivel Contingencial .71 7321 5,41
51. Gestio Previdencial 777 7321 541
Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20
Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91
Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis
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De Iﬂﬂl‘lStl’ﬂ?EES Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Contabeis Valores expressos em milhares de Reais

Demonstracado das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Geral

DESCRI{,‘ILD 2019 2018 Variagao (%)

Provisoes Técnicas (1 +2+ 3+ 4 + §) 5.140.452 4.735.916 8,54
1. Provistes Matematicas 4.828.811 4.636.615 415
1.1. Beneficios Concedidos 6.408.882 6.255.354 2,45
Beneficio Definido 6.408.882 6.2565 354 2,45

1.2. Beneficio a Conceder 648.444 580.160 11,77
Beneficio Definido 645.444 580.160 M,77

1.3. {-) Provistes Matematicas a Constituir (2.228.515) (2.198.899) 1,35
(-) Patrocinador(es) (1.114 257) (1.099.450) 1,35

(-} Participantes (102.381) (94 246) 8,63

(-) Assistidos (1.011.877) (1.005.203) 0,66

2. Equilibrio Técnico 49.162 (118.397) (141,52)
2.1. Resultados Realizados {263.306) {423.346) (37,80)
(-} Deficit Técnico Acumulado (263.306) (423.348) (37,80)

(-} Deficit Técnico Acumulado (263.306) (423.346) (37.80)

2.2. Resultados a realizar 312.468 304,949 2,47
3. Fundos 6.182 5.626 9,88
3.2 Fundos dos Investimentos - Gestdo Previdencial 61582 5626 9,88
4. Exigivel Operacional 9.8 8.623 14,01
4 1. Gestdo Previdencial 8948 8491 538

4 2. Investimentos - Gestdo Previdencial 883 132 568,94
5. Exigivel Contingencial 246.466 203.449 21,14
5.1. Gestdo Previdencial 239.682 196.581 21,74
5.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 6.784 6.568 3,29

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador
CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
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Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragoes

Contabeis

Demonstracado das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

PrevMais
DESCRI{;ﬁD 2019 2018 Variagao (%)
Provisoes Técnicas (1+2+3+4+5) 2.073.538 1.862.669 11,32
1. Provisdes Matematicas 1.950.540 1.769.694 10,22
1.1. Beneficios Concedidos 533.601 503.754 5,93
Contribuigdo Definida 242 165 221.366 9.40
Beneficio Definido 291 486 282 388 3,22
1.2. Beneficio a Conceder 1.416.889 1.265.940 11,92
Contribuigao Definida 1.416.889 1.265.940 11,92
Saldo de Contas - parcela patrocinador(es) 661.471 588512 12,40
Saldo de Contas - parcela participantes 672528 £98.332 12,45
Beneficio Definido 82.590 79.096 442
2. Equilibrio Técnico 98.779 T4.602 32,41
2.1. Resultados Realizados 98.779 T4.602 32,41
Superavit técnico acumulado 98.779 T4.602 32,41
Reserva de contingéncia 98.779 74 602 3241
3. Fundos 19.200 16.589 15,74
3.1. Fundos Previdenciais 17.332 16.237 13,75
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestdo Previdencial 1.868 1.352 3817
4, Exigivel Operacional 2.1 1.338 29,27
4.1, Gestdo Previdencial 1.603 1.164 ar3
4.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 528 169 212,43
5. Exigivel Contingencial 2.588 446 27,53
5.1. Gestdo Previdencial 2.838 446 547 53

Amauri Aguiar de Vasconcelos
Diretor Superintendente
CPF 241.975.483-20

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

Contador

CRC 1 SP 241642/0-1
CPF 222.044.038-90

CPF 078.627.298-89

T
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

CC()n()m llq Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
[N

Valores expressos em milhares de Reais

1. Contexto Operacional

O Economus - Instituto de Seguridade Social (“Economus” ou “Entidade”), CNPJ n°
49,320.799/0001-92, com sede na Rua Quirino de Andrade, n° 185, em Sao Paulo/SP, é uma
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, sem fins lucrativos, com autonomia patrimonial,
administrativa e financeira, constituida em 01 de setembro de 1977, cuja autorizacdo para
funcionamento foi aprovada pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), atualmente
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), por meio da Portaria n° 2.204,
DOU de 01 de agosto de 1980.

Em novembro de 2009, o Banco Nossa Caixa S.A. (BNC) foi incorporado pelo Banco do Brasil S.A.,
que, desde entdo, passou a ser 0 novo patrocinador dos planos de previdéncia complementar e
assisténcia a saude.

O Economus é patrocinado pelo Banco do Brasil S.A. e pelo proprio Economus, tendo como
objetivo, administrar planos de previdéncia na modalidade de Beneficio Definido (BD) e de
Contribuicdo Variavel (CV), exclusivamente para os empregados do Banco do Brasil S.A., oriundos
do extinto Banco Nossa Caixa S.A., e do Economus.

Também opera planos de assisténcia a salude, na modalidade de autogestdo, regulados pela
Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS), registrados sob o n° 34.2611 e destinados a prover
assisténcia médica aos empregados do Banco do Brasil S.A., oriundos do extinto Banco Nossa
Caixa S.A., do Economus e aos beneficiarios dos planos de assisténcia a salde custeado pelo
Fundo Economus de Assisténcia Social (Feas).

Os recursos de que o Economus disp8e séo oriundos de contribuicdes dos seus patrocinadores
(Banco do Brasil S.A. e Economus), participantes e assistidos, e dos rendimentos das aplicacdes
desses recursos, que devem obedecer ao disposto em Resoluc¢des do Conselho Monetério Nacional
(CMN).

As entidades fechadas de previdéncia complementar estdo isentas do Imposto de Renda Pessoa
Juridica desde janeiro de 2005, e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido, de acordo com a
Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, e com a Instru¢do Normativa da SRF n° 588, de 21 de
dezembro de 2005, alteradas pelas Instrugbes Normativas SRF n° 667 e n° 1.315, de 27 de julho
de 2006 e de 03 de janeiro de 2013, respectivamente.

2. Planos Administrados

O Economus administra quatro planos de beneficios inscritos no Cadastro Nacional dos Planos de
Beneficios (CNPB) administrados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(Previc). Desses, trés planos se encontram na modalidade de Beneficio Definido e um na
modalidade de Contribuicdo Variavel. A atividade operacional do Instituto é registrada no Plano de
Gestao Administrativa (PGA).

FPlano de Beneficios

EBanco Nossa Caixa 8 A | incorporado

o 7 2 i i - . i
EFegulamento Complementar n® 1 19 780.002-19 Beneficio Definido societariamente pelo Bance do Brasil S.A4.

Fechado em 1557

Banco Nossa Caixa 5. A | incorporado

=72 ¥ 3-83 i i
EFegulamento Complementar n® 2 19 780.005-83 Beneficio Definido societariamente pelo Bance do Brasil S.4.

Fechado em 1557

Banco Nossa Caixa 5. A | incorporado
Eegulamento Geral 19 780.001-38 Beneficio Definido societariamente pelo Banco do Brasil 5 A Fechado em 20086
e pelo proprio Economus
Banco Nossa Caixa S A | incorporado
Prevhdais 20006003429 Contribuicio Varawvel societaniamente pelo Banco do Brasil S A Aberto
e pelo proprio Economus

S
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

CC()I1()“] llg Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
[N

Valores expressos em milhares de Reais

Plano Regulamento Complementar n° 1

Plano instituido na modalidade de Beneficio Definido, fechado para novas adesfes desde 1997.
Assegura o pagamento do beneficio de peculio por morte para todos os dependentes dos
participantes que forem elegiveis ao recebimento de penséo.

Plano Regulamento Complementar n° 2

Plano instituido na modalidade de Beneficio Definido, fechado para novas adesdes desde
1997. Assegura o pagamento do beneficio de peculio por morte para todos os dependentes dos
participantes que forem elegiveis ao recebimento de pensao.

Plano Regulamento Geral

Plano instituido na modalidade de Beneficio Definido. O plano encontra-se em extin¢cdo, fechado
para novas adesfes desde 2006. Além dos assistidos, ele conta com os participantes ativos que
optaram pelo saldamento do beneficio e com os participantes ativos que ndo efetuaram essa opcao.
Assegura 0 pagamento da complementacdo de beneficios de prestagdo continuada de
aposentadorias, pensao por morte, auxilio-reclusdo, auxilio-adicional e auxilio-doenca. Assegura,
também, o pagamento em forma de prestacdo Unica, de peculio por morte e por invalidez.

Em 10 de novembro de 2004, o Conselho Deliberativo do Economus aprovou o saldamento do
Plano de Beneficios, instituido por meio do Regulamento Geral para os empregados do extinto
Banco Nossa Caixa S.A., incorporado pelo Banco do Brasil S.A. O processo de saldamento também
foi aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), atualmente Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), em 30 de dezembro de 2005, pelo Oficio n® 2.713.

De forma concomitante ao saldamento, foi aprovado o Regulamento do Plano de Beneficios do
PrevMais, em 05 de julho de 2006, na modalidade de Contribuicdo Variavel (CV), pelo Oficio n°
1.987.

Plano PrevMais

Plano instituido na modalidade de Contribuicdo Variavel (CV), no qual o valor dos beneficios
programados é definido com base no montante financeiro individual formado pelas contribuicdes
acumuladas e respectivos resultados dos investimentos até a data da concessao. No momento da
concessao do beneficio de aposentadoria, o participante pode optar por um beneficio de renda
programada ou vitalicia. Os beneficios de risco (invalidez, pensdo por morte, auxilio-doenca e
auxilio-funeral) sdo determinados com base no Salario de Beneficio (SB) e no Padréo Previdenciario
Economus (PPE, unidade de referéncia utilizada pelo Economus). Esse plano esta aberto a novas
adesdes e assegura o pagamento de beneficios de renda mensal vitalicia ou programada e
suplementacdes de auxilio-doenca ou de acidente do trabalho, de aposentadoria por invalidez, de
pensdo por morte e auxilio-funeral.

Plano de Gestao Administrativa - PGA

Tem a finalidade de registrar as atividades referentes a gestdo administrativa do Economus, na
forma do seu Regulamento aprovado pelo Conselho Deliberativo, por intermédio da Ata n°® 384, de
06 de dezembro de 2011, alterado a partir de abril de 2019 por intermédio da Ata n° 404, de 25 de
outubro de 2019.

-
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CC()“()m llq Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
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Valores expressos em milhares de Reais

Quadro de Participantes

Em 31 de dezembro de 2019, o Economus possuia 24.048 participantes (24.223, em 2018),
compostos da seguinte forma:

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Ativos 1.118 1.132 823 868 21 21 7.546 7764
Aposentados 7 7 - - 7.846 1716 2546 2396
Pensdes 4 5 3 4 312 343 123 112
Participantes em Beneficio Proporcional Diferido (BPD) - - - - 11 13 10 11
Autopatrocinado - Nio Saldado - - - - - - 51 56
Autopatrocinado - Saldado - - - - 2 3 6 6
Optantes pelo Saldamento - - - - 3.009 3211 - -
Participantes em outras situagdes [a) - - - - - - 348 335
Total de Participantes 1.129 1.144 828 872 11461 11.507 10.630 10.700

(a) Desligados que ndo manifestaram opcao pelos institutos legais assegurados pelo plano; com contribuigdo suspensa;
desligados do plano; aguardando concessdo de beneficio; aguardando concessdo do Instituto; ou falecidos e sem
beneficiario.

3. Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis

As Demonstrag6es Contabeis do Economus sé@o apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) e observam as seguintes normas especificas: Resolugdo CNPC n° 29, de
13 de abril de 2018, e Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, e suas alteracdes
posteriores. Desde que aplicavel, foram observados pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e homologados pelos 6rgéos
reguladores.

Essas diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado de ativos e passivos de curto e longo
prazo. A estrutura da planificacdo contabil padrdo das EFPC reflete o ciclo operacional de longo
prazo da sua atividade, de forma que a apresentacéo dos ativos e passivos, observadas as gestdes
previdencial, assistencial e administrativa, e o fluxo dos investimentos, proporcione informacdes
adequadas, confiaveis e relevantes.

A sistematica introduzida pelos érgdos normativos apresenta, além das caracteristicas ja descritas,
a segregacdao dos registros contabeis em trés gestdes (Previdencial, Administrativa e Assistencial)
e o fluxo dos Investimentos, que € comum as Gestdes Previdencial e Administrativa, segundo a
natureza e a finalidade das transagfes, conforme abaixo:

Gestdo Previdencial: congrega todas as atividades previdenciais, tais como recebimento de
contribuicbes, pagamento de beneficios, constituicdo de provisbes matematicas e de fundos,
resgate e portabilidade.

Gestdo Administrativa: tem como objetivo controlar as receitas e despesas inerentes as atividades
administrativas do Economus. A segregacdo das despesas administrativas entre as gestdes
previdencial, assistencial e de investimentos leva em consideragéo critérios preestabelecidos,
aprovados pela Diretoria Executiva.

Gestdo Assistencial: tem como objetivo administrar planos de assisténcia a salde. Os planos
assistenciais a saude, com registro e em situagao ativa na Agéncia Nacional de Saude Suplementar
(ANS), devem efetuar e manter sua contabilidade em separado, de forma a possibilitar a
identificacdo, a independéncia do patrimdnio e a adequacéo a legislacdo aplicavel estabelecida pela
ANS.

R
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Em atendimento a legislacdo vigente, o Economus esta apresentando as informacdes financeiras
dos planos assistenciais a saude em separado, mas como parte das demonstra¢cdes contabeis,
demonstrado nas Informag¢des Suplementares da Gestéo Assistencial (Nota Explicativa 10).

Investimentos: tem como obijetivo registrar o patriménio dos planos de beneficios previdenciais. O
patriménio é aplicado visando obter rentabilidades compativeis com as metas atuariais e gerenciais
dos planos. Registra os resultados dos investimentos por emissor 0s quais sdo apropriados e
segregados por planos.

De acordo com as normas especificas, sdo apresentados 0s seguintes demonstrativos contabeis:

e Balancgo Patrimonial Consolidado;

e Demonstragéo da Mutag&o do Patrimonio Social Consolidado (DMPS);

e Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa Consolidado (DPGA);

e Demonstragédo da Mutagdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DMAL);

e Demonstracdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DAL); e

e Demonstragdo das ProvisGes Técnicas do Plano de Beneficios por Plano de Beneficio (DPT).

Os quadros, as informagbes e os demonstrativos das notas explicativas foram mensurados
utilizando a moeda do ambiente econémico primario no qual o Economus atua. As Demonstracdes
Contabeis estdo apresentadas em milhares de Reais.

As contas passiveis desses ajustes e eliminagdes dentre outras, sdo “Superavit Técnico”, “Deficit
Técnico”, “Migragdes entre Planos’, “Compensacgdes de Fluxos Previdenciais”, “Participagdo no
Plano de Gestao Administrativa” e “Participagao no Fundo Administrativo PGA” (Nota Explicativa
4.14).

As Demonstracdes Contabeis foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo, em 14 de maio de 2020.

4. Principais Préaticas Contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pelo Economus na elaboracdo das Demonstracdes
Contabeis, bem como a legislacao pertinente estdo resumidas a seguir:

4.1.Premissas e Estimativas Contabeis

A Administracdo se utiliza de julgamentos na determinagdo e no registro de estimativas contabeis.
A determinacdo dessas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. As
principais mensuragfes patrimoniais que utilizam premissas e estimativas por parte da
Administracdo séo: provisfes para perdas em investimentos, o exigivel contingencial (demandas
previdenciais, trabalhistas, fiscais e civeis), determinacdo de vida Util de determinados ativos,
passivos atuariais e outras provisdes. A liquidacdo das transa¢des envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes dos registrados nas Demonstracdes Contébeis, devido as
imprecisdes inerentes ao processo de determinacdo. A Administracdo revisa periodicamente essas
estimativas e suas premissas.

4.2.Apuracédo do Resultado

Representa as adicbes e deducdes da gestdo previdencial, receitas e despesas da gestédo

-
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administrativa e as rendas ou variacbes positivas e deducbes ou variacdes negativas dos
investimentos registradas pelo regime de competéncia, exceto o recebimento das contribuigcdes dos
patrocinadores, participantes e autopatrocinados vinculados ao plano estruturado na modalidade
de contribuicdo variavel (Plano PrevMais), que séo registrados pelo regime de caixa.

4.3.Realizavel da Gestao Previdencial

Representa os recursos a receber de cada plano de beneficios, relativos as contribuicbes normais
e contribuicBes extraordinarias dos patrocinadores, participantes, assistidos e autopatrocinados.
Considera-se o plano de custeio, bem como o valor de resultados a realizar de titulos e valores
mobiliarios, pelo diferencial da taxa de juros dos titulos mantidos até o vencimento e a taxa de juros
de desconto das obrigacOes atuariais.

4. 4. Realizavel da Gestao Administrativa

Registra as contribui¢cdes para o custeio administrativo a receber dos patrocinadores, participantes,
autopatrocinados e assistidos e os valores a receber dos planos referentes ao custeio dos
investimentos; os adiantamentos efetuados na folha de salarios dos funcionarios do Economus; os
adiantamentos de servicos de terceiros; 0s gastos antecipados referentes as despesas de periodos
subsequentes e os depositos judiciais e recursais desembolsados por for¢a de deciséo judicial. Os
recursos a receber da gestdo administrativa sdo contabilizados pelo valor original e atualizados até
a data do balanco, quando aplicavel.

4 5 Realizavel de Investimentos

Os limites operacionais de aplicacdes dos recursos garantidores das provisdes matematicas, fundos
e provisdes passivas sdo determinados pela Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 e a
Resolucdo CMN n° 4.695, de 27 de hovembro de 2018.

4.5.1. Titulos Publicos, Créditos Privados e Depoésitos.

Sao lastreadas em titulos publicos e privados emitidos por instituicdes financeiras ou por empresas,
as quais sao registradas inicialmente pelo custo, inclusive corretagem e emolumentos, acrescido
dos rendimentos auferidos de forma pro-rata até o encerramento do balango e deduzido, quando
aplicavel, das provisdes para perdas. Possuem remuneracdo paga em intervalos de tempo e em
condigbes predefinidas. Os titulos adquiridos com o propésito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer até a data de vencimento, sao classificados na categoria
"Titulos para negociacao” e estdo ajustados pelo valor de mercado.

Os titulos para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para sua manutengdo até o
vencimento, sdo classificados na categoria "Titulos mantidos até o vencimento" e estdo avaliados
pelo respectivo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

45.2. Aclbes

As aplicacGes em acdes sao registradas pelo custo de aquisicdo no mercado a vista, acrescidas de
despesas de corretagem e outras taxas, sendo precificadas a valor de mercado, isto é, pela cotacdo
de fechamento do ultimo dia divulgada pela Bolsa de Valores B3 S.A. (Brasil, Bolsa, Balc&o).

-
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4.5.3. Fundos de investimento

S&o contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado nas aquisi¢cdes de cotas e incluem, se
for o caso, taxas e emolumentos. Os montantes relativos aos fundos de investimento sao
representados pelo valor de suas cotas na data de encerramento do balanco e deduzidos, quando
aplicavel, das provisbes para perdas.

45.4. Investimentos Imobiliarios

S&o registrados ao custo de aquisicdo ou construcdo, ajustados por meio de reavaliacfes anuais a
valor de mercado.

Os resultados dos ajustes positivos ou negativos sao contabilizados nas contas especificas em
contrapartida com a conta “investimento imobiliario” do resultado. A pratica de reavaliagcao tem por
finalidade atualizar periodicamente o valor contabil dos imdveis a valor justo (Nota Explicativa 8.1.).

4.5.5. Empréstimos

Sao operagdes com participantes, e seus saldos incluem principal, juros e atualizagdo monetéria
até a data de encerramento das Demonstracdes Contabeis. O registro é feito pelo custo amortizado
e as operacgOes estdo sujeitas a provisao para créditos de liquidagédo duvidosa.

4.6.0utros Realizaveis

Composto pelos seguintes investimentos:

e Deposito judicial feito para garantir ao Economus o direito a bonus de subscricdo da Ambev; e
¢ Investimento em controlada, avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.

4.7.Provisado para Perdas e Créditos de Liquidacdo Duvidosa

As provisdes para Perdas e para Créditos de Liquidagédo Duvidosa (PCLD) sé&o registradas para o0s
investimentos mensurados ao custo amortizado e contabilizadas em conta de resultado, em
contrapartida a conta redutora do respectivo segmento do ativo. Dessa forma, os investimentos
foram apresentados pelo seu valor liquido.

Foram constituidas provisGes para perdas em investimentos decorrentes de reducdo ao valor
recuperavel, considerados 0s riscos e incertezas e, para os direitos creditorios de liquidagéo
duvidosa, segundo critérios definidos no item 11, do Anexo A, da Instrucdo SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009, e alteracBes posteriores:

Atraso (em dias) ; Faixa de Provisionamento (*)
De Até
61 120 23%
121 240 30%%
241 360 73%

=360 100%46

(*) Incidem sobre oz créditos vencidos e vincendos

4.8.Permanente - Imobilizado e Intangivel

Demonstrado pelo valor de custo de aquisi¢do, ajustado por depreciacdes acumuladas, calculadas
pelo método linear, com as taxas estabelecidas em funcéo do tempo de vida Util e espécie de bens,
sendo os valores residuais e a vida util econdmica estabelecida em conformidade com a NBC TG
27, do Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Imobilizado: a depreciagdo é feita pelo método linear, com taxa anual de 10% para moéveis e
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utensilios; 20% para maquinas e equipamentos, veiculos e hardware, exceto celulares e Ipad, que
sao depreciados em 18 meses.

Intangivel: € composto por softwares, amortizado pelo método linear com taxa anual de 20%.

4.9.Gestao Assistencial

As diretrizes contabeis referentes a Gestdo Assistencial estdo descritas nas Informacgbes
Suplementares da Gestao Assistencial, conforme descrito na (Nota Explicativa 10).

4.10. Exigivel Operacional

Registra as obrigacdes conhecidas e calculaveis de cada gestdo (previdencial, administrativa e
investimentos) pelo custo, mais as atualizacées monetarias, quando aplicavel. Sdo decorrentes dos
beneficios aos participantes, salarios dos funcionarios do Economus, prestacdo de servigos de
terceiros, obrigacdes fiscais, investimentos, operagfes com participantes e recebimentos de
receitas antecipadas.

4.11.Provis@es, Passivos e Ativos Contingentes

O reconhecimento, mensuragéo e divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes
legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC n° 25,
de 16 de setembro de 2009, do Comité de Pronunciamentos Contéabeis.

4.11.1. Provisdes e Passivos Contingentes

O Economus é parte em diversos processos judiciais e/ou administrativos (Nota Explicativa 12). S&o
passivos de prazo ou valor incerto, que estdo provisionados em conformidade com a definicdo do
CPC 25, homologada pelo CFC e ratificada pelo CNPC.

O critério de provisdo é baseado na opinido dos advogados sobre as possibilidades de perda do
processo, considerando além da natureza das ac¢fes, a existéncia de posicionamento dos Tribunais
(jurisprudéncia) em processos semelhantes.

As provisfes sao constituidas para todos os processos em que a Entidade é ré e representam perda
provavel.

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo sdo reconhecidos
contabilmente, sendo apenas divulgados nas Notas Explicativas. Os passivos contingentes
classificados como perdas remotas ndo requerem provisdo nem divulgacao.

Em relacdo as reclamatorias trabalhistas envolvendo participantes vinculados ao Regulamento
Complementar n° 1 e Regulamento Complementar n° 2, a provisdo do Economus limita-se aos
respectivos depositos judiciais.
As provisdes sdo revisadas semestralmente e sdo suficientes para atender as eventuais perdas
decorrentes desses processos.

4.11.2. Depositos Judiciais e Recursais

Os depésitos judiciais efetuados pelo Economus tém por finalidade garantir o juizo para
continuidade da discussdo das teses defendidas pelo Instituto ou quitar as condenacdes
determinadas judicialmente. J& os depésitos recursais sao efetuados somente no ambito da Justica
do Trabalho e s@o necessarios para fins de admissibilidade de recursos, nas hipéteses em que o
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Instituto recorre as instancias superiores.

Os depositos judiciais e recursais sao registrados na Gestao Previdencial, Gestdo Administrativa,
bem como nos Investimentos.

Os depositos judiciais e recursais sdo atualizados mensalmente, sendo que 0S processos que
tramitam nas instancias civel e trabalhista seguem os critérios de atualizacdo de cada Tribunal e os
depdsitos tributérios efetuados perante a Justica Federal sdo corrigidos pela taxa Selic.

4.11.3. Ativos Contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas DemonstragBes Contébeis, porém, quando ha
evidéncias que propiciem a garantia de sua realiza¢do, usualmente representado pelo transito em
julgado da acdo e pela confirmacdo da possibilidade de recebimento ou compensacdo, séo
reconhecidos como ativo.

4.12.Patrimobénio Social

Composto pelos recursos acumulados para fazer frente as obrigagdes de cada plano. O patriménio
social compreende o patrimdnio de cobertura dos planos e os fundos, segregados em previdenciais,
administrativos e de investimentos.

4.12.1. Provisdes Matematicas

As provisdes matematicas dos planos de beneficios correspondem ao valor presente dos
compromissos futuros liquidos do plano, chamadas de reservas matematicas no parecer atuarial,
correspondem ao valor apurado atuarialmente pelos atuarios externos, para o pagamento dos
beneficios previstos no Regulamento:

i. Provisbes Matematicas de Beneficios Concedidos

Destinam-se a cobertura dos compromissos do Instituto com os beneficios de prestagéo continuada,
concedidos a seus assistidos e beneficiarios em gozo de tais beneficios.

ii. Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder

Contribuicdo definida: registra a totalidade dos recursos efetivamente acumulados pelos
participantes que néo estejam em gozo de beneficio de prestacdo continuada, referente as parcelas
de contribuicdo dos participantes e patrocinadoras, deduzida a taxa de carregamento e a
contribuicdo para cobertura de beneficios de risco (morte e invalidez), acrescidas da rentabilidade
liquida do plano.

Beneficio definido: registra a diferenca entre o valor atual dos compromissos futuros e o valor atual
das contribuicGes que as patrocinadoras e os participantes irdo recolher a Entidade.

iii. (-) Provis6es Matematicas a Constituir

Representam o valor atual das contribuicbes extraordinarias futuras, referentes aos
equacionamentos de deficit observados nos exercicios de 2005, 2015 e 2017, de acordo com o
Plano Anual de Custeio, que estdo sendo amortizados por participantes, assistidos e
patrocinadores.
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4.12.2. Equilibrio técnico
E determinado em func&o dos resultados realizados e a realizar.

Resultados realizados

Sao os resultados acumulados oriundos dos planos de beneficios, compostos por Superavit Técnico
e pela conta redutora, Deficit Técnico.

Superavit/Deficit técnico acumulado

Representa o excedente ou a insuficiéncia patrimonial de recursos para a cobertura das provisdes
matematicas (recursos necessarios para arcar com o pagamento de beneficio aos participantes). O
Superavit Técnico Acumulado é registrado em Reserva de Contingéncia até o limite definido em lei.
O que ultrapassa este limite é registrado em Reserva Especial para Revisdo de Plano a cada
exercicio, conforme determina a legislagdo vigente. O Deficit Técnico Acumulado registra a
insuficiéncia patrimonial em relacdo aos compromissos totais do plano de beneficios (Nota
Explicativa 14).

O calculo do Superavit/Deficit Técnico Acumulado e o respectivo registro em Reserva de
Contingéncia séo contabilizados de acordo com a norma do CNPC e da Previc.

Resultados a realizar

O resultado a realizar consiste na diferenca do calculo do Valor Presente contra o Valor Investido.
No calculo parte do Valor Nominal Atualizado (VNA) do titulo, que considera o IGP-M corrigido
desde a emissdo. Com base no VNA projetam-se 0s juros semestrais a serem pagos, conforme a
caracteristica do papel, os quais sédo trazidos a Valor Presente pela taxa atuarial do Plano de 5,50%
a.a. (5,85% a.a., em 2018). O Valor Futuro é obtido pela remuneracdo do titulo até o seu
vencimento, o qual também € trazido a Valor Presente pela taxa atuarial do Plano (Nota Explicativa

14.2).
4.12.3. Fundos
Sé&o valores constituidos com finalidades especificas de acordo com sua origem, podendo ser:

Fundo Previdencial: Para o PrevMais (CV), o fundo previdencial € composto pelos fundos de
reversao, constituido por parcelas patronais nédo resgataveis de participantes por ocasido da perda
do vinculo empregaticio.

Fundo Administrativo: E constituido pelas receitas administrativas liquidas das despesas,
adicionado ao rendimento auferido dos investimentos e das contingéncias contabilizados no grupo
de contas da Gestdo Administrativa.

Fundo de Investimentos: E constituido por meio da aplicacdo de percentual, denominado taxa de
contingéncia, incidente sobre as parcelas pagas dos empréstimos quitados pelos participantes.
Esse montante sera utilizado para cobertura do saldo devedor dos mutuarios inadimplentes, assim
como para o pagamento dos custos decorrentes das medidas judiciais cabiveis.

4.13. Custeio Administrativo

Os recursos da gestdo administrativa sdo provenientes do custeio administrativo, definido no plano
anual de custeio dos planos de previdéncia, e do custeio administrativo dos investimentos. Esses
recursos sao registrados de forma segregada por plano e destinados, exclusivamente, ao
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pagamento das despesas administrativas das gestBes previdencial e de investimentos, sendo as
despesas administrativas relacionadas a gestdo assistencial reembolsadas integralmente pelas
receitas administrativas dos planos assistenciais.

As sobras, bem como eventuais resultados negativos originados no fluxo de recursos
administrativos, séo incorporados ao Fundo Administrativo.

Em 2018, as contribuicGes para o custeio administrativo previdencial e para o custeio administrativo
de investimentos estavam suspensas.

A partir de abril de 2019, o custeio administrativo teve as seguintes fontes:

e Plano Regulamento _Complementar n° 1: correspondente a contribuicdo de 0,60% dos
salérios reais de participacao dos participantes ativos e das complementacdes dos assistidos.
O mesmo percentual é cobrado do patrocinador, aplicavel sobre a folha de salario real de
participacao.

e Plano Regulamento Complementar n° 2: correspondente a contribuicdo de 0,90% dos
salérios reais de participagéo de participantes ativos e das complementagdes dos assistidos. O
mesmo percentual € cobrado do patrocinador, aplicavel sobre a folha de salario real de
participacao.

e Plano Regulamento Geral: correspondente a contribuicdo de 0,65% dos salarios reais de
participacao (Ativos ndo optantes pelo Saldamento), Beneficio Proporcional Diferido (BPD),
beneficio proporcional saldado (optantes pelo Saldamento) e das complementagfes dos
assistidos. O mesmo percentual é cobrado dos patrocinadores. Para o0s participantes
autopatrocinados, a contribuicdo corresponde a 1,30% do salario real de participacdo ou
beneficio saldado;

e Plano PrevMais: correspondente a cobranca de contribuicdo de 0,45% sobre o salario de
beneficio dos participantes, assistidos e Beneficio Proporcional Diferido. A contribuicdo dos
patrocinadores € paritaria a dos participantes e assistidos.

e Custeio Administrativo de Investimentos: correspondente a cobranca de 0,15%, em 2019
sobre os recursos garantidores de cada plano de beneficios administrado.

4.14.Consolidagao das Demonstragdes Contabeis

As Demonstragfes Contdbeis foram preparadas de acordo com os principios de consolidacao,
emanados da legislacao societaria brasileira e em atendimento a Resolu¢do CNPC n° 29, de 13 de
abril de 2018, e Instrugcdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, e suas alteracdes
posteriores, e a NBC TE 11 — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, e abrangem as
Demonstracdes Contabeis do Economus, relativas aos planos de beneficios, bem como o Plano de
Gestdo Administrativa - PGA, da Entidade.

z

A consolidacdo é efetuada utilizando o balancete auxiliar, anulando os valores do fundo
administrativo nos planos previdenciais, superavit e deficit técnico.

O Economus, ao efetuar a consolidagdo das Demonstracfes Contabeis de 31 de dezembro de
2019, anulou as seguintes operacdes que apresentavam reflexos em duplicidade:

-
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Descricio 2019 2018
ATIVO B80.487 T6.257
Realizavel 80.487 76.257
Gestio Administrativa 80.487 76.257
Participacio no Plano de Gestio Administrativa 80.487 76257
PASSIVO (80.487) (76.257)
Patrimdnio Social - -
Superavit Técnico Acumulado 100.014 74.602
Feserva de Contingéncia 100.014 74.602
(=) Deficit Técnico Acumulado (100.014) (74.602)
{-) Dreficit Técnico (100.014) (74.602)
Fundos (80.487) (76.257)
Fundos Administrativos (80.487) {(76.257)
Participacio no Fundo A dministrative do PGA {80.48T) {1625T)

5. Controles Internos e Gerenciamento de Riscos

Com foco na concretizag@o de seus objetivos estratégicos e na promocao de eficiéncia operacional
em seus processos, 0 Economus procurou atuar no ano de 2019 no sentido de recriar um novo
modelo proprietério de risco, mais atual, mais aderente ao que o mercado pratica. Para chegar neste
formato foi necessério revisitar todos 0s riscos aos quais 0 Instituto estava exposto para
implementacé@o de controles internos e mitiga-los em linha com esse novo modelo, documento
lancado no final de dezembro, que ratificou a declaragéo institucional do Economus para uma
gestéo de risco eficaz, demonstrando a preocupacgdo cada vez maior da Entidade em ampliar sua
capacidade de organizacéo e lidar com incertezas, estimulando a transparéncia e contribuindo para
0 uso eficiente de recursos, bem como o fortalecimento da imagem da instituic&o.

O Modelo de Gerenciamento de Riscos e Controles Internos do Economus € o conjunto de
instrumentos institucionais que, com o proposito de assegurar 0 alcance destes objetivos
estratégicos da organizacdo, subsidia a tomada de deciséo, contribui para o aprimoramento dos
processos e mitiga a ocorréncia de possiveis desvios.

Em linha com este modelo préprio, os requerimentos legais aplicaveis, e as boas praticas para sua
gestdo, elencamos abaixo 0s principais riscos monitorados pelo Economus inerentes ao seu
segmento que buscam zelar pelaimagem da nossa Entidade, perante seus participantes, o mercado
e aos 6rgédos por guem somos regulados.

a) Risco Atuarial

A gestao do risco atuarial exige conhecimento prévio dos fatores que podem resultar em volatilidade
nos resultados de determinado plano de beneficios. Diante dessa perspectiva, 0 processo de
gerenciamento é imprescindivel. Em linha com os principios da Supervisao Baseada em Risco —
SBR, o0 Economus empregou um conjunto de a¢gfes e processos que, com vias de monitorar e
avaliar quantitativamente e qualitativamente o0s potenciais riscos atuariais, busca alternativas
estratégicas para eliminar ou minimizar seus impactos.

O processo de Gestdo do Risco Atuarial do Economus em 2019, procurou, por meio do
mapeamento e a identificacdo dos riscos inerentes ao passivo atuarial, substanciado na realidade
subjetiva de cada plano de beneficios, dado pelas hipéteses atuariais (biométricas, demogréficas,
econdmico e financeiras), regimes financeiros e métodos de financiamento, base cadastral, exigivel
contingencial, bem como pela precificagéo de ativo e passivo.
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b) Risco de Crédito

Caracteriza-se pela possibilidade de perdas decorrentes de inadimpléncia nos instrumentos e
contratos financeiros, da excessiva concentracdo em operacdes com determinadas contrapartes ou
segmentos de mercado ou, ainda, da degradacdo na qualidade das garantias recebidas em
contratos, como, por exemplo, aquelas decorrentes da qualidade do crédito, atribuida a contraparte
em casos de rebaixamento de rating de um emissor de titulos ou default.

A gestao do risco de crédito suportou-se em comités que atuaram, primordialmente, avaliando as
condicbes de mercado e apresentando propostas de apetite ao risco a Governanca do Instituto,
bem como revendo politicas e praticas de controle.

Ao longo de 2019 os planos ndo adquiriram, até mesmo por politica, nenhum titulo ou entramos em
qgualquer operacéo classificadas com alto risco de crédito, os comités de investimento que ocorrem
semanalmente, acompanham o desempenho de nossos papéis e seus respectivos ratings
classificados pelas principais agéncias de classificacdo de risco do mundo.

c) Risco Estratégico

Risco ou grupo de riscos que, em decorréncia de sua relevancia e potencial impacto na operacéo
dos negdcios da Entidade, deve ser priorizado na gestéo de riscos praticada. A gestao de tais riscos
acontece a partir de decisdes estratégicas, no sentido de direcionar a Instituicdo para o alcance de
seus objetivos.

O Instituto passou a observar este risco no ano de 2019, a partir de seu novo modelo proprietario
de risco, buscando com isso, além do monitoramento a preposicdo de planos, alinhar os esforcos
em direcdo aos seus objetivos estratégicos de maneira equilibrada e demonstrando seu
compromisso em se manter atualizado nas praticas mais modernas de riscos adotadas pelo nosso
segmento.

d) Risco Legal ou de Enquadramento

O conceito de risco legal ou de enquadramento caracteriza-se pelo ndo cumprimento das leis
vigentes e aplicaveis a Entidade. O risco legal ou de enquadramento esta vinculado a mensuracao
e quantificacdo da aderéncia das carteiras de investimentos e das a¢fes do Instituto com sociedade
e fornecedores aos dispositivos legais, 0 que pode gerar perdas financeiras procedentes de
autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

z

O principal objetivo de Gestdo de Risco Legal é aferir que a Entidade estd cumprindo
adequadamente as normas e regras que incidem direta ou indiretamente sobre as suas atividades.

No Economus controlou-se a conformidade legal e enquadramento, diariamente, por meio do
acompanhamento da performance de nossos investimentos que estdo em constante monitoramento
de eventuais desenquadramentos dos investimentos, em relacdo aos limites estabelecidos pelas
politicas para 0 nosso segmento.

e) Risco de Liquidez

Caracteriza-se pela possibilidade de perda decorrente da inexisténcia de recursos suficientes para
0 cumprimento dos compromissos assumidos nas datas previstas, decorrente de variacdes nos
fluxos de caixa de curto, médio e longo prazo, o que pode ocasionar descasamento entre
pagamentos e recebimentos, afetando a capacidade de cumprir com suas obrigagdes financeiras.

-
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Utilizamos métricas para avaliacdo do Risco de Liquidez combinados com o acompanhamento do
Risco Atuarial, por meio da gestdo dos ativos e passivos que determinam a liquidez minima
necessaria para cada um dos planos de beneficios. Esse percentual minimo é respeitado com
aplicacdes em ativos com alto nivel de liquidez.

Apesar de seu carater apenas gerencial, foi apresentado, mensalmente, junto ao comité de
investimento, o percentual de liquidez das carteiras dos planos, essa informacdo tem como
caracteristica gerar insumos para futuras decisdes de investimento e/ou ajustes nas posi¢coes
atuais.

f) Risco de Mercado

Pode se materializar quando houver perdas decorrentes de flutuagbes nos precos dos fatores de
mercado que afetam os valores dos ativos financeiros, tais como: perdas no valor da carteira em
funcdo de mudancas nos precos, nas taxas de juros, nas taxas de cambio, nos indices, nos
derivativos e/ou commodities.

Para o gerenciamento do risco de mercado, foram calculadas diversas métricas para todos os
fundos, como VaR, duration e tracking error. Essa gestdo também inclui testes de estresse, que
possibilitam avaliar as carteiras sob condi¢cdes extremas de mercado, tais como crises e choques
econdmicos, utilizando-se cendrios retrospectivos e/ou prospectivos. Ainda, a gestdo do risco de
mercado agregou testes de aderéncia do modelo de VaR (backtesting), com o intuito de aferir a
eficacia e a efetividade da metodologia frente aos resultados observados.

Em 2019 todos os limites de risco de mercado foram respeitados para todos os segmentos.
g) Risco Operacional

O risco operacional caracteriza-se pela possibilidade de perdas decorrentes da inadequacdo na
especificacdo ou na conducdo de processos, sistemas ou projetos da Entidade, bem como de
eventos externos que causem prejuizos nas suas atividades normais ou danos a seus ativos fisicos.

A Entidade atuou para fortalecer seus processos internos e implementou boas praticas de
governanga em suas rotinas.

Para salvaguardar seus participantes, assistidos, beneficiarios e empregados, o Instituto geriu o
risco operacional, evitando-o, mitigando-o ou transferindo-o. O Economus se esforcou também para
manter este risco em niveis aceitaveis, em linha com as diretrizes de sua governanca. Para isso,
dispde de uma estrutura robusta de gerenciamento de riscos e controles, incluindo programas de
conscientizagdo e cultura de risco operacional, identificagdo de riscos e antecipagéo, técnicas de
mitigacao de riscos e monitoramento.

h) Risco Sistémico

Caso o sistema financeiro seja contaminado por eventos externos pontuais, como a faléncia de um
banco ou de uma empresa, pode-se incorrer na materializacdo de riscos sistémicos. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacéo de acdes

aos eventos de risco, ainda que na pratica ele nao venha a ocorrer, como foi no caso do ano de
20109.
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A diversificacdo dos investimentos, em linha com o registrado na Politica vigente, é fator
determinante para a mitigacao do risco sistémico.

i) Risco de Terceirizagao

Caracteriza-se pela perda decorrente dos terceiros/fornecedores ndo honrarem, total ou
parcialmente, seus compromissos contratuais e obrigacdes acordadas, bem como decorrente de
situacBes em que os servicos prestados ou os produtos adquiridos ndo atinjam os requisitos de
gqualidade esperados, ou ndo sejam entregues nas datas previstas.

O Economus dispde de um processo de compras, que inclui avaliacdo do pre¢co cobrado pela
empresa de terceirizagdo de mao de obra, do cumprimento de obrigagbes
trabalhistas/previdenciérias, assim como, da situacao financeira da empresa terceirizada e se ela
possui estrutura adequada a realizacdo dos servigos.

Em 2019, o Instituto realizou ainda o0 acompanhamento dos custos diretos, indiretos e qualidade
dos servicos terceirizados, prestados em relacdo a decisdo, controle, acompanhamento e
assessoramento dos processos relacionados a gestao de investimentos, de forma a garantir nivel
adequado de prestagao de servigcos e custos aos planos administrados.

6. Realizavel da Gestao Previdencial

A composicao do ativo realizavel da gestao previdencial esta demonstrada como segue:

Regulamento Regulamento . c
Regulamento Geral > C lidado
Complementar n® 1 Complementar n® 2 = S S
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Contribuicées Normais ™ 30 155 28 19 22298 10.352 133 3 22489 10.529
Patrocinadores 3 141 - - 21.703 2.901 130 - 21.838 10.042
Participantes 27 14 28 19 387 448 3 3 645 454
Autopatrocinados - - - - ] 3 - - ] 3
Adiantamentos - - 486 121 3.060 2.430 45 16 3.591 2.567
Resultado a Realizar ™ = - = - 312.468 304.949 = - 312468 304.949
Depisitos Judiciais o] 18.977 12.565 7.722 7.326 172.641 143217  2.888 - 202228 163.108
Demais Realiziveis @ 777 783 144 54 15 162 13 2 9249  1.001
Total 19.784 13.503 8.380 7.520 510.482 461.110  3.079 21 541.725 482.154

(a) Trata-se de contribui¢des normais dos participantes ativos, cujos valores sdo descontados em folha de pagamento e
repassados pelos patrocinadores até o quinto dia Util do més seguinte. Nesse grupo contabil, também sao registradas as
contribuicdes dos participantes assistidos e autopatrocinados do Plano de Beneficio Definido.

(b) O Resultado a Realizar esta descrito na (Nota Explicativa 14.2).

(c) Trata-se de valores desembolsados por ordem judicial, para pagamento de condenacdo e/ou para recorrer de
decisfes.

(d) Compostos, principalmente, pelos valores em processo de conciliagdo junto ao patrocinador (Banco do Brasil S.A.),
referentes aos depositos judiciais e recursais efetuados pelos planos de beneficios Regulamento Complementar n° 1 e n°
2, no montante de R$ 921 (R$ 837, em 2018).

T
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7. Realizavel da Gestdao Administrativa

A composicao do ativo realizavel da gestdo administrativa estd demonstrada como segue:

Descricio 2019 2018

Contas a Eeceber 5.121 4.472
Contribuicdes para o Custeio Administrativo 2.870 368
Eealizivel da Folha dos Empregados 660 468
B.esponsahbilidade de Terceiros 4 -
Outros Recursos a Receber 4.587 3.636
Transferéncia entre Administrativos ™ 2121 2277
Taxa Administrativa Folha Aposentados 1229 1229
Valores a Beceber - Cuteio de Investimentos dos planos ) L0486 -
Outros Recursos a Receber ' 191 130
Despesas Antecipadas 13 9
Gestio Administrativa Depésitos Judiciais/Recursais ¥ 15.294 15.086
Outros Realizaveis ¥ 6.864 -
Total da Gestio Administrativa 30292 19.567

(a) Repasse das despesas administrativas estruturais da Gestao Assistencial para o Plano de Gestdo Administrativa
(PGA) de dezembro de 2019.

(b) Compostos pelos valores a receber do custeio dos investimentos dos Planos Regulamento Complementar n° 1,
Regulamento Complementar n° 2, Regulamento Geral e PrevMais de dezembro de 2019.

(c) Valores a receber do repasse da Taxa de Administracdo de Empréstimo de dezembro de 2019.

(d) Trata-se de valores desembolsados por ordem judicial, para pagamento de condenacdo e/ou para recorrer de
decisbes.

(e) Compostos pelos valores em processo de conciliagdo junto ao patrocinador (Banco do Brasil S.A.), referentes aos
depdsitos judiciais e recursais efetuados pelos planos de beneficios Regulamento Complementar n° 1 e n° 2, no montante
de R$ 6.864.

T
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8. Realizavel de Investimentos

O Economus realiza investimentos por meio de gestéo direta (carteira prépria) e gestéo indireta (fundos de investimento).

8.1.Composicéao da carteira de investimentos consolidada

A carteira de investimentos, em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, esta composta conforme discriminado a seguir:

Eegulamento Eegulamento . .
Complementar n* 1 Complementar n* 2 Regulamento Geral Consalidade
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Titulos Piiblicos Federais 25.960 25.026 18.729 18.085 3.276.079 3.047.311 204.005 284.269 7.071 - 3622834 3.374.691
Notas do Tesouro Nacional 25.960 25.026 18.729 18.085 3276.079 3047311 284 995 284 269 7071 - 3622834 3.374.601
Créditos Privados e Depdsitos 225 6.020 4.085 3.498 189.976 173.712 477.170 445.996 0.938 09.305 688.394 638.531
Instituicdes Financeiras 7225 6.020 4.085 3.498 186.842 169.770 319.028 297.049 7.864 7.362 525.044 484.509
Certificado de Deposito Bancario - - - - - - - 3239 - - - 3239
Letras Financeiras Privadas 72235 6.020 4.085 3.408 186.842 168.770 319.028 292,710 7.864 7.362 325.044 479.360
Companhias Abertas - - - - 472 1.509 28.626 26.791 - - 29.098 28.300
Debéntures - - - - 472 1.309 28.626 26.791 - - 29.098 28.300
Patrocinador (Banco do Brasil) - - - - 2.662 2.433 129.516 121.256 2.074 1.943 134.252 125.632
Letras Financeiras - - - - 2.662 2,433 120.516 121.256 2074 1.043 134252 125.632
Acides - - - - 116.740 113.432 - - - - 116.740 113.432
Companhias Abertas - - - - 116.740 113.432 - - - - 116.740 113.432
Fundos de Investimentos 15.027 11.726 8.088 6.364 816.326 730.508 1.158.421 1.018.361 57324 69.136  2.056.086 1.836.095
BEenda Fixa 15.027 11.726 8.088 6364 130.771 89.361 1.008.537 910256 3735324 69.136 1.220.647 1.086.843
Agdes - - - - 486.357 338.361 124.979 83.858 - - 611.336 422219
Direitos Creditorios - - - - - - 20.405 20.461 - - 20.405 20.461
Participagdes (i) - - - - 143.420 248.927 4.500 3.786 - - 147.920 232.713
Imobilidrio - - - - 35.778 33.859 - - - - 55.778 33.859
Investimentos Imohilidrios (ii) - - - - 139.460 121.848 - - - - 139.460 121.848
Imaveis - - - - 138.785 121.133 - - - - 138.783 121.133
Aluguéis e Renda - - - - 675 715 - - - - 675 715
Empréstimos e Financiamentos (iii) 8.018 251 4.332 3.804 81.390 78.405 139.795 114.014 - - 233.535 203.474
Depositos Judiciais/Recursais - - - - 6.497 6.204 - - - - 6.497 6.204
Outros Realiziveis (iv) - - - - 3.493 3201 - - 10 257 3.503 3.548
Total dos Investimentos 56.230 50.023 36.134 31751  4.629.961  4.274.801 2.070.381 1.862.640 74.343 78.698 6.867.049 6.207.913

A administragdo dos investimentos da carteira propria é efetuada pelo Economus, utilizando o Banco do Brasil S.A. como prestador de servicos de custddia qualificada e controladoria, centralizando a
totalidade dos titulos e valores mobiliarios sob a sua guarda, devidamente habilitado pela Comissé&o de Valores Mobiliarios (CVM).

e
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Parametros de avaliacédo pelo valor de mercado

Considerando as disposi¢cdes da Resolucdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, os investimentos
classificados na categoria Titulos para negociacdo podem ser negociados, independentemente do
prazo de vencimento do titulo, e sdo avaliados diariamente a valor de mercado, conforme divulgagéo
de precos pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima) ou provedor de pregos contratado pelo Economus (Pop BR), e seus efeitos s&o
reconhecidos no resultado do exercicio (Demonstracédo da Mutacédo do Patriménio Social).

Os Fundos de Investimentos sdo avaliados com base no valor da cota, conforme balango do
patrimdnio dos respectivos fundos, divulgados diariamente pelos respectivos administradores.

Custoédia dos Investimentos

Os titulos publicos sdo custodiados na Selic, as agfes e os titulos privados sé@o custodiadas na B3
S.A. (Brasil, Bolsa, Balcdo), enquanto os titulos e valores mobiliarios contidos nos fundos de
investimento estdo custodiados nas seguintes instituicdes:

e Banco Bradesco S.A.; e BRB DTVM S.A;
e Banco BNP Paribas Brasil S.A.; e Santander Securities Services Brasil DTVMS.A.; e
e Banco do Brasil S.A.; e |tall Unibanco S.A.

Reclassificacdo dos “Titulos para Negociagao”

Em 2019, houve reclassificacdo entre as categorias “Titulos mantidos até o Vencimento” para
“Titulos para Negociagdo” no Regulamento Complementar n° 1, Regulamento Geral e Plano
PrevMais.

Demonstramos abaixo, os titulos que foram classificados para negociagéao:

Banco Safra

23/04/2023

7.51%

342% 2.089

Emissor

| Vencimento | Taxa Curva | Taxa Mercado | Marcacio Curva | Marcacio Mercado | Diferenca

Letras Financeiras IPCA Banco Safra 25/04,/2023 7.31% 3.42% 455 1.083 130
Letras Financeiras IPCA Bradesco 24/04/2023 6 54% 2.58% 72 82 10
Letras Financeiras IPCA Banco do Brasil 01/06/2020 4.89% 0,77% END | 375 4
Letras Financeiras IPCA Votorantim 20/04,/2023 2 46% 3,79% 522 603 21
Debéntures IPCA  Lojas Amencanas  13/07/2021 6,.38% 1,82% 2 2 0
Total 1923 2148 225

PrevMais

| Indexador |

Emissor

| Vencimento | Taxa Curva | Taxa Mercado | Marcacio Curva | Marcacio Mercado | Diferenca

Letras Financeitas

IPCA

Banco Safra

25/04/2023

1.51%

3.42% 1.940

2.203 263

Letras Financeitas IPCA Bradesco 24/04/2023 6.34% 2.58% 180 204 24
Letras Financeiras IPCA Banco do Brasil 01/06/2020 4,89% 0,77% 772 780 3
Letras Financeiras IPCA Votorantim 20/04,/2023 2. 46% 3.79% 359 646 27
Debéntures [PCA  Lojas Americanas  13/07/2021 6.38% 1,82% 7 7 0
Total 3.458 3.842 3584

Justificativas em atendimento ao artigo 32, paragrafo 2° da Resolu¢gdo CNPC n° 29, de 13 de abril

de 2018:

e Foram criadas novas contas CETIP e SELIC para individualizacdo dos registros dos ativos dos
Planos de Beneficios, buscando adequacédo a Resolugdo CMN n° 4.661/2018. Tais contas foram
finalizadas em julho de 2019 e os ativos citados nao foram transferidos as novas contas, pois

estavam registrados, internamente, de forma fracionada;
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o Para que sejam realizadas a alienac¢fes, seguindo a CNPC 29/2018, os titulos tiveram sua
classificagéo alterada na elaborac&o do balanco anual, de “titulos mantidos até vencimento” para
“titulos para negociagao”;

¢ A mudanca de categoria dos titulos, no caso citado, ocorre por motivo isolado, ndo usual, ndo
recorrente e ndo previsto.

O Economus atesta que os Planos de Beneficios possuem capacidade financeira para manutencao
dos titulos até os respectivos vencimentos, sem comprometimento de sua liquidez, conforme
relatério elaborado pelas areas técnicas responsaveis.

Para o Plano Regulamento Complementar n° 2 ndo houve reclassificagao entre as categorias.

(i) Fundos de Investimentos em Participacdes

O Economus encerrou o exercicio de 2019 com o montante de R$ 147.920, em Fundos de
Investimento em Participacdes.

Integralizagoes | Recebimentos
(desde o inicio do | (desde o inicio do
Fundo) Fundo)

Regulamento Geral 233.419 386.713 143.420 15,33%
FIP INV. INSTIT. IIT 09.064.476/0001-60 jul/08 18.597 12913 4941 -27.77%
FICFIP PATRIAREID 10.979.378/0001-32 jul/10 20.015 14.703 12.024 -1.00%
FIP NEQ CAP MEZANINO 10.720.618/0001-80 set/10 11.582 1.526 7933 447%
FIP FEIE - SANTANDER 11.760.191/0001-06 set/10 10.352 190 10.791 16.47%
FIF PATRLA INFRAESTR 12.517.924/00014% fes/11 10.185 1343 15.066 16.02%
FIP BRASIL PETROLEQ ™ 14.240.738/0001-30 fev/12 13.259 - - -
FIP BRASIL PORTOS 14.737.553/0001-36 mar/12 9313 - 3.548 -4.94%
FIP BRASIL OLEO-GAS® 14.713.775/0001-1% jul/12 10.320 87 - -
FIF INDUSTRIAL PARKS 10.214.548/0001-28 nov/12 13.563 - 0220 -3.96%
FICFIP PATREIA SPE OP 13.328.452/0001-48 nov/12 11.402 - 8326 -38.93%
FIP CALXA BARCELONA ™ 135254 490/0001-20 mat13 36233 316.928 - 353.34%
FIF CEF EMPREENDEDOR 14.747.610/0001-68 mai/l3 3234 138 1384 23.78%
FIP 2BCAPITAL BEASIL 14.596.766/0001-93 jul/13 15.438 1011 19.608 15,13%
FICFIP PATE PRIV ™ 18.363.785/0001-76 dez/13 1312 - 30 11.87%
FIP NEOQ CAP MEZN IIT 19.933.445/0001-32 ago/l4 9420 4 12220 26.40%
FIPPOLOERESTATEOD™ 13.515.474/0001-18 dez/14 1.633 1329 - 88.31%
FIPFEIEIT 19.837.544/0001-30 jan/l3 8.333 3.751 11.784 1.58%
FIP COPA FLOREST III 17.672.294/0001-08 fev/16 20233 20206 13.312 33.37%

PrevMais 4.294 208 4.500 15,36%
FIF CEF EMPREENDEDOR 14.747.610/0001-68 mai’l3 623 88 903 23.78%
FIP 2BCAPITAL BRASIL 14.596.766/0001-93 jul/13 1.840 120 2334 15,13%
FICFIP PATE PRIV Il ™ 18.563.785/0001-76 dez/13 1.823 - 1263 11.87%

Total da carteira de Fundos de Investimentos em Participacies 237.713 386.021 147.920

(a) A partir de 2017, foi implementada a aplicagdo de procedimentos internos para assegurar se ativos, registrados em
fundos de investimentos em participacdes, ndo estariam registrados contabilmente por valor que excedesse seus
valores de recuperacdo. Portanto, em 2018 ocorreram baixas totais e parciais dos fundos FIP Brasil Petréleo, Fip
Brasil Oleo-Gas e FICFIP Patr Priv III;

(b) Em 2019, conforme contratos com os fundos de participa¢des foram encerradas as participagdes no FIP Polo R Estate
Il (fev/2019) e FIP Caixa Barcelona (out/2019).

T
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(i) Investimentos Imobiliarios

Todos os investimentos imobiliarios da Entidade s@o destinados exclusivamente para renda
(aluguel) e pertencem ao Plano Regulamento Geral, conforme Politica de Investimentos. Ao final
do exercicio de 2019, sdo demonstrados como segue:

Descricio Acréscimos, Deducdes
Locadas a Patrocinadoras 20.725 3.754 33.479
Edificagdes 20 550 3.767 33317
Alagueéis 175 (13) 162
Locadas a Terceiros 92.123 13.858 105.981
Edificagdes 01.583 13.883 105468
Aluzuéis 540 27 513
Total da Carteira de Imdveis 121.848 17.612 139.460

O Economus possui imoveis locados aos patrocinadores e a terceiros. Durante o exercicio de 2019,
os aluguéis recebidos totalizaram R$ 8.990 (R$ 6.514, em 2018).

O Economus reavaliou seus iméveis com laudo em 01 de novembro de 2019, sendo ajustado
contabilmente em dezembro de 2019. Os laudos de avaliagdo foram elaborados considerando as
praticas e padrbes profissionais aplicaveis de acordo com a NBR 14.653, da ABNT — Associacao
Brasileira e Normas Técnicas, em todas as suas partes, além dos padrdes de conduta e ética
profissionais estabelecidos no Red Book em sua edi¢cdo de 2014, editada pela Royal Institution Of
Chartered Surveyors (“RICS”). Os laudos de avaliagdo foram emitidos pela empresa Binswanger
Brazil, gerando variacdo patrimonial positiva de R$ 17.527 (positiva de R$ 8.583, em 2018),
conforme quadro a seguir:

Valor contabil Ajuste da Valor contabil Vida nutil
Nov/2019 Reavaliacio Dez/2019 remanescente
Locados ao Patrocinador 20550 3.767 33.317
Fua Domingos de Morais IN 884 - Vila Mariana 11.810 3.262 13.072 40 anos
Praca Faul Azuiar Leme N 212 - Braganca Paulista 2.540 606 3446 18 anos
Fua Teodoro Sampaio N 1600 - Pinheiros 10.200 1.313 12.213 23 anos
Fua Libero Badaro N 283 - Comjunto 13 1.333 471 362 15 anos
Fua Libero Badard IV 293 - Comjunto 17 A 1.333 471 362 15 anos
Fua Libero Badard I 293 - Conjunto 17D 1.333 471 362 15 anos
Locados a Terceiros 21.708 13.760 105.468
Av Dy, Cardoso de Melo W 1833 - Conjunto 31 3.199 045 4.144 23 anos
Av Dy, Cardoso de Melo W 1833 - Conjunto 41 3.199 045 4.144 23 anos
Av Dy, Cardoso de Melo W 1835 - Conjunto 42 3.199 045 4.144 23 anos
Av Dy, Cardoso de Melo N 1835 - Conjunto 141 3.199 045 4.144 23 anos
Av Dr. Cardoso de Melo W 1835 - Conjunto 142 3.199 045 4.144 23 anos
Av Dyr. Cardoso de Melo W 1835 - Conjunto 151 3.199 045 4.144 23 anos
Av Dr. Cardoso de Melo W 1835 - Conj. 132 e Cobertura 3.247 1.213 7.160 23 anos
Fua Quirino de Andrade N 183 - S50 Paulo 3.040 603 2643 25 anos
Eela Cintra Corporate 30225 3.576 64.801 3% anos
Total da Reavaliacio dos Imdveis 121.258 17.527 138.785

O Economus adotou a reavaliacdo anual dos investimentos imobiliarios.

(iii) Empréstimos

A Entidade possui valores a receber de participantes, relativos a empréstimos a serem descontados
em folha de pagamento que, no entendimento h& garantia de receber ao menos parte dos referidos
valores. Essas garantias estdo representadas, no caso do empréstimo, pela reserva que o

participante ja tem acumulado no plano de beneficios (saldo de conta) e pelo Fundo de Investimento
(Fundo de Inadimpléncia) que é constituido por uma taxa de desconto sobre as concessoes.

Registram as operac¢des de empréstimos concedidos a participantes, de acordo com o regulamento,
o
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e avaliados ao valor da concesséo, deduzidos os valores amortizados pelo pagamento de parcelas,
antecipacgfes e quitacdes, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das Demonstragfes
Contabeis.

A movimentacgdo da carteira de empréstimo em 2019 é a seguinte:

Descricio Concessoes
Regulamento Complementar n® 1 7.251 4.466 (4.459) 760 8.018
Empréstimos a Participantes 71231 4466 {4.43% 160 3.018
Regulamento Complementar n® 2 3.804 3.613 (3.501) 416 4.332
Empréstimos a Participantes 3.804 3.613 {3.501) 416 4332
Regulamento Geral 78.405 49.453 (55.282) 8.910 51.320
Empréstimos a Participantes 78378 49.163 {35.042) 8.010 81.611
Provisdo para Créditos de Liguidacdo Duvidosa {173) 288 {(240) - (221)
PrevMais 114.014 126.409 (111.213) 10.784 130.705
Empréstimos a Participantes 114318 125.960 {110.863) 10.784 140.199
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (304) 448 {349) - {404)
Total da carteira de Empréstimo 203.474 1583.941 (174.454) 20.870 233.535

A provisdo para devedores duvidosos € constituida com base nos valores vencidos e vincendos,
conforme numero de dias de atraso.

As operacbes com participantes representam os empréstimos concedidos, pelo valor principal
acrescidos dos encargos contratuais. Os empréstimos sdo concedidos aos participantes e
assistidos dos planos de beneficios Regulamento Complementar n°® 1 e n° 2, Regulamento Geral e
PrevMais.

Juros Juros
modelo atual modelo antigo

Limite do empréstimo

Re ento Mensal - 0,608% + 3206 Ateé ES 100.000,00. Conforme a reserva individual de poupanca

Complementarn 1 ¢ 2 INPC - meses resgatavel e parcela até 3.0’% da renlda Tnensal liquida ou do
beneficio mensal liquido.

Contratos antigos Até BS 160.000,00. Conforme a reserva individual de poupanca

Mensal - 0,635% + vigentes até 3a120 . L
Fegulamento Geral : resgatavel e parcela até 30% da renda mensal iquida ou do
INPC novembro/2016 taxa bruta  meses & P . .. 1
N . beneficio mensal iquido.
de 0,798% ao més
cos Con-tratos antl’gos Ate RS 160.000.00. Conforme a reserva individual de poupanca
. Mensal - 0,205% + vigentes até 3a96 . . , L
PrevMais ) resgatavel e parcela até 30% da renda mensal liquida ou do
SELIC (modelo novo) novembro/2016 taxa bruta  meses . ..
cmm e . beneficio mensal liquido.
de 0.5726% ao més

As taxas de juros brutas contemplam a taxa de administracdo, taxa de contingéncia e o seguro
prestamista.

7

Adicionalmente, é cobrado e descontado do valor do principal o Imposto sobre Operagbes
Financeiras (IOF), conforme legislacdo em vigor.

O registro contabil é feito pelo custo amortizado e as operacdes estdo sujeitas a provisdo para
créditos de liquidacao duvidosa.

Na hip6tese de haver o provisionamento de 100% do saldo devedor para créditos de liquidacdo
duvidosa, o plano de beneficios detentor do crédito é ressarcido integralmente pelo fundo contabil
de contingéncia (risco de crédito) que, a partir desse momento, assume a posi¢cao dos eventuais
devedores.

T
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(iv) Outros Realizaveis

Deszcricio
Regulamento Geral 3.493 3.291
Depésito Judicial - Ambev & 3493 3.291
Plano de Gestio Administrativa (PGA) 10 257
Participagio na Corretora de Seguros (Corseg) ™ 10 237
Total dos Outros Realizaveis 3.503 3.548

(a) Acao ordinaria movida contra Companhia de Bebidas das Américas - Ambeyv, relativa a bénus de subscrigdo.

(b) Refere-se a participagdo na Economus - Administradora e Corretora de Seguros Ltda. Conforme disposto na
Resolucdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009 e alteracdes posteriores, o acionista majoritario Economus nao
pode ter investimentos relevantes em outras empresas. A Corretora encontra-se em liquidacao extrajudicial, desde
31 de dezembro de 2005. O investimento é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial e esta atualizado com
base no patriménio liquido de dezembro de 2019.

8.2.Fundos Exclusivos

Em 31 de dezembro de 2019, os fundos exclusivos apresentam um montante de R$ 1.884.724 (R$
1.520.484, em 2018). Os titulos que compdem a carteira dos fundos de investimentos exclusivos
estdo assim demonstrados:

2019 2018
ECO STOCKS FIC FIA 611.199 390.147
Fundo de Fenda Variawvel® 611.143 300126
Acdo do Itan Unibanco PN 43268 34000
Acdo da Vale ON 42833 31796
Acdo da Petrobras PV 30480 22753
Acio do Bradesco PIV 34230 20384
AcHo da B3 ON 22583 12976
Acio da Ambew ON 20243 10,127
Acio do Banco do Brasil O 18.152 15913
AcHo da Petrobras O 18.812 10473
AcHo da Itausa PN 18.058 12.876
Chutras Agdes 352492 200325
Valores a Pagar N (8)
Disponivel 62 28
Valores a Receber 1 1
* Abertura das @ maiores agdes da carteira.
ECO CASHFIC FIRENDA FTX A 1.273.525 1.130.338
EE Eco Plus FIEF CP (a) 879816 T61.085
EE Top EF Indice de Prego FIEF LF (b} 7203 10.114
Bradesco HFIEF CP LP Petformace Institucional (a) 276396 261259
FI Votorantin NS EF (a) 103.478 07.823
Santander Fic Fi Ima-b Institucional Titulos Pablicos BF LP (k) 6360 -
Caixa/THsponivel 63 449
Valores a Feceber 26 26
Valores a Pagar {19 20y

{a) - Carteiras_ basicamente, representadas por Letras Financeiras.
(b} - Carteira, basicamente, representada por Notas do Tesouro Nacional - Série B (IPCA).
Total dos Fundos Exclusivos 1.884.724 1.520.484

e
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis
37



Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

CC()“()m llq Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
[N

Valores expressos em milhares de Reais

8.3.Composicédo das Carteiras de Investimentos por Plano
Em observéncia ao artigo 36° da Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, segue a segregacao real dos ativos por plano:
a) Composicao da carteira de investimentos do Regulamento Complementar n® 1

Composicio dos Investimentos

Valor de Valor de

Regulamento Complementar n® 1 Posicio Compra Categoria Vencimento Mercado Custo Valor Contabil

Quantidade PU Mercado MNegociacio Até Vencimento Indeterminado De 0 af anos De & a 10 anos Acima de 10 anos 2019 2019 2019 2018
Titulos Pablicos - 25.960 - 4.443 T7.588 13.928 31.724 25.960 25.960 25.026
Notas do Tesouro Nacional - 25.960 - 4.443 7.588 13.928 31.724 25.960 25.960 25.026
MNotas do Tesovro Nacional B 350 3.738.,081843 - 1.243 1.243 - - 1.458 1.243 1.243 1.185
MNotas do Tesovro Nacional B 1000 3.874. 771927 - 3.201 - 3.200 - - 3.875 3.201 3.201 3.054
MNotas do Tesovro Nacional B 2310 3.593. 845855 - 7.588 - - 7.588 - 5.227 7.588 7.588 7282
MNotas do Tesovro Nacional B 3.074 4.197, 756366 - 11.112 - - - 11.112 12.903 11.112 11.112 10.785
MNotas do Tesovro Nacional B 872 4.885,9335372 - 2.816 - - - 2.816 4.261 2.816 2.816 2.710
Créditos Privados e Depasitos - 6.963 - 6.963 - - T.632 6.939 T.225 6.020
Letras Financeiras Privadas - 6.963 - 6.963 - - 7.346 6.677 65.963 6.020
Letras Financeiras Privadas 1 1.078.211 44 - 1.038 - 1.038 - - 1.078 1.038 1.038 1.529
Letras Financeiras Privadas 1 1.460.740,1274 - 1.410 - 1.410 - - 1.461 1.410 1.410 G435
Letras Financeiras Privadas 0,8383 2853230742 - 2.375 - 2.375 - - 2375 2.08% 2375 1.267
Letras Financeiras Privadas 3 - 2.140 - 2.140 - - 2.432 2.140 2.140 1.878

Debéntures 250,000 262 - - - 262 - 286 262 262 -

Di=bintures 250.000 262 - - - 262 - 286 262 262 -
Fundos de Investimento - - - - 15.027 - - - 15.027 15.027 15.027 11.726
Fenda Fixa - - - - 15.027 - - - 15.027 15.027 15.027 11.726
Fundo de Renda Fixa - - - - 15.027 - - - 15.027 15.027 15.027 11.726
Empréstimos e Financiamentos - - - - B.018 - - - B.018 B.018 B.018 7.251
Total 32.923 15.027 11.406 T.588 13.928 62,401 55.944 £6.230 50,023

b) Composicéo da carteira de investimentos do Regulamento Complementar n° 2

Compozicio doz Investimentos

Valor de Valor de Valor Contabil

Regulamento Complementar n® 2 Posicao Compra Categoria Vencimento

Mercado Custo
Quantidade PU Mereado Negociacio Até Vencimento Indeterminado Dea 0 a5 anos De 5 a 10 anos Acimaa de 10 anos 2019 019 2019 2018

Titulos Pablicos - 18.71%9 - 3.612 77 14.840 23.526 18.729 18.729 18.085
Notaz do Tesouro Naciomal - 18.71%9 - 3.612 77 14.840 13.526 18.719 18.719 18.085
MNotas do Tesovro Nacional B 400 3.874.771827 - 1.280 - 1.280 - - 1.550 1.280 1.280 1.222
MNotas do Tesovro Nacional B 710 3.883,8435855 - 2.332 - 2.332 - - 2.836 2.332 2.332 2.235
MNotas do Tesovro Nacional B 32 4.112.085018 - 277 - - 277 - 337 277 277 255
Notas do Tesouvro Nacional B 3.107 4.197.756366 - 11.227 - - - 11.227 13.042 11.227 11.227 10.857
Notas do Tesouvro Nacional B 1.179 4.885,935372 - 3.613 - - - 3.613 5.761 3.613 3.613 3.472
Créditoz Privadoz e Depdzitos - 3.876 - 3.876 - - 4.389 4.085 4.085 3.499
Letraz Financeiraz Privadas 3.876 3876 4.160 3876 3876 3.499
Letras Financeiras Privadas 1 1.078.211.44 - 1.038 - 1.038 - - 1.078 1.038 1.038 G453
Letras Financeiras Privadas 1 1.460.740.13 - 1.410 - 1.410 - - 1.461 1.410 1.410 1267
Letras Financeiras Privadas 2 §810.537.78 - 1.427 - 1.427 - - 1.621 1.427 1.427 1286
Debéntures e 219 09 09 -
Diebéntures 200.000 1.145 208 - - - - - 22 208 208 -
Fundos de Investimento - - B.988 - - - B.988 B.988 B.988 6.364
Renda Fixa 8.988 8.988 8.988 8.988 6.364
Fundo d= Renda Fixa - - - - 5.588 - - - 5.588 5.588 5.588 5.364
Emprétimos - - - - 4,332 - - - 4,332 4,332 4,332 3.804
Total - 23.605 B8.988 T.488 77 14.840 36.903 36.134 36.134 31.751
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¢) Composicéo da carteira de investimentos do Regulamento Geral

Composicio dos Investimentos

Valor de Valor de

Posicio Compra Categoria Vencimento Valor Contabil
Mercado Custo
Quantidade PU Mercado MNegociacio Até Vencimento Indeterminado De 0 af anos De & a 10 anos Acima de 10 anos 2019 2019 2019 2018

Titulos Pablicos - 3.276.079 - L.B76.542 64,478 1.335.089 4.222.213 3.276.079 3276079 3.047.311
Notas do Tesouro Nacional - 3.276.079 - 1.876.542 64,478 1.335.059  4.222.213 3.276.079  3.276.079% 3.047.311
MNotas do Tesovro Nacional B 5000 - 16.265 - - - 16.265 20.58% 16.265 16.265 15.631
Motas do Tesovro Nacional B 10000 - 30.641 - - - 30.641 41.878 30.641 30.641 25.279
MNotas do Tesovro Nacional B 45.548 - 142.056 - - - 142.056 231.169 142.056 142.056 136.145
MNotas do Tesovro Nacional B 152.817 - 401416 - - - 451416 T46.654 451418 451418 472828
Motas do Tesovro Nacional B 10000 - 32.372 - 32.372 - - 38.748 32.372 32.372 30.969
MNotas do Tesovro Nacional B 10.000 16.646. 79 - 33.292 - 33.282 - - 34 656 33.202 33.202 31.813
MNotas do Tesovro Nacional B 24 000 4.370,215360 - T0.748 - - - 70.748 104.885 70.748 T0.748 67.684
Motas do Tesovro Nacional B 19.680 3.093 5455855 - 64478 - - 654478 - 78.601 54,478 54,478 61.928
Motas do Tesovro Nacional C 444 554 4.471,354554 - 1.810.878 - 1.810.878 - - 1.587.955 1.810.878 1.810.878 1.652.921
MNotas do Tesovro Nacional C 126000 7.432. 843587 - 583.833 - - - 583.833 036.538 583.833 583.833 548.005
Créditos Privados e Depasitos 2.148 187.828 - 173.524 16.452 - 205.208 189.754 189.976 173.712
Instituicdes Financeiras 1.770 185.071 - 170.389 16.452 - 204.716 186.620 186.841 169.770
Letraz Financeiras Privadas 25 764.610.261 - 16.452 - - 16.452 - 19.115 16.452 16.452 14513
Letras Financeiras Privadas 10 2.156.422.870 - 20,770 - - - 21.564 20.770 20.770 15.906
Letras Financeiras Privadas 22 1.304.573,301 - 27.541 - - - 28.701 27.541 27.541 26.537
Latras Financeiras Privadas 5 1.777.158 200 - §8.733 - - - 3.886 8.735 8.735 7.860
Letras Financeiras Privadas 10 1.460.740,127 - 14.104 - - - 14.607 14.104 14.104 12.670
Letras Financeiras Privadas 1 1.950. - 17.22 - - - 19.501 17.22 17.22 15.389
Latras Financeiras Privadas 14 48285714 1.248. 603 15.126 - - - 15.083 15.647 15.729 15923
Letras Financeiras Privadas 04 2857143 286. 2 23.741 - - - 26.992 23.814 23.823 21.559
Letras Financeiras Privadas 8,38323353 2.832.307.418 1.085 19.936 - - - 23,744 20.851 21.021 15.785
Latras Financeiras Privadas 15 1.568.155 855 - 21.446 - - - 23.523 21.446 21.446 15.188
Patrocinador (Banco do Brasil) = 2.287 2,684 2,662 2,662 2.433
Letras Financeiras do Banco do Brasil 2,3248 1.154 650,564 375 2287 - - - 2.684 2.658 2.662 2.433
Debéntures 3 470 - - - 492 472 473 1.509
Debéntures - - - - - - - - - - - 830
Di=bintures 48,2396 10.207.502 3 470 - 473 - - 452 472 473 679
Acdes 116,740 - 116.740 - - - 116.740 116.740 116.740 113.432
Companhias Abertas 116.740 - 116.740 - - - 116.740 116.740 116.740 113.432
IFB Brasil S=suros 2.887.180 38.95 116.740 - 116.740 116.740 116.740 116.740 113.432
Fundos de Investimento 672761 143.565 672761 130.252 13.313 - B16.326 B16.326 B16.326 T30.508
Fenda Fixa 130.771 - 130,771 - - - 130.771 130,771 130,771 89.3561
Fundo d= Renda Fixa 130.771 - 130.771 - - - 130771 130.771 130.771 85561
Acdes 486.212 145 486.212 145 - - 486.357 486.357 486.357 338.361
Fundo de Agfes 486.212 145 486.212 145 - - 486.357 486.357 486.357 338.361
Participacdes - 143,420 - 130,107 13.313 - 143,420 143,420 143,420 248.927
Fundo de Participagfes - 143 420 - 130.107 13.313 - 143 420 143 420 143 420 248.827
Imobiliario 55.778 - 55.778 - - - 55.778 55.778 55.778 53.859
Fundo Imobilidrio 55.778 - 55778 - - 55778 55778 55778 53.859
Investimentos Imohilidrios - - 139.460 - - - 139.460 139.460 139.460 121.848
Imdweis - - 138.785 - - - 138.785 138.785 138.785 121.133
Alvsndis = Fenda - - 675 - - - 675 675 675 715
Empréstimos e Financiamentos - - B1.320 - - - B1.320 B1.320 B1.320 TB.405
Depésitos Judiciais/Recursais - - 6.497 - - - 6.497 6.497 6.497 6.294
Outros Realizaveis - - 3.493 - - - 3.493 3.493 3.493 3.291
Total TO1.648 3.607.472 1.020.341 2.180.318 94,243 1.335.058 5.581.327 4.629.739 4629961  4.274.801

E
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d) Composicéo da carteira de investimentos do PrevMais

Composicio dos Investimentos

Valor de Valor de

Posicio Compra Categoria Vencimento Valor Contabil
Mercado Custo
Quantidade PU Mercado Negociacio Até Vencimento  Indeterminado De 02 5 anos De 52 10 anos Acima de 10 anos 2019 2019 2019 2018
Titulos Pablicos - 294.995 - 31.971 15.204 234.520 396.960 194.995 194.995 154.269
Notas do Tesouro Naciomal - 204,005 - 31.971 28.204 234.820 396.960 204,905 204,905 284.269
Motas do Tesouro Nacional B 35.4159 - 210.134 - - - 210.134 250317 210.134 210.134 202.873
Motas do Tesouro Nacional B 2.500 - 8.133 - - 8.133 - 10.454 8.133 8.133 7.815
MNotas do Tesouro Nacional B 10,000 - 31571 - 31571 - - 37381 31871 31871
MNotas do Tesouro Nacional B 3.835 - 12.032 - - - 12.032 16.760 12.032 12.032
MNotas do Tesouro Nacional B 6. 100 - 20.071 - - 20.071 - 24 363 20.071 20.071
MNotas do Tesouro Nacional B 3.782 - 12.654 - - - 12.654 17.643 12.654
Créditos Privados e Depasitos 1.638 475.532 - 2.615 - 498.512 477049
Instituicio Financeira 850 31B.17E - - 338.156
Lztras Financeiras Privadas 8 - - - - 17251
Letras Financeiras Privadas 40 - - - - 104.906
Lztras Financeiras Privadas 5 - - - - 8.886
Letras Financeiras Privadas 5 - - - -
Letras Financeiras Privadas 10 - - - -
Letras Financeiras Privadas 10 - - - -
Letras Financeiras Privadas 4.517142857 646 - - -
Letras Financeiras Privadas LT14285714 204 - - -
Letras Financeiras Privadas 0.78 2. - - - -
Lztras Financsiras Privadas - - - -
Letras Financeiras Privadas 1. - - - -
Lztras Financeiras Privadas - - - -
Letras Financeiras Privadas 7 - - - -
Patrocinador (Banco do Brasil) TEO - - -
Latras Financsiras 36 2.101.132.71 - - - -
Letras Financeiras 10 1.793.742.68 - - - -
Leatras Financeiras 10 1.796.221.19 - - -
Letras Financeiras 10 1.7 - - - -
Lztras Financsiras 16752 1 T80 - - -
Debentures ] - 2.615 -
Disbénturas - - - - -
Dsbéntures 10.207.90 8 - - - 355
Disbinturas 1.030,97 - - - - 1366
Debéntures 1.021.43 - - - - 4454
Diebinturas 1.007.90 - - - - 4435
Debéntures 1.001.86 - - - 4408
Disbintures 9.G81.47 - - - - 5.450
Debéntures 10.033.60 - - - 5.518
Diebintvres 1.144 83 - - - 2.615 - 2.862 -
Certificados de Depdsitos Bancarios - - - - - - - 5.239
Certificados de Depdsitos Bancirios - - - - - - - - - - 5239
Fundos de Investimento 1.133.516 1.133.516 24.905 - - 1.158.421 1.158.421 1.158.421 1.018.361
FRenda Fixa 1.008.537 1.008.537 - - - 1.008.537 1.008.537 1.008.537 210.256
Fundo dz Renda Fixa - - 1.008.537 - 1.008.537 - - - 1.008.537 1.008.537 1.008.537 910.256
Acdes 124.979 - 124.979 - - - 124.979 124.979 124.979 B3.858
Fundos de Agles - - 124.979 - 124878 - - - 124678 124878 124878 83.858
Dhireitos Creditdrios - 20405 - 20.408 - - 20,405 20.405 20,405 20.461
Fundos de Direitos Creditérios - - - 20,4035 - 20,4035 - - 20.405 20.405 20.405 20461
Participacdes - 4.500 - 4.500 - - 4.500 4.500 4.500 3.786
Fundo de Participagtes - - - 4.500 - 4.500 - - 4.500 4.500 4.500 3.786
Empréstimos e Financiamentos - - - 139795 - - - 139.795 139.795 139.795 114.014
Total 1.135.154 T95.432 1.273.311 531.431 30.51% 234.820 2.193.688 Z.070.260 Z.070.381 1.862.640
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Perfil de Investimentos

Apresenta-se a seguir a composi¢éo dos perfis de investimentos:

Qtd. Participantes (*) Volume dos recursos Rentabilidade (%0)

Conservador 8.198 8387 1234028 1173772 6.33% T.18%
Moderado 1.060 260 184 849 137.754 9 000 3.82%
Apgressivo 391 4460 120.126 77105 13.67% 1032%
Super Agressivo 319 247 70428 43616 17 30% 11 87%
Total 10.168 10.272 1.609.431 1.432.247

(*) Considera os participantes ativos, autopatrocinados, Beneficio Proporcional Diferido (BPD) e Obrigag8es Pendentes com
Participantes (OPP) - participantes desligados do Plano/Patrocinador, aguardando concessdo de beneficio/extrato de
desligamento, aguardando opcéo pelos Institutos ou suspensos. No perfil conservador foi incluida a quantidade de
aposentados com opg¢édo por renda mensal por periodo determinado, renda mensal em percentual do Montante Financeiro
Individual (MFI) e pensionistas com saldo de MFI. A gquantidade informada refere-se ao perfil de investimento da uUltima
inscricdo dos participantes no plano.

e) Composicéo da carteira de investimentos do Plano de Gestdo Administrativa
Composzicio dos Investimentos

Valor de Valor de

Plano de Gestio Adminiztrativa Posicio Compra Categoria Vencimento Valor Contahil
Mercado Custo
Quantidade PU Mercado Negoeiacio  Ate Vencimento Indeterminade Delafanoz DeSallano: Aecimade 10 anos 2019 2019 2019 2018

Titulos Pablicos Federais - 7.071 - - 7.071 - 7.071 7.071 7.071 -
Letras Financeiras do Tesouro - 7.071 - - 7.071 - 7.071 7.071 7.071 -
Lztras Finanesiras do Tesouro 576 10.460,050370 - 7.071 - - 7.071 - 7.071 7.071 7.071 -
Créditos Privados e Depositos - 5.476 - 5476 - - 10.024 9.938 9.938 9,305
Letras Financeiras Privadas - 5476 - 5476 - - 10,024 9.938 9.938 9,305
Lztras Finanesiras 1 2.101.132,71241 - 2.075 - 2.075 - - 2.101 2.075 2.075 1943
Lztras Finanesiras 5 682.344 56231 - 3.401 - 3.401 - - 3412 3.401 3.401 3.191
Lztras Finanesiras 5 726.750,16 - 3.586 - 3.586 - - 3.634 3.586 3.586 3.350
Lztras Finanesiras 5 175.373.91 - 876 376 877 376 376 821
Fundos de Investimento §7.324 - 57.324 - - - 57.324 57.324 §7.324 69.136
Renda Fixa 57324 - 57.324 - - - 57.324 57324 57.324 69.136
Fundo d= Renda Fixa - - 57324 57324 57324 57324 57.324 69.136
Dutros Realizaveis - - 10 - - - 10 10 10 257
Participagio na Corretora de Baguros - - - - 10 - - - 10 10 10 257
Total 57.324 12,547 57.3M 5476 7.071 - 74,429 74343 74,343 T8.698

e
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9. Permanente

A composicao do ativo permanente esta demonstrada como segue:

Depreciacies e

amortizacies
Imobilizado 715 269 - (333) 651
Mawveis e Utensilios 113 12 - (23 102
Maquinas e Equipamentos 590 220 - (28T 532
Celulares e Tablets 3 37 - (23) 17
Intangivel 1.012 10 - (338) 684
Software 1.012 10 (338) 684
Total do Permanente 1.727 279 - (671) 1.335

10. Gestao Assistencial

A partir do exercicio de 2010, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (‘EFPC’), que
operam plano de assisténcia a salde aos seus participantes e assistidos, passaram a utilizar as
regras da Agéncia Nacional de Salde Suplementar (‘ANS’) para os registros contdbeis. Portanto,
as Demonstragbes Contabeis dos planos assistenciais administrados pelo Economus, em 31 de
dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela ANS, pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (‘CNPC’) e pela Superintendéncia de Previdéncia Complementar (‘Previc’).

As receitas e despesas assistenciais constantes na Demonstracdo da Mutacédo do Patriménio Social
(‘DMPS’) — Consolidada, item 5. Gestéo Assistencial representam o Resultado Liquido dos Planos
Assistenciais no valor negativo de R$ 51.890 (negativo de R$ 54.249, em 2018).

As Demonstracdes Contabeis e as Notas Explicativas da Gestao Assistencial sédo apresentadas de
forma segregada as demonstrag6es dos planos previdenciais e plano de gestdo administrativa, mas
como parte integrante das Demonstrac6es Contabeis, conforme apresentado nas informacfes
suplementares da Gestao Assistencial.

Nos demonstrativos contabeis consolidados, elaborados em conformidade com os normativos do
CNPC e Previc, sdo apresentados apenas os saldos totais do ativo, passivo e movimentos
patrimoniais ocorridos no plano assistencial. Os valores de forma analitica sdo apresentados nos
demonstrativos assistenciais elaborados em conformidade com as normas da ANS.

11. Exigivel Operacional

A composicao do exigivel operacional esta demonstrada como segue:

Descricio
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Gestio Previdencial 1.085 534 274 480 8048 8491 1.603 1169 - - 12010 10.674
Beneficios a Pagar 17 17 396 87 61 202 6 6 - - 480 312
Eetencdes a Recolher 3 2 - 2 8.151 7046 1141 066 - - 02035 2914
Outras Exizibilidades ™ 1.0635 313 878 391 136 343 456 197 - - 3.133 1.446
Gestio Administrativa - - - - - - - - 7.169 5.683 7.169 5.683
Pessoal e Encargos - - - - - - - - 2419 243 2419 2434
Fomecedores a Pagar - - - - - - - - 3733 22W 3733 2297
Retencdes a Recolher - - - - - - - - Lo17 932 1.017 932
Investimento 19 16 109 6 883 132 527 168 1 - 1530 322
Inwvestimentos Imobilidrios - - - - 3 37 - - - - 3 37
Empréstimos e Financiamentos 11 16 103 & 93 64 226 162 - - 433 248
Outras Exizibilidades ® 8 - 6 - 783 31 301 6 1 - 1.101 37
Total do exigivel operacional 1.104 550 1.383 486 0.831 8.623 2130 1337 7.170 5683 21.618 16.672
(a) Referem-se a taxa de administragéo e contribuicdes a repassar entre os planos de beneficios, quitadas em janeiro de

2020.

(b) Refere-se ao valor a pagar da taxa de custédia dos investimentos, juntamente com o repasse do custeio dos
investimentos dos planos, todos quitados em janeiro de 2020.

T
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12. Exigivel Contingencial

O Economus tem ac6es judiciais e processos administrativos perante varios Tribunais e Org&os
Governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes trabalhistas,
civeis e tributérias.

12.1.Provisdes — Provaveis

O Economus constitui provisbes para demandas trabalhistas, civeis e tributarias com risco de perda
provavel. A composi¢do do exigivel contingencial das agdes classificadas como provaveis esta
demonstrada como segue:

Constituicio/ Aimnalizacdio
3 Monetaria

Gestiio Previdencial 10.165|
_ Trabalhistas ' 214218 38.120 10.040 262.387
Fegulamento Complementar n® 1 12,564 3416 o945 18.976
Regulamento Complementar n® 2 7.321 4 392 717
BRezulamento Geral 194 333 32.709 8.652 235604
Ciyeis T 2004 3.757 125 6.876
Fegulamento Geral 2.548 1440 - 3.088
Prevhdais 446 2317 125 2.888
Gestio Administrativa
_ Trabalhistas © 693 (124) 23 502
Plano de Gestio Administrativa (PGA) G533 (124) 23 582
Ciyeis ' 160 (118) 2 44
Flano de Gestio Administrativa (PGA) 160 (118} 2 44
Tributirias 17.209 308 171 17.688
Plano de Gestdo Admmstrativa (PGA 17209 308 171 17.688
Investimentos

Civeis ' 284 34 - 318
Regsulamento Geral 284 34 - 318
Tributirias = 6.284 = 182 G.466
Regulamento Geral 6284 - 182 6 466
Total do exigivel contingencial 241.842 41.986 10.543 204.371

Gestao Previdencial

(a) Processos trabalhistas: a Entidade é ré em agdes ajuizadas por participantes, aposentados,
sindicatos e entidades associativas relacionadas a atividade laboral exercida no Patrocinador, mas
gue refletem nos beneficios previdenciarios concedidos pelo Instituto, as quais, na sua maioria, tem
por objeto a majoracao do beneficio dos Planos de Beneficios do Regulamento Complementar n°
1, Regulamento Complementar n° 2 e Regulamento Geral. Esses processos estdo em diversos
estagios de andamento, inclusive com valores depositados judicialmente.

O acréscimo do passivo trabalhista previdencial no exercicio reflete a movimentacdo das
reclamacdes trabalhistas que tiveram julgamento desfavoravel ao Economus e a alteracdo das
fases processuais, de instrucédo para recursal e de recursal para execu¢do. Contabilmente, esta
provisionado, em 2019, o valor de R$ 262.387 (R$ 214.218, em 2018).

(b) Processos civeis: sdo compostos por agdes em andamento perante a Justica Comum, com
provisionamento, em 2019, de R$ 6.876 (R$ 2.994, em 2018).

Gestao Administrativa

(c) Processos trabalhistas: a¢fes ajuizadas por ex-funcionarios do Economus e, bem como por
empregados de empresas terceirizadas que prestam servico ao Instituto. Esses processos estao
em diversos estagios de andamento, alguns, inclusive, com valores depositados judicialmente. A

7

Administracdo avalia que a provisdo estimada constituida é suficiente para a cobertura das

T
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eventuais perdas, consubstanciada na opinido dos seus advogados, estando de acordo com a
metodologia e os critérios estabelecidos em relacdo as decisdes desfavordveis ao Economus.
Contabilmente, esté provisionado, em 2019, o valor de R$ 592 (R$ 693, em 2018).

(d) Processos civeis: acbes envolvendo discussdes sobre plano de salde e seguro de vida em
andamento na Justica Comum, com provisionamento, em 2019, de R$ 44 (R$ 160, em 2018).

(e) Processos tributérios: acdes judiciais questionando a exigibilidade de tributos e processos
administrativos decorrentes de autuacdes fiscais, tais como:

e |SS: autuacao da Prefeitura de S&o Paulo referente a cessdo de mao de obra de 1991 a
1996. Em 2007 o Economus aderiu ao Programa de Parcelamento Incentivado (PPI),
instituido pela Lei n° 14.129, de 11 de janeiro de 2006, que esta em fase de homologacgéo
pela Prefeitura de S&o Paulo e de levantamento dos depdsitos realizados no processo.
Contabilmente esté provisionado em 2019 o valor de R$ 2.825 (R$ 2.654, em 2018).

e Contribuicdo Social ao PIS e Cofins: em 2006 o Economus impetrou Mandado de
Seguranca com pedido de liminar com o objetivo de ndo submeter a Entidade ao
recolhimento destas contribuigdes sociais nos moldes exigidos pela Lei n° 9.718, de 27 de
novembro de 1998. O processo encontra-se suspenso em razdo da declaracdo de
repercussdo geral em outra agdo com Recurso Extraordinario pendente de julgamento no
Supremo Tribunal Federal, cuja matéria é similar aguela tratada no processo do Economus
e, portanto, podera ter reflexos na decisdo do Mandado de Seguranca impetrado pela a
Entidade. Até o0 momento ndo ha decisao final do Poder Judiciario sobre a exigibilidade ou
ndo do PIS e da Cofins, raz&o pela qual o Economus continua cumprindo a legislacéo vigente
e a decisdo do TRF — Tribunal Regional Federal, depositando os valores em juizo.
Contabilmente, estdo provisionados em 2019, R$ 14.863 (R$ 14.555, em 2018).

Investimentos

(f) Processos civeis: sdo compostos por agdes em andamento na Justica Comum (processos
envolvendo discussdes relativas aos iméveis), com provisionamento, em 2019, de R$ 318 (R$ 284,
em 2018).

(g) Processos tributarios: autuacao da Prefeitura de Sdo Paulo - IPTU - 0 Economus provisionou
e depositou judicialmente valores devidos a titulo de Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU),
dos bens constantes do Imobilizado do Plano de Beneficios do Regulamento Geral. Contabilmente,
esta provisionado, em 2019, o valor de R$ 6.466 (R$ 6.284, em 2018).

Em 2007 o Economus aderiu ao Programa de Parcelamento Incentivado (PPI), instituido pela Lei
n°® 14.129, de 11 de janeiro de 2006, o qual estd em fase de homologacédo pela Prefeitura de Sao
Paulo e de levantamento dos depdsitos. O PPI foi um programa cuja finalidade era oferecer
oportunidade para que as pessoas fisicas ou juridicas possam quitar seus débitos tributarios e nao
tributarios e, assim, regularizar a situacdo perante o Municipio de S&o Paulo, com reducao de até
75% da multa e 100% dos juros de mora.

12.2. Passivos Contingentes — Possiveis

O Economus possui acdes trabalhistas, civeis e tributarias que nao estdo provisionadas, pois
envolvem risco de perda classificados como possiveis, estando assim representadas:

-
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Perda Possivel

Matureza Descricio do objeto

Gestio Previdencial 52.004 51.779
Trabalhista 2.781 3.501
Diferengas de verbas trabalhistas nos beneficios

Regulamento Geral previdenciais, concessio ou revisio de beneficio. =781 5482
PresMais Difer_en-;as_ :_1& werbas trflba]histafs 1105 beneﬁc:io_s - 19
previdenciais, concessHo ou revisio de beneficio.

Civel 490313 48.278
Eegulamento Geral Concessio ou revisfo de beneficios previdenciarios 49 313 48278

Gestio Administrativa

Trabalhista 59 114
Plano de Gestdo Administrativa Verbas trabalhistas/reintegracio ao emprego 39 114

Civel 7T 766
Plano de Gestdo Administrativa Indenizagio de seguro de vida e acidente 77 166

Tributaria 15.085 14.759
Plano de Gestio Administrativa Pedido de compensacio de tnbutos 15.085 14 750

Investimentos

Civel 46 8
Eezulamento Geral Imaweis 46 g

Valor total das acdes com risco de perda possivel 67.361 67.426

12.3. Depésitos Judiciais

Os depositos judiciais do Economus estao relacionados as provisdes e passivos contingentes, visto
gue sdo garantidores de potenciais pagamentos de contingéncias. Os depdésitos judiciais sé@o
registrados no ativo ndo circulante até que seja proferida decisdo judicial de resgate destes
depositos por uma das partes envolvida.

Depositos Judiciais

Descricio
2019 2018

Gestio Previdencial

Trabalhistas 202228 163.108
Eegulamento Complementar n® 1 18.977 12.565
Eegulamento Complementar n1° 2 JT.I22 T.326
Eegulamento Geral 172.641 143217
Prevhiais 2 888 -

Gestio Administrativa

Trabalhistas 534 530
Plano de Gestdo Administrativa (PGA) 534 330

Civeis 28 26
FPlano de Gestio Administrativa (PGA) 28 26

Triburario 14.732 14.530
Plano de Gestio Administrativa (PGA 14.732 14 530

Investimentos

Civeis 31 10
Eegulamento Geral 31 10

Tributirio 6.466 6.284
Eezulamento Geral 5.466 5.284

Total de Depositos Judiciais 224.019 184.488

12.4. Ativo Contingente

O Economus é credor de valor a receber perante o Fundo Nacional de Desenvolvimento, gerido
pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, em raz&o de acgédo judicial
ajuizada pela ABRAPP (Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar), entidade da qual é associada, na condicdo de substituta processual de suas
associadas que possuiam titulos de OFND’s — Obrigacdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento
Econbmico adquiridos em funcdo do Decreto-Lei n.° 2.228/86 (alterado pelo DC 2383/87), onde
pretendeu que as referidas OFND’s fossem atualizadas pelo IPC, ao invés do BTN, desde abril de
1990 até fevereiro de 1991, com o imediato pagamento as filiadas da Autora dos valores resultantes
de novo calculo, devidamente corrigidos e acrescidos dos juros cabiveis.

Na primeira instancia a agéo foi julgada improcedente, tendo o Tribunal Regional Federal da 22

e
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis
45



Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

CC()n()m llq Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
[N

Valores expressos em milhares de Reais

Regido reformado a sentencga para determinar que as OFND’s adquiridas pelos filiados da ABRAPP
deverdo ser corrigidas pelo IPC de abril de 1990 a fevereiro de 1991, devendo os valores resgatados
serem monetariamente corrigidos e acrescidos de juros.

O Superior Tribunal de Justica reformou a decisdo apenas no tocante aos honorarios de
sucumbéncia devidos pela Unido.

ApOs o transito em julgado do mérito em 2008, em 2012 a Unido Federal ajuizou agéo rescisoéria
em face da ABRAPP, no entanto a acdo foi julgada improcedente. A Unido recorreu do mérito e a
ABRAPP da condenacdo em honorarios de sucumbéncia, porém os recursos das partes nao foram
acolhidos pelo STJ. Entéo, processo foi remetido ao Supremo Tribunal Federal para julgamento do
recurso extraordinario.

Apos o julgamento do mérito da acao no final de novembro de 2015, foram distribuidos 13 processos
de liguidag&o da sentenca, os quais foram desmembrados para 38 acdes, e 0 Economus esta no
Grupo G-1, de n°. 0145854.31.2015.4.02.5101, juntamente com mais 9 entidades (Previ, Fusesc,
PreviBep, entre outras).

Atualmente, a execucdo ainda estda em fase de instrugéo, por isso, em atencdo ao disposto na
Resolucéo n° 1.180/09 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por ndo existirem evidéncias
guanto ao recebimento, bem como datas e valores, o Instituto ndo contabilizou os valores estimados
areceber, uma vez que sao classificados apenas como "provavel", e ndo como "praticamente certa",
a entrada de beneficios econémicos futuros.

13. Provisdes Matematicas

A movimentacao das provisdes matematicas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
esta resumida como segue:

Constituicio no

31/Dezembro/2018| ~° 0L |31 /Dezembro/2019
Beneficios Concedidos 6.773.548 183.847 6.957.395
Contribuicio Definida 221.363 20.800 242165
Beneficio Definido 6.552.183 163.047 6.715.230
Beneficios a Conceder 1.940.952 222200 2.172.182
Contribuicio Definida 1.186.844 147.433 1.334.299
Beneficio Definido 763.138 74.745 837.883
{-) Provisées Matematicas a Constituir (2.230.694) (37.246) (2.256.492)
{-) Patrocinador (es) (1.104.625) (14.350) (1.118.975)

(-) Patrocinador (es) 2003 (198.409) 871 (197.538)

(-) Patrocinador (es) 2013 (139.231) 4,890 (134.341)

(-) Patrocinador (es) 2017 (766.985) 20.111) (787.096)

(-) Participantes (120.821) (4.778) (125.599)

(-) Participantes 2003 (16.841) (1310} (18.151)

(-) Participantes 2013 (37.952) 2824 (33.128)

(-) Participantes 2017 (66.028) (6.202) (72.320)

(0) Assistidos (1.005.248) (6.670) (L.011.918)

() Assistidos 2003 (181.569) 2181 (179.388)

() Assistidos 2013 (122.723) 4,968 (117.755)

() Assistidos 2017 (T00.956) (13.815) (714.775)

Total das Provisdes Matematicas 6.492.836 368.801 6.873.085

13.1. Premissas e HipoOteses Atuariais

Os estudos do teste de aderéncia relativos a 2019 foram realizados pela consultoria Mercer. A partir
de setembro de 2019, o Economus passou a ser assessorado pela consultoria Mirador, responsavel
técnico-atuarial pelos planos previdenciarios, a qual atestou favoravelmente as conclusdes dos
estudos realizados pela Mercer.

T
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A seguir, os quadros das Premissas e Hipéteses Atuariais adotadas para os planos de beneficios
administrados pelo Economus, em 2019 e 2018:

a) Regulamento Complementar n° 1

Premissas e Hipiteses

Taxa Feal Anual de Juros 4_50%% 4 304
Indexador do Beneficio mNpPC INPC

Fator de Determinacio Valor Eeal — Beneficios 09845 09845

Tabua de Mortalidade AT 83 Female AT 83 Female
Tabua de Mortalidade de Invalidos EP-2000 Disabled Female EP-2000 Disabled Female
Tabua de Morbidez MNEo Aplicavel Mio Aplicavel

b) Regulamento Complementar n° 2

Premiszas e Hipiteses

Taxa Feal Anual de Juros 4 5004 4 50940
Indexador do Beneficio INPC INPC
Fator de Determinagio Valor Eeal - Beneficios 0.9843 0.9845
Tabua de Mortalidade AT 83 Female AT 83 Female

¢) Regulamento Geral

Premissas ¢ Hipoteses

Taxa Feal Anual de Juros 3, 50%% 5.83%
Indexador do Beneficio INPC INPC
Fator de Determinagio Valor Real —Beneficios 0.9846 09846
Tabua de Mortalidade AT 2000 MEF AT 2000 MEF
Tabua de Mortalidade de Inwvalidos MI-85 Female MI-85 Female
Tabua de Entrada em Invalidez TASA 1927 TASA 1927

EX GAMA FECONOMUS 2011-

2016 Programa Aposentadona
GAMAROT. EX- ECONOMUS  GAMA ROT. EX- ECONOMUS

Tabua de Entrada em Aposentadoria BEetitada

Tabua de Rotatividade

2007-2016 2007-2016
Tabua de Morbidez EXP-ECONOMNUS 2012 - 2018 EX-ECONOMUS 2008-2017
Composigio da Familia de Pensionistas Composicdo Familiar Real Composigio Familiar Feal
Crescimento Feal de Salarios 0,00%% 0,00%%

d) Plano PrevMais

Premissas ¢ Hipoteses

Taxa Feal Anual de Juros 4. 25% 4 25%

Indexador do Beneficio INPC e Cota Patnmorial INPC e Cota Patrimorial
Fator de determinacdo Valor Feal - Beneficios 0,9849 0,0849

Crescimento Feal de Salario 1.16% 1,40%%

Tabua de Mortalidade AT 2000 F AT2000F

Tabua de Mortalidade de Invalidos MT — 85 Female IT — 83 Female

Tabua de Entrada em Invalidez TASA 1927 TASA 1027

Tibua de Rotatividade GAMAROT E.;I‘J}.lli.c.nnomus 2007- GAMATROT E;I;.lli.c.onnmus 2007-
Tabua de Morbidez EX — ECONOMUS 2008-2017 EX — ECONOMDMUS 2008-2017

e
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13.2. Demonstrativo da Composicéo das Provisdes Matematicas por Planos

gulamento Regulamento =
Regulamento Geral C lidado
“ Cnm])lementar n°1| Complementarn® 2 m

2019 2018 2019 2018 2010 2018 20190 2018 2019 2018
Beneficios concedid 13.111  12.612 1.751 1.828  6.408.882  6.255.354  533.651  503.754 6.957.395  6.773.548
Contribuigio Definida - - - - - 242165 221366 242165 221.366
Beneficio Definido 13111 12612 1751 1828 6408882 6253334 201 486 282388 6713230 6352182
Beneficios a conceder 60405 57.375 _ 46.444 46507 648.444 __ 580.160 1.416.889 1.265.040 2172182  1.040.082
Contribuigio Definida - - - - - - 1334200 1186844 1334200 1186844
Beneficio Definido 60405 357373 146444 46507 648 444 580.160 82.590 79.096 837.883 763.138
(-) Provisées matemiticas a constituir __(14.117) (15.477) (13.860) (16.318) (2.228.515) (2.198.899) - - (2.256.492) (2.230.694)
(0) Patrocinador (es) (4.718) (5.175) - _ (1.114.257) (1.099.448) _ _ (1.118.975) (1.104.623)
() Patrocinador (es) 2003 - - - - (197.538) _ (198.408) - — (197538)  (198.408)
() Patrocinador (es) 2013 (2718) _ (5.175) - - (120623)  (134.055) - - (134341)  (139.230)
() Patrocinador (es) 2018 - - - - (787.096)  (766.985) - - (787.096)  (766.985)
(0) Participantes (9.359) (10.259) (13.859) (16.315) (102.381)  (94.248) _ _ (125.599) (120.822)
() Participantes 2005 - - - - (18.151) (16.841) - - (18.151) (16.841)
() Participantes 2015 (9339) (10259}  (13.839)  (16.315) (11.910) (11.379) - - (33.128) (37.933)
() Participantes 2018 - - - - (72.320) (66.028) - - (72.320) (66.028)
(0) Assistidos (40) 43) [0) (3) _(1.011.877) (1.005.203) _ _ (1.011.918) (1.005.249)
() Assistidos 2003 - N N _ (179388)  (181.560) N _ (179388)  (181.569)
(1) Assistidos 2013 (40} 43y (0 3y (117.713) (122677} - - (7754 (122723)
() Assistidos 2018 - - - - (T14776) __ (700.957) - — (714776) (700957}
Pr aticas 50300 54.510 34335 32.017 4.828.811 4.636.615 1.950.540 1.769.694 6.873.085 6.492.836

As Provisdes Mateméaticas se comportaram:

Regulamento _Complementar n° 1: em relacdo ao exercicio de 2019, houve incremento no
compromisso atuarial de 8,97% quando comparado com o exercicio de 2018. Portanto, as provisées
matematicas apresentaram varia¢ao dentro do intervalo esperado, considerando o envelhecimento
da populacdo, tendo em vista que a maior parte do compromisso do plano é destinado ao
pagamento de peculio por morte, bem como a amortizacdo do deficit equacionado por meio das
contribuigbes extraordinarias.

Regulamento _Complementar n° 2: em relacdo ao exercicio de 2019, houve incremento no
compromisso atuarial de 7,24% quando comparado com o exercicio de 2018. Portanto, as provisées
matematicas apresentaram varia¢ao dentro do intervalo esperado, considerando o envelhecimento
da populacdo, tendo em vista que a maior parte do compromisso do plano é destinado ao
pagamento de peculio por morte, bem como a amortizagdo do deficit equacionado por meio das
contribuigBes extraordinarias.

Regulamento Geral: em relagéo ao exercicio de 2019, houve incremento no compromisso atuarial
de 4,15% quando comparado com o exercicio de 2018. Os principais fatores que influenciaram a
variacdo foram a retirada da “Tabua de Entrada em Aposentadoria”, a alteracdo da “Tabua de
Entrada em Auxilio-doenca”, a reducdo da “Taxa Real Anual de Juros”; e bem como o impacto
gerado pela revisao do beneficio de assistidos por decisao judicial.

Adicionalmente, no dia 12 de novembro de 2019 houve a aprovacdo da Emenda Constitucional n°
103, promovendo alteracdes no Regime de Previdéncia Social. Dentre as mudancas, destaca-se a
reducdo das cotas para pagamento de beneficio de Penséo por Morte, que afetaram diretamente o
Plano Regulamento Geral.

Plano PrevMais: em relacao ao exercicio de 2019, houve incremento no compromisso atuarial de
10,22% quando comparado com o exercicio de 2018, explicado basicamente pela quantidade
majoritaria de participantes ativos, em fase de acumulagéo de recursos.

13.2.1. Provisdes Matematicas a Constituir

As provisbes mateméaticas a constituir totalizaram R$ 2.256.492 (R$ 2.230.694, em 2018),
referentes ao valor atual das contribuicbes futuras a serem realizadas pelos patrocinadores,
participantes e assistidos.

R
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a) Regulamento Complementar n° 1

O decréscimo nas Provisfes Matematicas a Constituir deve-se as contribuicdes para cobertura do
deficit equacionado em 2015, por patrocinador, participantes e assistidos, conforme Plano de
Equacionamento aprovado pelo Conselho Deliberativo do Economus.

Deficit Equacionado de 2015

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Complementar m® 1)

Dreficit Equacionado 2015

2019 2018
“Valor contratado 20,1386 200136
Saldo devedor atual 14117 15477
Praro de amortizagiio pactuado ™ 147 meses 147 meses
Praro de amortizacio restante Tl meses 79 meses
Data de vencimento atée o 37 dia atil até o 3° dia atil
Atualizacio Pactuada INPC + 4. 5% INEPC + 5%a

(1) O prazo financeiro original é 147 meses, conforme Plano de Equacionamento aprovado pelo Economus, contudo,
devido a utilizagdo do Fundo Previdencial para abater o saldo devedor da divida, o prazo passou para 124 meses. A
metodologia de financiamento é Tabela Price, com aliquota de contribuicédo e prazo de financiamentos recalculados
anualmente.

b) Regulamento Complementar n° 2
O decréscimo nas Provis6es Matematicas a Constituir deve-se as contribuicdes para cobertura do

deficit equacionado em 2015, por participantes e assistidos, conforme Plano de Equacionamento
aprovado pelo Conselho Deliberativo do Economus.

Deficit Equacionado de 2015

Flano de Beneficio Definido (Regulamento Complementar m® 2Z)

Deficit Equacionado 2015

2019 2018
TValor contratado 22864 22864
Saldo devedor atual 13_860 16318
FPraro de amortizagio pactuado a» 87 meses 27 meses
Praro de amortizagio restante 48 meses 34 meses
Drata de wencimento até o 5° dia 0kl até o 5° dia 0kl
Atualiragio Pactuada INEC + 4 5% INEC + 5%

(1) O prazo financeiro original € 87 meses, conforme Plano de Equacionamento aprovado pelo Economus, contudo, devido
a utilizacdo do Fundo Previdencial para abater o saldo devedor da divida, o prazo passou para 78 meses. A
metodologia de financiamento é Tabela Price, com aliquota de contribuicdo e prazo de financiamentos recalculados
anualmente.

¢) Regulamento Geral

O acréscimo nas Provisfes Matematicas a Constituir deve-se a atualizacdo da provisdo e entrada
de contribuicdes para cobertura do deficit equacionado em 2005, 2015 e 2017, por patrocinador,
participantes e assistidos, conforme Plano de Equacionamento aprovado pelo Conselho
Deliberativo do Economus.

Deficit Equacionado de 2005

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)

Dreficit Equacionado 2005

2019 2018
Walor contratado 247 989 247 ORQ
Saldo devedor atual 395077 396818
Praro de amortizacio pactuado 1y 311 meses 311 meses
Prazo de amortizagiio restante ) 156 meses 160 meses
Diata de vencimento até o 5% dia util até o 5% dia atil
Atualizacio Pactuada INPC + 5. 85% INPC + 6%

(1) Na Avaliacéo Atuarial de 31 de dezembro de 2010, foi alterado o método de financiamento utilizado para amortizacéo
das Contribuicdes Extraordinarias referente ao Deficit Equacionado de 2005, que passou para o Método Price. O prazo
médio referencial estimado para amortiza¢@o extraordinaria do deficit técnico foi fixado em 311 meses, contados a
partir de abril de 2011.

(2) Manutencao das aliquotas atualmente praticadas, tendo sido reavaliado o prazo remanescente maximo segundo o
observado quando da realizagdo do equacionamento em vigor.
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Deficit Equacionado de 2015

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)

Deficit Equacionade 2015

2019 2018
Walor contratado 283.603 283.603
Saldo dewvedor atual 2350246 268.110
Prazo de amortizagiio pactuado (1) 198 meses 198 meses
Prazo de amortizaciio restante 2} 163 meses 188 meses
Diata de vencimento até o 3° dia 0l até o 3° dia 0l
Atualizagio Pactuada INPC + 5,85% INPC + 6%

(1) O método de financiamento utilizado para amortizacdo das Contribuigbes Extraordinarias referente ao deficit
equacionado de 2015, é o Método Price.

(2) Manutencéo das aliquotas atualmente praticadas, tendo sido reavaliado o prazo remanescente maximo segundo o
observado quando da realizagdo do equacionamento em vigor.

Deficit Equacionado de 2017

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)

Deficit Equacionado 2017

2019 2018
Valor contratado 1.533.970 -
Saldo devedor atual 1.574.192 1.533.970
Prazo de amortizacio pactuado 206 meses -
Prazo de amortizacio restante 1 157 meses 206 meses
Diata de vencimento até o 5° dia ntil -
Atualizagio Pactuada INPC + 5.83% -

(1) O método de financiamento utilizado para amortizacdo das Contribui¢des Extraordindrias referente ao deficit equacionado de 2017,
é 0 Método Price.

14. Superavit / Deficit Técnico

A composic¢do do superavit / deficit técnico por plano de beneficios, findo em 31 de dezembro de

2019, é resumida como segue:
Regulamento Regulamento Regulamento

Superavit/(Deficit) Técnico (o O [ —— Ceral PrevMais Consolidado

Resultado realizado em 01/01/2019 (4.128) (570) (118.397) 74.602 (48.493)
Eesult. Liquido Previdencial 1.170 1.332 {326.863) 32.531 (271.832)
Result. Liquido Investimentos 4674 2791 679102 154.587 341154
Atual Provisio Matemdtica (4.888) (2317) (192.196) (130.8446) (380.247)
Fundos Previdenciais - - - (2.095) (2.083)
Resultado Realizado em 31/12/2019 (3.172) 1.236 41.644 08.779 138.487
Eesultados a Realizar - - 7.518 - 7.518
Equilibrio Técnico em 31/12/2019 (3.172) 1.236 49.162 098.779 146.005

a) Regulamento Complementar n° 1

O equilibrio técnico acumulado do plano passou de um deficit de R$ 4.128, em 2018, para R$ 3.172,
em 20109.

A rentabilidade nominal liquida do plano, na aplicacdo do Patriménio de Cobertura, ao longo de
2019, foi de 9,23% contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 9,18% (INPC
acumulado em 2019, de 4,4816%, acrescido da taxa real de juros de 4,50%), 0 que, em termos
reais, representou obter 4,54% contra uma meta atuarial de rentabilidade real liquida de 4,50% ao
ano estabelecida para 2019, tomando como indexador base, o INPC do IBGE.

A natureza do resultado mantido pelo plano é conjuntural e estrutural, sendo importante destacar
gue mais de 80% do passivo atuarial do Plano refere-se ao beneficio de Peculio por Morte, cujo
envelhecimento da populag&o impacta diretamente na evolugéo deste compromisso.

b) Regulamento Complementar n° 2
O equilibrio técnico acumulado do plano passou de um deficit de R$ 570, em 2018, para um
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superavit de R$ 1.236 em 2019.

A rentabilidade nominal liquida do plano, na aplicacdo do Patriménio de Cobertura, ao longo de
2019, foi de 8,65% contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 9,18% (INPC
acumulado em 2019, de 4,4816%, acrescido da taxa real de juros de 4,50%), o que, em termos
reais, representou obter 3,99% contra uma meta atuarial de rentabilidade real liquida de 4,50% ao
ano estabelecida para 2019, tomando como indexador base, o INPC do IBGE.

A natureza do resultado mantido pelo plano é conjuntural e estrutural, sendo importante destacar
gque mais de 90% do passivo atuarial do Plano refere-se a um beneficio de Peculio por Morte, cujo
envelhecimento da populagéo impacta diretamente na evolugéo deste compromisso.

c) Regulamento Geral

O equilibrio técnico acumulado do plano passou de um deficit de R$ 118.397, em 2018, para um
superavit de R$ 49.162, em 2019.

No tocante aos ativos do plano, a rentabilidade nominal liquida, ao longo de 2019, foi de 16,62%
contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 10,59% (INPC acumulado em
2019, de 4,4816%, acrescido da taxa real de juros de 5,85%), 0 que, em termos reais, representou
obter 11,61% contra uma meta atuarial de rentabilidade real liquida de 5,85% ao ano estabelecida
para 2019, tomando como indexador base, o INPC do IBGE.

O resultado superavitario do plano apresenta caracteristicas conjunturais e estruturais,
apresentando como principais causas as alteracdes de hip6teses atuariais ocorridas no
encerramento deste exercicio, a aprovagdo da Reforma da Previdéncia, bem como o ganho
financeiro obtido pela carteira de investimentos do plano.

d) Plano PrevMais
Aumentou sua situagdo superavitaria acumulada de R$ 74.602, em 2018, para R$ 98.779, em 2019.

A rentabilidade nominal liquida auferida pelo plano apenas nos ativos de cobertura dos Beneficios
de Risco (parcela BD do plano), ao longo de 2019, foi de 10,65% contra uma expectativa atuarial
de rentabilidade nominal liquida de 8,92% (INPC acumulado em 2019, de 4,4816%, acrescido da
taxa real de juros de 4,25%), o que, em termos reais, representou obter 5,90% contra uma meta
atuarial de rentabilidade real liquida de 4,25% ao ano estabelecida para 2019, tomando como
indexador base, o INPC do IBGE.

A natureza do resultado obtido pelo plano é de causas conjunturais. Pode-se destacar as variagcdes
cadastrais ocorridas entre os exercicios bem como o ganho financeiro decorrente da superacéo da
meta atuarial da parcela do plano relativa aos Beneficios de Risco.

14.1. Ajuste de Precificacéo

Conforme Resolugdo CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014, foi criado o ajuste de precificacdo
correspondente a diferenga entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indices de precos
classificados na categoria Mantidos até o Vencimento, calculada considerando a taxa de juros real
anual utilizada na respectiva avaliacdo atuarial, e o valor contabil desses titulos (valor de Mercado).

A Previc disponibilizou o novo sistema (Venturo) para preenchimento e envio de informacdes para
apuracao da Duracéo do Passivo e do Ajuste de Precificacdo (DPAP), referentes aos resultados do
exercicio de 2019, conforme Portaria n® 86/2019.

-
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis

51



Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

_ eCO“()m llq Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
N

Valores expressos em milhares de Reais
O ajuste de precificacdo esta restrito aos titulos publicos federais atrelados a indice de pregos, que
atendam, cumulativamente, 0s seguintes requisitos:

e estejam classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento;

e tenham por objetivo dar cobertura aos beneficios a conceder e concedidos com valor ou nivel
previamente estabelecidos e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar
sua concessdo e manutencdo, bem como aos beneficios concedidos que adquiriram
caracteristica de beneficio definido na fase de concesséo;

e 0 valor presente do fluxo dos titulos publicos federais objetos do ajuste (principal e juros) seja
igual ou inferior ao valor presente do fluxo de pagamento de beneficios;

e 0 valor presente do fluxo remanescente dos titulos publicos federais objetos do ajuste (principal
e juros) seja igual ou inferior ao valor presente do fluxo remanescente de pagamento de
beneficios, apurados anualmente para todo o periodo do fluxo;

e aduracao do fluxo dos titulos publicos federais objeto do ajuste for inferior a dura¢éo do fluxo
de pagamento de beneficios; e

e esteja demonstrada a capacidade financeira de atendimento as necessidades de liquidez do
plano de beneficios.

O ajuste de precificagdo positivo ou negativo deve ser discriminado no Demonstrativo do Ativo
Liquido (DAL) por plano de beneficio, para apuracdo do equilibrio técnico ajustado.

a) Regulamento Complementar n° 1
O ajuste de precificacdo foi R$ 2.365 (R$ 2.498, em 2018), conforme quadro abaixo:

Sistema Venturo (Prewvic)

Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste 2019 Ajuste 2018
26057 28 422 2365 2 498

Conforme descrito no capitulo Ill da Instru¢cdo Previc n° 10, de 30 de novembro de 2018, o ajuste
de precificacdo apurado foi de R$ 2.365, que gerou um Equilibrio Técnico Ajustado deficitario de
R$ 807, demonstrado abaixo:

Apuracse de Equilibrie Técnics Ajusinde
a) Equilibrio Técnico (3.172) (4.128)
b) (-} Ajuste de Precificagiio 2.365 2.408
(+/-) Equilibrio Técnico Ajustado — (a+h) (8S07T) (L.630)

Segundo a Resolugdo CNPC n° 30, de 10 de outubro de 2018, considerando a Duracéo do Passivo
do exercicio avaliado de 14,03 anos (em 2018, 14,58 anos), o limite legal para o equacionamento
do deficit para Avaliacdo Atuarial de 2019 € de R$ 5.958 (10,03% das Provisdes Matematicas).
Sendo o Equilibrio Técnico Ajustado inferior ao limite legal em R$ 5.151, ndo ha necessidade de
eguacionamento obrigatério até o encerramento do exercicio de 2020.

b) Regulamento Complementar n° 2

O ajuste de precificacdo foi R$ 940 (R$ 1.015, em 2018), conforme quadro abaixo:

Sistema Venturo (Prewvic)

Valor Contdabil Valor Ajustado Ajuste 2019 Ajuste 2018
3929 S_BOS 240 1.015

Conforme descrito no capitulo Ill da Instrucdo Previc n° 10, de 30 de novembro de 2018, o ajuste
de precificacéo apurado foi de R$ 940, que gerou um Equilibrio Técnico Ajustado superavitario de
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R$ 2.176. De acordo com a legislacéo vigente, se superavitario, ndo devera ser observado o ajuste
de precificacao positivo.

Apuracio do Equilibrio Tecnico Ajustado
a) Equilibrio Técndico 1238 {370
b)) (+/-) Ajuste de Precificagio - 1015
{+/-) Egquilibrio Técnico Ajustado = (a+h) 1.236 445

¢) Regulamento Geral

O ajuste de precificacdo foi R$ 100.360 (R$ 83.650, em 2018), conforme quadro abaixo:

Sistema Venture (Previc)

Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste 2019 Ajuste 2018
553680 654 040 100 360 B83.656

Conforme descrito no capitulo Ill da Instru¢cdo Previc n° 10, de 30 de novembro de 2018, o ajuste
de precificacdo resultou em R$ 100.360, que gerou um Equilibrio Técnico Ajustado superavitario de
R$ 149.522. De acordo com a legislagéo vigente, se superavitario, ndo devera ser observado o
ajuste de precifica¢édo positivo.

Apuracio do Eguilibrio Técnico Ajustado
a) Equilibrio Técrdco 49 162 (118 397
by (- Aguste de Precificacio - 83 636
{(+/-) Equilibrico Técnico Ajustado = {a+h) 40 162 (34.7T41)

d) Plano PrevMais
O ajuste de precificacdo foi R$ 43.696 (R$ 41.958, em 2018), conforme quadro abaixo:

Sistema Venture (Prevwvic)

Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste 2019 Ajuste 2018
175.339 219.036 43.6%96 41.958

Conforme descrito no capitulo Ill da Instru¢cdo Previc n° 10, de 30 de novembro de 2018, o ajuste
de precificacdo resultou em R$ 43.696, que gerou um Equilibrio Técnico Ajustado superavitario de
R$ 142.475. De acordo com a legislagdo vigente, se superavitario, ndo devera ser observado o
ajuste de precificacdo positivo.

Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado
a) Equilibrio T éctico R TTO T4 602
bl {+/-) Ajuste de Precificacdo - -

{(+/-) Equilibrieo Téecnico Ajustado = (a+h) 9B. 77D T4.602

14.2. Titulos dos Resultados a Realizar

A Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), atual Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc), autorizou, em 09 de junho de 2006, por meio do Oficio n° 2206/SPC/GAB,
0 registro contabil como Resultados a Realizar, condicionando tal registro a manutencéo desses
titulos até seu respectivo vencimento, ao saldamento do Plano de Beneficios do Regulamento Geral
e a implantacao do Plano de Contribuicdo Variavel (PrevMais).

Durante os exercicios de 2002 e 2003, o Economus adquiriu titulos publicos, Notas do Tesouro
Nacional (NTN-C), cujo cupom médio de aquisigdo foi de 10,2% ao ano, classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento, alocados ao Plano de Beneficios do Regulamento Geral e
compostos da seguinte forma:
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Resultados a realiza
Deserict Quuntidade | Venciment
2019 2018

Motas do Tesouro MNacional série C(INTMN-C) 33.050 01042021 7435 10.568
Motas do Tesouro MNacional série O (INTMN-C) 88.300 01042021 12.652 17.693
Motas do Tesouro MNacional série O (INTMN-C) 124,850 01042021 13.012 25245
Notas do Tesouro Nacional séne C ({INTIN-C) 6.631 017042021 056 1540
Motas do Tesouro MNacional série C (IWITMN-C) 91.670 01042021 13.170 18,444
Motas do Tesouro MNacional série C (INITMN-C) 33.093 01042021 7773 10921
Notas do Tesouro Nacional séne C{INTIN-C) 10,000 01042021 1.480 2050
Motas do Tesouro Nacional sére C(INTMN-C) 15000 017042021 2217 ine
MNotas do Tesouro MNacional série C{INTIN-C) 1.500 01042021 213 300
Motas do Tesouro MNacional série C (INTIN-C) 126.000 01/01/2031 248578 215467
Resultados a Realizar 311.468 304.249

O rendimento a ser gerado por esses papeis, classificados na rubrica Resultados a Realizar,
utilizando os preceitos da Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, representa o montante
de R$ 312.468 (R$ 304.949, em 2018) de receita futura, ja reconhecida contabilmente.

15. Fundos

A composicdo e evolucdo dos fundos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 é a
seguinte:
Descricio Constituicdes

Fundos Previdenciais 15237 2.095 = 17.332
Reversio de Saldo por Exigéncia Regulamentar 15.237 2.0905 - 17.332
Prevhiais 13237 2003 - 17332
Fundos Administrativos 76.257 19.329 {15.099) 80.487
Plano de Gestio Administrativa 16237 19,329 {15.099) 80487
Fundos dos Investimentos 7.027 1.171 {(57) 8.141
Fundo de Contingéncias de Empréstimos 1.027 1171 {(57) 8.141
Total dos Fundos 08.521 21,595 (15.156) 105.960

15.1. Fundos Previdenciais

Os valores dos Fundos Previdenciais sdo compostos pelo Fundo de Reversdo do Plano PrevMais,
constituido pelas parcelas patronais ndo resgataveis de Participantes por ocasido da perda do
vinculo empregaticio e destinadas a cobertura da Conta Coletiva do Plano ou a outra finalidade
aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade, conforme consta no regulamento do Plano.

15.2. Fundos Administrativos

O Fundo Administrativo tem por finalidade garantir o pagamento das despesas relativas a
manutencgdo da estrutura administrativa do Economus. E constituido ou revertido a partir do
resultado positivo ou negativo encontrado na equacgado entre receitas, despesas e rendimentos
auferidos nos investimentos da Gestdo Administrativa.

Participacio no Fundo Administrative

Fundo administrativo do Eegulamento Complementar n® 1 2.620 2161
Fundo administrativo do Eegulamento Complementar n® 2 3.860 2834
Fundo administrativo do Eegulamento Geral 40256 47701
Fundo administrativo Previais 247351 23441
Total do Fundo Administrativoe B80.487 T6.257
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15.3. Fundos dos Investimentos

Descricio 2019 2018
Fundo dos investimentos do Regulamento Complementar n® 1 58 30
Fundeo dos investimentos do Eegulamento Complementar n® 2 33 19
Fundo dos investimentos do REegulamento Geral 5.182 3.626
Fundo dos investimentos Previiais 1.868 1352
Total dos Fundo de investimentos 8.141 T 02T

O Fundo dos Investimentos destina-se a garantia de cobertura do saldo devedor de empréstimos a
participantes ativos e assistidos.

16. Resultado Administrativo

Em conformidade com a CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, Instrucdo SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009, e alteracdes posteriores, 0s registros das operacfes administrativas do
Economus séo efetuados no Plano de Gestdo Administrativa (PGA), que possui patrimobnio préprio
segregado dos planos de beneficios previdenciais.

O patrimdnio do PGA é constituido pelas sobras de custeio administrativo adicionado do rendimento
auferido na carteira de investimentos e tem por objetivo a cobertura de despesas administrativas a
serem realizadas pelo Economus na administracdo dos planos de beneficios, na forma dos
respectivos regulamentos.

16.1. Receitas Administrativas

A composicao das receitas administrativas € a seguinte:

Descricio 2019 2018
Gestio Previdencial 16.850 20
Contribuicdes do Patrocinador (es) * 3.088 3
Contribuicdes dos Participantes * 3736 10
Contribuigdes dos Autopatrocinados 26 2
Gestio Assistencial 23972 26.507
Eeembolso do Plano Assistencial 23972 26.307
Investimentos 8.896 1.280
Custeio Administrativo * 7371 -
Taza de Administracio de Empréstimos e Financiamentos © 1.525 1.250
Outros 449 492
Feembolso de Custas Judiciais 449 492
Total das Receitas Administrativas 50.167 28.299

a) Em abril de 2019, foi retomada a cobranca das taxas para cobertura das despesas administrativas.

Despesas Administrativas

As despesas administrativas correspondem aos gastos realizados pelo Economus para
administracdo dos planos de beneficios, planos assistenciais e das carteiras de investimentos,
conforme segue:

Descricio 2019 2018
Administracio Previdencial, Assistenciais e dos Investimentos 49,057 .278
Pessoal e Encarsos = 33.003 35221
Treinamentos, Congressos e Seminanos 270 154
Viagens e Estadias 130 218
Servigos de Terceiros 11.408 10277
Despesas Gerais 3.135 3.203
Depreciacio e Amortizacio 672 740
Tnbutos 367 367
Chutras Despesas - 8
Total das Despesas Administrativas 49,057 50.278

a) Em 2018, iniciou o Programa de Eficiéncia e Otimizacdo Operacional, com o principal objetivo de aumentar a eficiéncia
e a produtividade do Economus, visando a mitigacdo de riscos e reducdo das despesas operacionais.
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As despesas administrativas das areas vinculadas diretamente as gestbes previdencial, de
investimentos e assistencial sdo registradas nos respectivos grupamentos contabeis definidos pela
Resolucdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, no ato da ocorréncia do fato contabil.

As despesas originadas nas demais areas (Administracdo, Atendimento, Comunicacao,
Contabilidade, Controladoria, Gestao de Pessoas, Tecnologia, etc.) sdo registradas nas contas
contabeis da gestao previdencial e segregadas para as gestdes de investimentos e assistencial, ao
final de cada més, por meio de critérios preestabelecidos.

O critério de rateio das despesas administrativas foi atualizado a partir de abril de 2020, atende a
legislagéo vigente e as boas praticas de governanga. Leva em conta a diversidade de tarefas na
administracdo dos planos previdenciais e assistenciais, uma vez que pondera numero de
participantes nos planos, situagdo de cada um deles, os respectivos processos de trabalho,
guantidade de guias de atendimento assistenciais com 0S respetivos pesos operacionais
(complexidade), além do tamanho e composi¢ao do patrimonio investido.

Os critérios para a segregacdo contabil das despesas administrativas do Economus tiveram a
seguinte distribuicdo entre as gestdes previdencial, de investimento e assistencial:
Distribuicio das Despesas Administrativas

Gestio Janeiro Fevereiro Marco  Abril Maio Junho  Julho  Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro
Previdéncia  28.84%  2024%  2333%  3300%  3044%  3235%  3336% 3631%  4422%  3109%  3340%  3661%
Investimento  12.81%  1479%  20.80%  1816%  17.60%  2020% 17.4% 17.15% 1287% 1814% 1817% 18.87%
Assisténela  5833%  5397% 3567% 4BB4%  5106%  4736%  4601%  4654%  4201%  50.77%  4843% 44 52%
Total 100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%

Em conformidade com as normas publicadas pelos 6rgaos federais competentes e fiscalizadas pela

Previc, todas as despesas administrativas contabilizadas no PGA, atribuidas a administracéo
assistencial, sdo reembolsadas integralmente pelos planos de assisténcia a saude, conforme

segue:
Descricio 2019 2018
Administracio Previdencial e dos Investimentos 25.085 23,771
Pessoal e Encargos 16.069 16233
Tremamentos, Congressos e Seminanos 145 T3
Viagens e Estadias 103 139
Servicos de Terceiros 6.027 4533
Despesas Gerais 1.697 1.634
Depreciacio e Amortizacio 672 740
Tributos= 367 367
Outras Despesas - 3
Administracio Assistencial (100%0 reembolsado pelo Assistencial) 23.972 26.507
Pessoal e Encargos 16.936 18.967
Tremnamentos, Congressos e Seminanos 123 79
Viagens e Estadias T2 78
Servigos de Tercewros 5.381 5.744
Despesas Gerais 1.458 1.639
Total das Despesas Administrativas 49.057 50.278

16.2. Constituicao do Fundo Administrativo

O fundo administrativo resulta da diferenca entre as receitas e despesas administrativas, acrescido
das provisdes e reversdes contingenciais e do resultado dos investimentos, conforme demonstrado
abaixo:

o
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Descrigio 2019 2018
{ +) Custeio Administrativo da Gestio Previdencial 16.830 20
{ +) Custeio Admitistrativo dos Investimentos 8.504 1.280
{+ ) Reembolso da Gestio Assistencial 23972 26.507
{ =) Outras Eeceitas Administrativas 449 402
{ -)Despesas da Administracio Previdencial {16.499) {17.048)
{ -)Despesas da Administracio dos Investimentos {8.586) {6.723)
{ -} Despesas da Administracio Assistencial {23.972) {26307y
(=) Sobras do Custeio Administrativo 1.110 {21.079)
{ /- ) Contingdncias Administrativas {682) {313}
{ +/- ) Besultado dos Investimentos Administrativos 3.802 3.396
(=) Constituicio do Fundo Administrativo 4.230 (16.896)

17. Resultado dos Investimentos

17.1. Resultado Bruto por Tipo de Emissor

O resultado bruto dos investimentos esta representado pelas variagdes positivas, deduzidas das
variagdes negativas do periodo, conforme abaixo:

Consolidado

Complementar n® 1 | Complementar n® 2

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 018 2019 2018

Por Tipo de Emissor 4.509 4376 2871 2.670 685334 673.887 158.186 138.770 3.802 5.396 B855.002 B825.099
Notas do Tesouro Nacional 2381 2264 1.681 1606 444288 426513 26.973 25521 - - 475323 4355904
Letras Financeiras do Tesouro - - - - - - - - 124 - 124 -
Créditos Privados e Depasitos 933 616 387 348 19.419 18.283 37.061 33.877 632 643 38.434 33.769
Agdes - - - - 14877 14.210 - - - - 14877 14.210
Fundos de Invest. (Renda Fixa) 733 772 412 296 8.032 12.139 33.940 J5449 3335 4987 66.402 73.643
Fundos de Invest. (Agdes) - - - - 11449 43.131 28.33% 11.743 - - 142835 36.874
Fundos de Invest. (Direito Creditorio) - 12 - 12 - 233 1379 1.686 - - 1379 1.963
Fundos de Invest. (Participagdes) - - - - 44.802 132.826 476 230y - - 43278 132.576
Fundos de Invest. (Imobiliario) - - - - 5.078 3270 - - - - 5078 3270
Investimentos Imobiliarios - - - - 26.088 12357 - - - - 26.088 12357
Empréstimos e Financiamentos 726 716 397 411 8491 2.101 10.143 8.666 - - 19.757 18.894
Relacionados com o Disponivel (6) ) (6) (3 (4446) (383) (123) (N (62) (62) (643) (335)
Qutros Investimentos - - - - 209 191 - 155 247 (173 (38) 174

Dos Planos (135) (69) {79 (41) (6.232) (L.128) (3.599) (1.078) - - (10.045) (2.318)
Contingéncias de Investimentos - - - - (33 23 - - - - (39 23)
Despesas Adm. de Investimentos (108) (46) (64) (26)  (3.641) (313)  (3.082) (693) - - (8.893) (1.280y
Fundos de Investimentos 27 (23) (15) (15) (536) (588) (517) (385) - - (L115y  {1.o1Dy

Resultado Positivo dos Investimentos 4.674 4.307 2.792 2.629 679.102 672.758 154.587 137.692 3.802 5396 844.957 B822.782

17.2. Resultado do Fluxo dos Investimentos
O resultado positivo obtido na apuracao do fluxo dos investimentos em 2019 estad demonstrado a

seqguir:

Resultado da Gestio Previdencial 841.155 817.386
Fluxo dos Investimentos REegulamento Complementar n® 1 44674 4307
Fluxo dos Investimentos REegulamento Complementar n® 2 2792 2.629
Fluxo dos Investimentos do Fegulamento Geral 679.102 672758
Fundo dos Investimentos Prevhdais 134587 137.692

Resultado da Gestio Administrativa 3.802 5.396
Fluxo dos Investimentos do PGA 3.802 3394

18. Partes Relacionadas

As partes relacionadas da Entidade podem ser assim consideradas: os patrocinadores e seus
administradores, compostos pelos membros do Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva, cujas
atribuicdes e responsabilidades estdo definidas no Estatuto Social da Entidade.
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as transac¢des com o patrocinador Banco
do Brasil S.A. sdo as seguintes:

Descricio 2019 2018
Ativo 135.875 126.668
Disponivel 638 24
Depositos Judiciais e Recursais do Regulamento Complementarn® 1 en® 2 822 837
Letras Financeiras 134232 125632
Investimentos Imobiliatios 163 173
Eesultado 4.017 4219
Fesultado das [ etras Financeiras 1932 2142
Fesultado dos Investimentos Imobiliarios 20835 2077

Remuneracao da Administracéo

O Economus considerou como pessoal-chave da administracdo os integrantes da Diretoria
Executiva e o Conselho Deliberativo. Os valores com os beneficios de curto prazo no exercicio de
2019 somaram R$ 1.835 (R$ 1.441, em 2018) e R$ 260 (R$ 198, em 2018), respectivamente.

19. Aprovacao das Demonstracfes Contabeis

As Demonstragdes Contabeis foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo, em 14 de maio de 2020.

20. Outras Informacdes
Apolice n° 745 - Seguro de vida em grupo funcionarios

A apdlice 745 foi emitida pela Companhia de Seguros do Estado de S&o Paulo (Cosesp), para 0s
empregados do Banco do Brasil S.A., oriundos do extinto Banco Nossa Caixa S.A. Em dezembro
de 2004, a seguradora comunicou ao Instituto o desinteresse em promover a renovacgao da referida
apolice, cujo término deu-se em 30 de junho de 2005. A Associa¢ado dos Funcionarios Aposentados
e Pensionistas do Banco Nossa Caixa S.A. (Afaceesp), comunicou aos associados em 01 de junho
de 2005, a oportunidade de questionar na Justica o referido cancelamento. Com a adesdo dos
funcionérios, peticionou Acdo Declaratoria com Condenagdo em Obrigacdo de Fazer para a
manutencédo dos autores na apolice de seguro de vida em grupo n° 745. Liminar foi concedida para
a manutencdao da apdlice.

Em 02 de julho de 2019, transitou em julgado o acérdao do Supremo Tribunal Federal (STF), que
manteve o entendimento do Tribunal de Justica de Sao Paulo (TJSP), no sentido da legalidade do
cancelamento da apdélice 745. A Companhia de Seguros do Estado de S&o Paulo (Cosesp), em 10
de julho de 2019 por intermédio de Notificacdo Extrajudicial, solicitou ao Economus que cessasse
a partir dessa data, o repasse de quaisquer valores a titulo de prémio de seguro.

O cancelamento da apdlice 745 foi divulgado no site do Instituto, assim como orientagcdo detalhada
aos segurados, para o recebimento da devoluc¢do dos prémios descontados durante a vigéncia da
liminar, efetuados pela Companhia de Seguros do Estado de S&o Paulo (Cosesp).

21. Evento Subsequente

Desde janeiro de 2020, com a escalada do novo Coronavirus (covid-19) e a pandemia decretada
pela Organizacdo Mundial Saude (OMS), os mercados financeiros globais tém apresentado
deterioracdo, principalmente, nos ativos financeiros. Os esfor¢cos para desacelerar o crescimento
do virus mostram-se efetivos na China continental até o momento, sendo que os demais paises tém
adotado medidas similares, como fechamento de aeroportos, fabricas, shopping centers, escolas e,
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inclusive, fronteiras. Levara tempo para que as medidas tomadas ao redor do mundo consigam
estabilizar a curva de crescimento de novos casos de contaminacéo pela doenca. Os reais impactos
na economia real ainda sao incertos e de dificil mensuracdo e também dependerdo da efetividade
das medidas adotadas pelos Governos e dos esfor¢cos coordenados dos Bancos Centrais para
prover liguidez ao mercado e as empresas dos setores mais afetados.

A governanca do Economus monitora a situagdo diariamente, tendo em vista que o mercado
financeiro no Brasil e em outras economias maduras vem apresentando substancial desvalorizacao
no valor dos ativos financeiros, incluindo aqueles atualmente detidos pelo Economus.

De acordo com as demonstragdes e notas explicativas detalhadas acima referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019.
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