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€5 economus

Balang¢o Patrimonial Consolidado

Demonstragdes Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

ATIVO \[] %] 2020 2019 PASSIVO Nota 2020 2019
DISPONIVEL 50 638 | EXIGIVEL OPERACIONAL 1 21.986 21.618
Gestao Previdencial 12.713 12.910
REALIZAVEL 7.929.533 7.439.066 Gestao Administrativa 7.947 7.169
Gestédo Previdencial 5 255.218 541.725 Investimentos 1.326 1.539
Gestdo Administrativa 6 32.416 30.292
Investimentos 71 7.641.899 6.867.049| EXIGIVEL CONTINGENCIAL 12 318.209 294.371
Titulos Publicos 4.593.089 3.622.833 Gestédo Previdencial 292.134 269.263
Créditos Privados e Depédsitos 676.602 688.393 Gestdo Administrativa 19.396 18.324
Acdes 10.236 116.740 Investimentos 6.679 6.784
Fundos de Investimento 1.948.272 2.056.086
Investimentos Imobiliarios 139.952 139.461| PATRIMONIO SOCIAL 7.590.418 7.125.050
Empréstimos 263.369 233.535 Patrimo6nio de Cobertura do Plano 7.471.953 7.019.090
Depdsitos Judiciais/Recursais 6.670 6.497 Provis6es Matematicas 13 7.694.265 6.873.085
Outros Realizaveis 3.709 3.504 Beneficios Concedidos 7.573.236 6.957.395
Beneficios a Conceder 2.371.772 2.172.182
PERMANENTE 8 1.030 1.335 (-) Provisdes Matem aticas a Constituir (2.250.743) (2.256.492)
Imobilizado 679 651 Equilibrio Técnico 14 (222.312) 146.005
Intangivel 351 684 Resultados Realizados (222.312) (166.463)
(-) Deficit Técnico Acumulado (222.312) (166.463)
Resultados a Realizar 14.2 - 312.468
GESTAO ASSISTENCIAL 9 308.676 352.731
FUNDOS 15 118.465 105.960
Fundos Previdenciais 19.121 17.332
Fundos Administrativos 90.085 80.487
Fundos dos Investimentos 9.259 8.141
GESTAO ASSISTENCIAL 9 308.676 352.731
TOTAL DO ATIVO 8.239.289 7.793.770 TOTAL DO PASSIVO 8.239.289 7.793.770

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées contabeis

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

Contador

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

CRC 1 SP 241642/0-1
CPF: 222.044.038-90




y

€2 economus

Demonstragao da Mutagao do Patriménio Social - Consolidada

DESCRIGAO

Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Variacgao (%)

A) Patriménio Social - inicio do exercicio 7.125.050 6.542.864 8,90

1. Adigées 1.474.621 1.269.463 16,16

(+) Contribuigdes Previdenciais 418.523 373.225 12,14

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gest&o Previdencial 996.347 841.155 18,45

(+) Receitas Administrativas 56.562 50.167 12,75

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Administrativa 2.071 3.802 (45,53)

(+) Constituicdo de Fundos de Investimentos 1.118 1.114 0,36

2. Destinagoes (1.009.253) (687.277) 46,85

(-) Beneficios (616.245) (602.494) 2,28

(-) Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestéo Previdencial (31.505) (42.563) (25,98)

(-) Despesas Administrativas (47.580) (49.057) (3,01)

(-) Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestdo Administrativa (1.455) (682) 113,34

(-) Resultados a Realizar (312.468) 7.519 (100,00)

3. Acréscimol/(Decréscimo) no Patrimoénio Social (1+2) 465.368 582.186 (20,07)

(+/-) Provisbes Matematicas 821.180 380.249 115,96

(+/-) Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio (55.849) 186.979 (129,87)

(+/-) Resultados a Realizar (312.468) 7.519 (4.255,71)

(+/-) Fundos Previdenciais 1.789 2.095 (14,61)

(+/-) Fundos Administrativos 9.598 4.230 126,90

(+/-) Fundos dos Investimentos 1.118 1.114 0,36
4. Operagoes Transitorias - - -

B) Patriménio Social no final do exercicio (A+3+4) 7.590.418 7.125.050 6,53

5. Gestao Assistencial (50.787) (51.890) (2,13)

(+) Receitas Assistenciais 267.575 282.658 (5,34)

(-) Despesas Assistenciais (318.362) (334.548) (4,84)

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira

César Augusto Jacinto Teixeira

Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador

CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



, CCONOMUS

Demonstragdo da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 1

CICKO

[
<

(+/-)
(+/)

(+7-)
(+7-)

Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

DESCRIGAO 2020 2019 Variagao (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 56.227 50.382 11,60
1. Adigoes 11.324 9.546 18,63
Contribuigbes 5.470 4.750 15,16
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 5.814 4.674 24,39
Revwerséo Liquida de Contingéncias - Gestéo Previdencial 40 122 (67,21)

2. Destinagoes (4.436) (3.701) 19,86
Beneficios (1.800) (1.721) 4,59
Custeio Administrativo (2.636) (1.980) 33

3. Acréscimo/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 6.888 5.845 17,84
Provisbes Matematicas 12.515 4.889 155,98
Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio (5.627) 956 (688,60)

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 63.115 56.227 12,25
C) Fundos nao previdenciais 3.827 2.678 42,91
Fundos Administrativos 3.738 2.620 42,67
Fundos dos Investimentos 89 58 53,45

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

CPF 222.044.038-90

César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador
CRC 1 SP 241642/0-1

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



€5 economus

Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragdo da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

DESCRIGAO 2020 2019 Variagio (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 35.571 31.447 13,11

1. Adicoes 10.594 9.121 16,15

(+) Contribuigdes 6.678 6.209 7,55
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 3.815 2.792 36,64
(+) Revers&o Liquida de Contingéncias - Gest&o Previdencial 101 120 (15,83)
2. Destinagoes (4.835) (4.997) (3,24)
(-) Beneficios (1.820) (2.597) (29,92)
(-) Custeio Administrativo (3.015) (2.400) 25,63
3. Acréscimol/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 5.759 4.124 39,65

(+/-) Provisdes Matematicas 5.185 2.318 123,68
(+/-) Superanit / (Deficit) Técnico do Exercicio 574 1.806 (68,22)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 41.330 35.571 16,19

C) Fundos nao previdenciais 5.387 3.893 38,38

(+/-) Fundos Administrativos 5.337 3.860 38,26
(+/-) Fundos dos Investimentos 50 33 51,52

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador

CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



a5 economus

Demonstragdo da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Geral

Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

DESCRIGAO 2020 2019 Variagio (%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 4.877.973 4.518.218 7,96
1. Adigoes 1.163.308 922.257 26,14
(+) Contribuigbes 289.214 243.155 18,94
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestédo Previdencial 874.094 679.102 28,71
2. Destinagoes (895.963) (562.502) 59,28
) Beneficios (544.083) (524.038) 3,83
(-) Constituigao Liquida de Contingéncias - Gestéo Previdencial (31.678) (40.181) (21,16)
(-) Custeio Administrativo (7.734) (5.802) 33,30
(-) Resultados a Realizar (312.468) 7.519 (4.255,71)
3. Acréscimo/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 267.345 359.755 (25,69)
(+/-) Provisdes Mateméaticas 638.275 192.196 232,10
(+/-) Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio (58.462) 160.040 (136,53)
(+/-) Resultados a Realizar (312.468) 7.519 (4.255,71)
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 5.145.318 4.877.973 5,48
C) Fundos nao previdenciais 59.441 55.438 7,22
(+/-) Fundos Administrativos 52.810 49.256 7,22
(+/-) Fundos dos Investimentos 6.631 6.182 7,26
Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53
Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira

Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador

CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



; cConomus

Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragdo da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

PrevMais

(*+)
(*+)
(*+)

—~
~—~ — —

(+7-)
(+7-)
(+7-)

(+1-)
(+1-)

DESCRIGAO 2020 2019 Variagao (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 2.066.651 1.859.533 11,14
1. Adigoes 251.907 290.549 (13,30)
Contribuigdes 139.251 135.962 2,42
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 112.624 154.587 (27,15)
Reversao Liquida de Contingéncias - Gestédo Previdencial 32 - 100,00

2. Destinacoes (77.247) (83.431) (7,41)
Beneficios (68.542) (74.138) (7,55)
Constituigéo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial - (2.624) (100,00)
Custeio Administrativo (8.705) (6.669) 30,53

3. Acréscimo/(Decréscimo) no Ativo Liquido (1+2) 174.660 207.118 (15,67)
Provisbes Matematicas 165.205 180.846 (8,65)
Fundos Previdenciais 1.789 2.095 (14,61)
Superavit / (Deficit) Técnico do Exercicio 7.666 24177 (68,29)

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 2.241.311 2.066.651 8,45
C) Fundos nao previdenciais 30.689 26.619 15,29
Fundos Administrativos 28.200 24.751 13,93
Fundos dos Investimentos 2.489 1.868 33,24

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

César Augusto Jacinto Teixeira

Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Tadeu Pigioni Horta Fernandes

Contador
CRC 1 SP 241642/0-1
CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



Demonstragées Contabeis

y | econom lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 1

DESCRIGAO Nota 2020 2019 Variagio (%)

1. Ativos 81.195 78.985 2,80
Disponivel 10 351 100,00
Recebivel 17.930 22.404 (19,97)
Investimento 73a 63.255 56.230 12,49
Titulos Publicos 47.178 25.960 81,73
Créditos Privados e Depésitos 5.240 7.225 (27,47)
Fundos de Investimento 2.265 15.027 (84,93)
Empréstimos e Financiamentos 8.572 8.018 6,91
2. Obrigacgoées 14.253 20.080 (29,02)
Operacional 1.012 1.104 (8,33)
Contingencial 13.241 18.976 (30,22)

3. Fundos nao Previdenciais 3.827 2.678 42,91
Fundos Administrativos 3.738 2.620 42,67
Fundos dos Investimentos 89 58 53,45

4. Resultados a Realizar 5 - -

5. Ativo Liquido (1-2-3) 63.115 56.227 12,25
Provisbes Matematicas 71.914 59.399 21,07
Superavit/(Deficit) Técnico (8.799) (3.172) 177,40

6. Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado 14.1 a
a) Equilibrio Técnico (8.799) (3.172) 177,40
b) (+/-) Ajuste de Precificagao 4.702 2.365 98,82
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) (4.097) (807) 407,68

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

CPF 379.765.161-91 CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador

CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



Demonstragées Contabeis

y | econom lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

DESCRIGAO Nota 2020 2019 Variagao (%)

1. Ativos 53.253 48.564 9,66
Disponivel 10 190 (94,74)
Recebivel 11.033 12.240 (9,86)
Investimento 73b 42.210 36.134 16,82
Titulos Publicos 33.100 18.729 76,73
Créditos Privados e Depositos 1.818 4.085 (55,50)
Fundos de Investimento 2.895 8.988 (67,79)
Empréstimos e Financiamentos 4.397 4,332 1,50

2. Obrigagoes 6.536 9.100 (28,18)
Operacional 1.237 1.383 (10,56)
Contingencial 5.299 7.717 (31,33)

3. Fundos nao Previdenciais 5.387 3.893 38,38
Fundos Administrativos 5.337 3.860 38,26
Fundos dos Investimentos 50 33 51,52

4. Resultados a Realizar o - -

5. Ativo Liquido (1-2-3) 41.330 35.571 16,19
Provisbes Matematicas 39.520 34.335 15,10
Superavit/(Deficit) Técnico 1.810 1.236 46,44

6. Apuracdo do Equilibrio Técnico Ajustado 14.1b
a) Equilibrio Técnico 1.810 1.236 46,44
b) (+/-) Ajuste de Precificagéo - - -
c¢) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 1.810 1.236 46,44

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

CPF 379.765.161-91 CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador

CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



Demonstragées Contabeis
econom lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

Regulamento Geral

DESCRIGCAO Nota 2020 2019 Variacgao (%)
1. Ativos 5.491.899 5.189.708 5,82
Disponivel 10 10 -
Recebivel 284.846 559.737 (49,11)
Investimento 73.c 5.207.043 4.629.961 12,46
Titulos Publicos 3.992.883 3.276.079 21,88
Créditos Privados e Depositos 129.828 189.976 (31,66)
Acdes 10.236 116.740 (91,23)
Fundos de Investimento 840.717 816.326 2,99
Investimentos Imobiliarios 139.952 139.460 0,35
Empréstimos e Financiamentos 83.048 81.390 2,04
Depésitos Judiciais/Recursais 6.670 6.497 2,66
Outros Realizaweis 3.709 3.493 6,18
2. Obrigacoes 287.140 256.297 12,03
Operacional 9.894 9.831 0,64
Contingencial 277.246 246.466 12,49
3. Fundos nao Previdenciais 59.441 55.438 7,22
Fundos Administrativos 52.810 49.256 7,22
Fundos dos Investimentos 6.631 6.182 7,26
4. Resultados a Realizar 14.2 - 312.468 (100,00)
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 5.145.318 4.565.505 12,70
Provisdes Matematicas 5.467.086 4.828.811 13,22
Superavit/(Deficit) Técnico (321.768) (263.306) 22,20
6. Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado 14.1.c
a) Equilibrio Técnico (321.768) 49.162 (754,51)
b) (+/-) Ajuste de Precificagdo 479.538 - 100,00
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 157.770 49.162 220,92

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

CPF 379.765.161-91 CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador

CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
10



€5 cconomus

Demonstragao do Ativo Liquido do Plano de Beneficios

Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

PrevMais
DESCRIGAO Variagio (%)

1. Ativos 2.276.923 2.098.289 8,51
Disponivel 10 78 (87,18)
Recebiwel 31.493 27.830 13,16
Investimento 7.3.d 2.245.420 2.070.381 8,45

Titulos Publicos 512.704 294.995 73,80
Créditos Privados e Depositos 530.369 477.170 11,15
Fundos de Investimento 1.034.995 1.158.421 (10,65)
Empréstimos e Financiamentos 167.352 139.795 19,71

2. Obrigagoes 4.923 5.019 (1,91)
Operacional 1.895 2131 (11,07)
Contingencial 3.028 2.888 4,85

3. Fundos nao Previdenciais 30.689 26.619 15,29
Fundos Administrativos 28.200 24.751 13,93
Fundos dos Investimentos 2.489 1.868 33,24

4. Resultados a Realizar - - -

5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 2.241.311 2.066.651 8,45
Provisbes Matematicas 2.115.745 1.950.540 8,47
Superavit/(Deficit) Técnico 106.445 98.779 7,76
Fundos Previdenciais 19.121 17.332 10,32

6. Apuracgao do Equilibrio Técnico Ajustado 14.1.d
a) Equilibrio Técnico 106.445 98.779 7,76
b) (+/-) Ajuste de Precificagao - - -

c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 106.445 98.779 7,76

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador

CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis
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Demonstragées Contabeis

econom lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao do Plano de Gestdo Administrativa - Consolidado

DESCRIGAO 2020 2019 Variacao (%)
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 80.487 76.257 5,55
1. Custeio da Gestao Administrativa 58.633 53.969 8,64
1.1. Receitas 58.633 53.969 8,64
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 22.090 16.850 31,10
Custeio Administrativo dos Investimentos 10.037 7.371 100,00
Taxa de Administragdo de Empréstimos e Financiamentos 1.570 1.525 2,95
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 2.071 3.802 (45,53)
Reembolso da Gestéo Assistencial 22.448 23.972 (6,36)
Outras Receitas 417 449 (7,13)
2. Despesas Administrativas 47.580 49.057 (3,01)
2.1. Administragao Previdencial 16.449 16.499 (0,30)
Pessoal e encargos 10.356 9.844 5,20
Treinamentos/congressos e seminarios 76 97 (21,65)
Viagens e estadias 13 65 (80,00)
Senvigos de terceiros 4.234 4.613 (8,22)
Despesas gerais 888 1.063 (16,46)
Depreciagdes e amortizagdes 629 672 (6,40)
Tributos 253 144 75,69
Outras despesas - 1 100,00
2.2. Administragcao dos Investimentos 8.683 8.586 1,13
Pessoal e encargos 6.348 6.224 1,99
Treinamentos/congressos e seminarios 42 48 (12,50)
Viagens e estadias 10 43 (76,74)
Senvigos de terceiros 1.628 1.414 15,13
Despesas gerais 421 634 (33,60)
Tributos 234 223 4,93
2.3. Administracao Assistencial 22.448 23.972 (6,36)
3. Constituicao/(Reversao) de Contingéncias Administrativas 1.455 682 113,34
4. (Reversao) de Recursos para o Plano de Beneficios - - -
5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - -
6. Sobra/(Insuficiéncia) da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5) 9.598 4.230 126,90
7. Constituicao/(Reversdao) do Fundo Administrativo (6) 9.598 4.230 126,90
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7) 90.085 80.487 11,92

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

CPF 379.765.161-91 CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador

CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
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Demonstragées Contabeis
econom lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 1

DESCRIGAO Variagio (%)

Provisdoes Técnicas (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 77.457 76.365 1,43
1. Provisoes Matematicas 71.914 59.399 21,07
1.1. Beneficios Concedidos 14.288 13.111 8,98
Beneficio Definido 14.288 13.111 8,98

1.2. Beneficio a Conceder 70.220 60.405 16,25
Beneficio Definido 70.220 60.405 16,25

1.3. (-) Provisdes Matematicas a Constituir (12.594) (14.117) (10,79)
() Patrocinador(es) (4.208) (4.718) (10,81)

(-) Participantes (8.353) (9.359) (10,75)

(-) Assistidos (33) (40) (17,50)

2. Equilibrio Técnico (8.799) (3.172) 177,40
2.1. Resultados Realizados (8.799) (3.172) (23,16)
(-) Deficit técnico acumulado (8.799) (3.172) 177,40
Deficit técnico (8.799) (3.172) 177,40

3. Fundos 89 58 100,00
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 89 58 53,45
4. Exigivel Operacional 1.012 1.104 (8,33)
4.1. Gestéo Previdencial 997 1.085 (8,11)
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial 15 19 (21,05)
5. Exigivel Contingencial 13.241 18.976 (30,22)
5.1. Gestéo Previdencial 13.241 18.976 (30,22)

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

CPF 379.765.161-91 CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador

CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
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, Demonstragées Contabeis
econom lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

DESCRICAO Variagio (%)
Provisdes Técnicas (1+2 + 3 + 4 + 5) 47.916 44.704 7,19
1. Provisoes Matematicas 39.520 34.335 15,10
1.1. Beneficios Concedidos 1.879 1.751 7,31
Beneficio Definido 1.879 1.751 7,31
1.2. Beneficio a Conceder 49.045 46.444 5,60
Beneficio Definido 49.045 46.444 5,60
1.3. (-) Provisbes Matematicas a Constituir (11.404) (13.860) (17,72)
(-) Participantes (11.403) (13.859) 17,72)
(-) Assistidos 1) (1) -
2. Equilibrio Técnico 1.810 1.236 46,44
2.1. Resultados Realizados 1.810 1.236 46,44
Superavit técnico acumulado 1.810 1.236 100,00
Superavit técnico acumulado 1.810 1.236 100,00
3. Fundos 50 33 100,00
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 50 33 51,52
4. Exigivel Operacional 1.237 1.383 (10,56)
4.1. Gestéo Previdencial 1.225 1.274 (3,85)
4.2. Investimentos - Gest&o Previdencial 12 109 (88,99)
5. Exigivel Contingencial 5.299 7.7117 (31,33)
5.1. Gestéo Previdencial 5.299 7.717 (31,33)

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

CPF 379.765.161-91 CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador

CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

e
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; CCONOMUS

Demonstragées Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Geral

DESCRIGCAO 2020 2019 Variagao (%)

Provisoes Técnicas (1 +2 + 3 + 4 + 5) 5.439.088 5.140.452 5,81
1. Provisoes Matematicas 5.467.086 4.828.811 13,22
1.1. Beneficios Concedidos 6.998.767 6.408.882 9,20
Beneficio Definido 6.998.767 6.408.882 9,20

1.2. Beneficio a Conceder 695.064 648.444 7,19
Beneficio Definido 695.064 648.444 7,19

1.3. (-) Provisbes Matematicas a Constituir (2.226.745) (2.228.515) (0,08)
(-) Patrocinador(es) (1.113.372) (1.114.257) (0,08)

(-) Participantes (100.583) (102.381) (1,76)

(-) Assistidos (1.012.790) (1.011.877) 0,09

2. Equilibrio Técnico (321.768) 49.162 (754,51)
2.1. Resultados Realizados (321.768) (263.306) 22,20
(-) Deficit Técnico Acumulado (321.768) (263.306) 22,20

(-) Deficit Técnico Acumulado (321.768) (263.306) 22,20

2.2. Resultados a realizar - 312.468 (100,00)
3. Fundos 6.631 6.182 7,26
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 6.631 6.182 7,26
4. Exigivel Operacional 9.894 9.831 0,64
4.1. Gestao Previdencial 9.102 8.948 1,72
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial 792 883 (10,31)
5. Exigivel Contingencial 277.245 246.466 12,49
5.1. Gestao Previdencial 270.566 239.682 12,89
5.2. Investimentos - Gestao Previdencial 6.679 6.784 (1,55)

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira
Diretor Financeiro
CPF 379.765.161-91

Mauricio Aparecido Lopes
Diretor de Seguridade
CPF 078.627.298-89

César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Administrativo
CPF 218.688.948-00

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador

CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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Demonstragées Contabeis
econom lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Demonstragao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

PrevMais

DESCRIGAO Variagéo (%)

Provisdoes Técnicas(1+2+3+4+5) 2.248.724 2.073.538 8,45
1. Provisoes Matematicas 2.115.745 1.950.540 8,47
1.1. Beneficios Concedidos 558.302 533.651 4,62
Contribuigéo Definida 221.234 242.165 (8,64)
Beneficio Definido 337.068 291.486 15,64

1.2. Beneficio a Conceder 1.557.443 1.416.889 9,92
Contribuicao Definida 1.557.443 1.416.889 9,92

Saldo de Contas - parcela patrocinador(es) 736.417 661.471 11,33

Saldo de Contas - parcela participantes 749.985 672.828 11,47

Beneficio Definido 71.041 82.590 (13,98)

2. Equilibrio Técnico 106.445 98.779 7,76
2.1. Resultados Realizados 106.445 98.779 7,76
Superavit técnico acumulado 106.445 98.779 7,76
Reserva de contingéncia 96.559 86.299 11,89
Reserva para reviséo de plano 9.886 12.480 (20,79)

3. Fundos 21.610 19.200 12,55
3.1. Fundos Previdenciais 19.121 17.332 10,32
3.2. Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial 2.489 1.868 33,24
4. Exigivel Operacional 1.896 2.131 (11,03)
4.1. Gestéo Previdencial 1.389 1.603 (13,35)
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial 507 528 (3,98)
5. Exigivel Contingencial 3.028 2.888 4,85
5.1. Gestao Previdencial 3.028 2.888 4,85

Daniel André Stieler
Diretor Superintendente
CPF 391.145.110-53

Julio Cezar Tozzo Mendes Pereira César Augusto Jacinto Teixeira
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

CPF 379.765.161-91 CPF 218.688.948-00

Mauricio Aparecido Lopes Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Diretor de Seguridade Contador

CPF 078.627.298-89 CRC 1 SP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90

T
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

cc()ll()n] lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

1. Contexto Operacional

O Economus - Instituto de Seguridade Social (“Economus” ou “Entidade”), CNPJ n°
49.320.799/0001-92, com sede na Rua Quirino de Andrade, n° 185, em Sao Paulo/SP, é uma
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, sem fins lucrativos, com autonomia patrimonial,
administrativa e financeira, constituida em 1° de setembro de 1977, cuja autorizagdo para
funcionamento foi aprovada pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), atualmente
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), por meio da Portaria n°® 2.204,
DOU de 01 de agosto de 1980.

Em novembro de 2009, o Banco Nossa Caixa S.A. (BNC) foi incorporado pelo Banco do Brasil S.A.,
que, desde entdo, passou a ser o novo patrocinador dos planos de previdéncia complementar e
assisténcia a saude.

O Economus é patrocinado pelo Banco do Brasil S.A. e pelo préprio Economus, tendo como objetivo
administrar planos de previdéncia na modalidade de Beneficio Definido (BD) e de Contribuigao
Variavel (CV), exclusivamente para os empregados do Banco do Brasil S.A., oriundos do extinto
Banco Nossa Caixa S.A., e do Economus.

Também opera planos de assisténcia a saude, na modalidade de autogestado, regulados pela
Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS), registrados sob o n® 34.2611 e destinados a prover
assisténcia médica aos empregados do Banco do Brasil S.A., oriundos do extinto Banco Nossa
Caixa S.A., do Economus e aos beneficiarios dos planos de assisténcia a saude custeado pelo
Fundo Economus de Assisténcia Social (Feas).

Os recursos de que o Economus dispbe sdo oriundos de contribuicbes dos seus patrocinadores
(Banco do Brasil S.A. e Economus), participantes e assistidos, e dos rendimentos das aplicacdes
desses recursos, que devem obedecer ao disposto em Resolugdes do Conselho Monetario Nacional
(CMN).

Durante o exercicio de 2020, o Economus efetuou diversas operacdes nos mercados financeiro e
de capitais com o Banco do Brasil S.A. e com sua subsidiaria BB DTVM S.A., além de outras
institui¢cdes financeiras. Mantém ainda com o Banco do Brasil S.A. contrato de prestagao de servigos
de liquidagao financeira e custddia de seus ativos de renda fixa e de renda variavel, de acordo com
a Resolugao CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 e a Resolugao CMN n° 4.695, de 27 de
novembro de 2018.

As entidades fechadas de previdéncia complementar estdo isentas do Imposto de Renda Pessoa
Juridica desde janeiro de 2005, e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido, de acordo com a
Lei n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004, e com a Instrugcdo Normativa da SRF n° 588, de 21 de
dezembro de 2005, alteradas pelas Instrugbes Normativas SRF n° 667 e n° 1.315, de 27 de julho
de 2006 e de 03 de janeiro de 2013, respectivamente.

2. Planos Administrados

O Economus administra quatro planos de beneficios inscritos no Cadastro Nacional dos Planos de
Beneficios (CNPB) supervisionados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(Previc). Desses, trés planos se encontram na modalidade de Beneficio Definido e um na
modalidade de Contribuicdo Variavel. A atividade operacional do Instituto é registrada no Plano de
Gestao Administrativa (PGA).

-
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

cc()ll()n»l lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Plano de Beneficios Patrocinio Nowvas Adesdes

Regulamento Complementar n® 1 19.780.002-19 Beneficio Definido Fechado em 1997

Regulamento Complementar n® 2 19.780.003-83 Beneficio Definido Fechado em 1997

Regulamento Geral 19.780.001-38 Beneficio Definido Fechado em 2006

PrevMais Aberto

Plano Regulamento Complementar n° 1

Plano instituido na modalidade de Beneficio Definido, CNPB 19.780.002-19, fechado para novas
adesdes desde 1997. Assegura o pagamento do beneficio de peculio por morte para todos os
dependentes dos participantes que forem elegiveis ao recebimento de pensao.

Plano Regulamento Complementar n° 2

Plano instituido na modalidade de Beneficio Definido, CNPB 19.780.003-83, fechado para novas
adesdes desde 1997. Assegura o pagamento do beneficio de peculio por morte para todos os
dependentes dos participantes que forem elegiveis ao recebimento de pensao.

Plano Regulamento Geral

Plano instituido na modalidade de Beneficio Definido, CNPB 19.780.001-38. O plano encontra-se
em extingdo, fechado para novas adesbes desde 2006. Além dos assistidos, ele conta com os
participantes ativos que optaram pelo saldamento do beneficio, com os participantes ativos que nao
efetuaram essa opgdo e ainda com participantes que optaram pelo instituto do beneficio
proporcional diferido. Assegura o pagamento da complementacdo de beneficios de prestagéo
continuada de aposentadorias, pensdo por morte, auxilio-reclusdo, auxilio-adicional e auxilio-
doenga. Assegura, também, o pagamento em forma de prestagéo Unica, de peculio por morte e por
invalidez.

Em 10 de novembro de 2004, o Conselho Deliberativo do Economus aprovou o saldamento do
Plano de Beneficios, instituido por meio do Regulamento Geral para os empregados do extinto
Banco Nossa Caixa S.A., incorporado pelo Banco do Brasil S.A. O processo de saldamento também
foi aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), atualmente Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), em 30 de dezembro de 2005, pelo Oficio n® 2.713.

De forma concomitante ao saldamento, foi aprovado o Regulamento do Plano de Beneficios do
PrevMais, em 05 de julho de 2006, na modalidade de Contribuicdo Variavel (CV), pelo Oficio n°
1.987.

Plano PrevMais

Plano instituido na modalidade de Contribuigéo Variavel (CV), CNPB 20.060.034-29, no qual o valor
dos beneficios programados é definido com base no montante financeiro individual formado pelas
contribuicbes acumuladas e respectivos resultados dos investimentos até a data da concesséo. No
momento da concessao do beneficio de aposentadoria, o participante pode optar por um beneficio
de renda programada ou vitalicia. Os beneficios de risco (invalidez, pensdo por morte, auxilio-
doenga e auxilio-funeral) sao determinados com base no Salario de Beneficio (SB) e no Padrao
Previdenciario Economus (PPE, unidade de referéncia utilizada pelo Economus). Esse plano esta
aberto a novas adesbes e assegura o pagamento de beneficios de renda mensal vitalicia ou
programada e suplementagdes de auxilio-doenga ou de acidente do trabalho, de aposentadoria por
invalidez, de pensao por morte e auxilio-funeral.

e
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

cc()n()nl lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Plano de Gestao Administrativa - PGA

Tem a finalidade de registrar as atividades referentes a gestdo administrativa do Economus, na
forma do seu Regulamento aprovado pelo Conselho Deliberativo, por intermédio da Ata n°® 384, de
06 de dezembro de 2011, alterado a partir de abril de 2019 por intermédio da Ata n° 492, de 26 de
setembro de 2019.

Quadro de Participantes

Em 31 de dezembro de 2020, o Economus possuia 23.715 participantes (24.048, em 2019),
compostos da seguinte forma:

Descricio Regulamento Regulamento Regulamento
Complementar n°1 | Complementar n°2 Geral
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Ativos @ 1.101 1.118 782 825 22 21 7.470 7.546
Aposentados 7 7 - - 7.875 7.846 2.437 2.546
Pensdes 4 4 3 3 599 572 144 123
Participantes em Beneficio Proporcional Diferido (BPD) - - - - 10 11 10 10
Autopatrocinado - Ndao Saldado - - - - - - 44 51
Autopatrocinado - Saldado - - - - 2 2 3 6
Ativos - Optantes pelo Saldamento - - - - 2.867 3.009 - -
Participantes em outras situagdes > - - - - - - 335 348
Total de Particip: 1.112 1.129 785 828 11375 11.461 10.443 10.630

(a) Ativos em relagao aos planos de beneficios.
(b) desligados que nao manifestaram opgéao pelos institutos legais assegurados pelo plano; com contribuigdo suspensa; desligados do
plano; aguardando concessao de beneficio; aguardando concesséao do Instituto; ou falecidos e sem beneficiario.

3. Apresentacao das Demonstragcdes Contabeis

As Demonstragbes Contabeis do Economus foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e observam as seguintes normas
especificas: Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, e Instrugdo MPS/SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009, e suas alteracdes posteriores. Desde que aplicavel, foram observados
pronunciamentos, interpretacdes e orientacbes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e homologados pelos érgaos reguladores.

A sistematica introduzida pelos érgaos normativos apresenta, além das caracteristicas ja descritas,
a segregacgao dos registros contabeis em trés gestdes (Previdencial, Administrativa e Assistencial)
e o fluxo dos Investimentos, que é comum as Gestdes Previdencial e Administrativa, segundo a
natureza e a finalidade das transacgdes, conforme abaixo:

Gestao Previdencial: congrega todas as atividades previdenciais, tais como recebimento de
contribuicbes, pagamento de beneficios, constituicdo de provisbes matematicas e de fundos,
resgate e portabilidade.

Gestao Administrativa: tem como objetivo controlar as receitas e despesas inerentes as atividades
administrativas do Economus. A segregagdo das despesas administrativas entre as gestbes
previdencial, assistencial e de investimentos leva em consideracéo critérios preestabelecidos,
aprovados pela Diretoria Executiva.

Gestao Assistencial: tem como objetivo administrar planos de assisténcia a saude. Os planos
assistenciais a saude, com registro e em situagao ativa na Agéncia Nacional de Saude Suplementar
(ANS), devem efetuar e manter sua contabilidade em separado, de forma a possibilitar a
identificagao, a independéncia do patrimdnio e a adequagéo a legislagao aplicavel estabelecida pela
ANS.

T
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis

cc()ll()n] lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

Em atendimento a legislagao vigente, o Economus estéd apresentando as informacdes financeiras
dos planos assistenciais a saude em separado, mas como parte das demonstracdes contabeis,
demonstrado nas Informagdes Suplementares da Gestédo Assistencial (Nota Explicativa 9).

Investimentos: tem como objetivo registrar o patrimdnio dos planos de beneficios previdenciais. O
patrimdnio € aplicado visando obter rentabilidades compativeis com as metas atuariais e gerenciais
dos planos. Registra os resultados dos investimentos por emissor os quais sdo apropriados e
segregados por planos.

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas de acordo com as normas aplicaveis e estao
apresentadas conforme:

e Balango Patrimonial Consolidado;

e Demonstragéo da Mutagéo do Patriménio Social Consolidado (DMPS);

e Demonstragdo da Mutagéo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DMAL);

e Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa Consolidado (DPGA);

e Demonstragao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DAL); e

e Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios por Plano de Beneficio (DPT).

As Demonstragdes Contabeis consolidadas incluem os saldos das contas dos Planos de Beneficios
Regulamento Complementar n° 1 e 2, Regulamento Geral, PrevMais e do PGA. Cada plano de
beneficios tem sua contabilidade estruturada em Gestédo Previdencial e Investimentos.

Os quadros, as informagbes e os demonstrativos das notas explicativas foram mensurados
utilizando a moeda do ambiente econdmico primario no qual o Economus atua. As Demonstracdes
Contabeis estao apresentadas em milhares de Reais.

As contas passiveis desses ajustes e eliminagdes dentre outras, sdo “Superavit Técnico”, “Deficit
Técnico”, “Migragdes entre Planos’, “Compensagdes de Fluxos Previdenciais”, “Participagdo no
Plano de Gestao Administrativa” e “Participacdo no Fundo Administrativo PGA” (Nota Explicativa

4.15).

As Demonstragbes Contabeis foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo, em 25 de margo de
2021.

4. Principais Praticas Contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pelo Economus na elaboracdo das Demonstracdes
Contabeis, bem como a legislagao pertinente estdo resumidas a seguir:

4.1.Premissas e Estimativas contabeis

A Administracdo se utiliza de julgamentos na determinacg&o e no registro de estimativas contabeis.
A determinacao dessas estimativas levou em consideragcado experiéncias de eventos passados e
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. As
principais mensuragdes patrimoniais que utilizam premissas e estimativas por parte da
Administracao sao: provisdes para perdas em investimentos, o exigivel contingencial (demandas
previdenciais, trabalhistas, fiscais e civeis), determinagao de vida util de determinados ativos,
passivos atuariais e outras provisdes. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes dos registrados nas Demonstragées Contabeis, devido as
imprecisdes inerentes ao processo de determinagao. A Administragao revisa periodicamente essas

-
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estimativas e suas premissas.

4.2.Controles Internos e Gerenciamento de Riscos

O Modelo de Gerenciamento de Riscos e Controles Internos do Economus é o conjunto de
instrumentos institucionais que, com o propédsito de assegurar o alcance destes objetivos
estratégicos da organizacdo, subsidia a tomada de decis&o, contribui para o aprimoramento dos
processos e mitiga a ocorréncia de possiveis desvios.

A gestao dos riscos do Economus fundamenta-se em estrutura funcional aderente aos objetivos do
Instituto, com atribuigédo de responsabilidades e segregacgéao de fungdes formalmente estabelecidas,
minimizando a possibilidade de potenciais conflitos de interesses.

Os modelos adotados para a gestdo dos riscos estdo sustentados por diretrizes, regras e
procedimentos operacionais formalmente estabelecidos em normativos internos e deverao estar
alinhados a estrutura de governangca do Economus. As metodologias utilizadas tém como base
teorias e modelos consolidados, observadas as peculiaridades do segmento de previdéncia
complementar.

O processo de gestao dos riscos observara, no minimo, as seguintes categorias de risco, embora
nao limitada a essas, conforme definido no Guia de Melhores Praticas, publicado pela Previc: risco
operacional, risco de mercado, risco de crédito, risco atuarial e risco legal.

4.2.1. Risco Operacional

E o risco de perdas diretas ou indiretas resultantes das falhas, deficiéncias ou inadequagdo de
processos internos, de pessoas ou de sistemas informatizados, ou ainda da ocorréncia de eventos
externos.

O gerenciamento dos riscos operacionais dos processos do Economus tem o objetivo de prevenir
ameagas ou mitigar a materializacdo de evento de perda operacional que possa impactar na
capacidade de alcancar seus objetivos, podendo ocasionar prejuizos financeiros e gerenciais.
Constitui-se em modelos e melhores praticas de Gestdo Baseada em Riscos (GBR) e de Sistemas
de Controles Internos (SCI), observadas as legislagbes e especificidades do segmento de
previdéncia complementar. Os riscos operacionais sao continuamente identificados, avaliados,
controlados e monitorados, sendo o nivel de exposi¢cdo mensurado sob a ética da frequéncia e
severidade e formalizado em matriz de riscos.

4.2.2. Risco de Mercado

Pode se materializar quando houver perdas decorrentes de flutuagbes nos precos dos fatores de
mercado que afetam os valores dos ativos financeiros, tais como: perdas no valor da carteira em
fungdo de mudangas nos pregos, nas taxas de juros, nas taxas de cambio, nos indices, nos
derivativos e/ou commodities.

Para o gerenciamento do risco de mercado, foram calculadas diversas métricas para todos os
fundos, como VaR, duration e tracking error. Essa gestdo também inclui testes de estresse, que
possibilitam avaliar as carteiras sob condigdes extremas de mercado, tais como crises e choques
econdmicos, utilizando-se cenarios retrospectivos e/ou prospectivos. Ainda, a gestdo do risco de
mercado agregou testes de aderéncia do modelo de VaR (backtesting), com o intuito de aferir a
eficacia e a efetividade da metodologia frente aos resultados observados.

-
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Em 2020 todos os limites de risco de mercado foram respeitados para todos os segmentos.

4.2.3. Risco de Crédito

Caracteriza-se pela possibilidade de perdas decorrentes de inadimpléncia nos instrumentos e
contratos financeiros, da excessiva concentracdo em operagdes com determinadas contrapartes ou
segmentos de mercado ou, ainda, da degradagdo na qualidade das garantias recebidas em
contratos, como, por exemplo, aquelas decorrentes da qualidade do crédito, atribuida a contraparte
em casos de rebaixamento de rating de um emissor de titulos ou default.

A gestao do risco de crédito suportou-se em comités que atuaram, primordialmente, avaliando as
condicbes de mercado e apresentando propostas de apetite ao risco a Governanga do Instituto,
bem como revendo politicas e praticas de controle.

Ao longo de 2020 os planos nao adquiriram, até mesmo por politica, nenhum titulo ou entramos em
qualquer operacao classificadas com alto risco de crédito, os comités de investimento que ocorrem
semanalmente, acompanham o desempenho de nossos papéis e seus respectivos ratings
classificados pelas principais agéncias de classificacao de risco do mundo.

4.2.4. Risco Atuarial

A gestao do risco atuarial exige conhecimento prévio dos fatores que podem resultar em volatilidade
nos resultados de determinado plano de beneficios. Diante dessa perspectiva, o processo de
gerenciamento € imprescindivel. Em linha com os principios da Supervisao Baseada em Risco —
SBR, o Economus empregou um conjunto de agbes e processos que, com vias de monitorar e
avaliar quantitativamente e qualitativamente os potenciais riscos atuariais, busca alternativas
estratégicas para eliminar ou minimizar seus impactos.

O processo de Gestdo do Risco Atuarial do Economus em 2020, procurou, por meio do
mapeamento e a identificagdo dos riscos inerentes ao passivo atuarial, substanciado na realidade
subjetiva de cada plano de beneficios, dado pelas hipéteses atuariais (biométricas, demogréficas,
econdmico e financeiras), regimes financeiros e métodos de financiamento, base cadastral, exigivel
contingencial, bem como pela precificagao de ativo e passivo.

4.2.5. Risco Legal ou de Enquadramento

O conceito de risco legal ou de enquadramento caracteriza-se pelo ndo cumprimento das leis
vigentes e aplicaveis a Entidade, assim como também esta vinculado a mensuracao e quantificagao
da aderéncia das carteiras de investimentos e das a¢des do Instituto com sociedade e fornecedores
aos dispositivos legais, o que pode gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O principal objetivo de Gestao de Risco Legal é aferir que a Entidade esta cumprindo
adequadamente as normas e regras que incidem direta ou indiretamente sobre as suas atividades.

No Economus controlou-se a conformidade legal e enquadramento, diariamente, por meio do
acompanhamento da performance de nossos investimentos que estdo em constante monitoramento
de eventuais desenquadramentos dos investimentos, em relacdo aos limites estabelecidos pelas
politicas para o nosso segmento.

4.3.Realizavel da Gestao Previdencial
Representa os recursos a receber de cada plano de beneficios, relativos as contribuicbes normais
e
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e contribuicbes extraordinarias dos patrocinadores, participantes, assistidos e autopatrocinados.
Considera-se o plano de custeio, bem como o valor de resultados a realizar de titulos e valores
mobiliarios, pelo diferencial da taxa de juros dos titulos mantidos até o vencimento e a taxa de juros
de desconto das obrigacdes atuariais.

4.4.Realizavel da Gestao Administrativa

Registra as contribui¢des para o custeio administrativo a receber dos patrocinadores, participantes,
autopatrocinados e assistidos e os valores a receber dos planos referentes ao custeio dos
investimentos; os adiantamentos efetuados na folha de salarios dos funcionarios do Economus; os
adiantamentos de servigos de terceiros; os gastos antecipados referentes as despesas de periodos
subsequentes e os depdsitos judiciais e recursais desembolsados por for¢a de decisao judicial. Os
recursos a receber da gestdo administrativa séo contabilizados pelo valor original e atualizados até
a data do balango, quando aplicavel.

4.5.Realizavel de Investimentos

Os limites operacionais de aplicacdes dos recursos garantidores das provisdes matematicas, fundos
€ provisOes passivas sao determinados pela Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 e a
Resolugdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018.

4.5.1. Titulos Publicos, Créditos Privados e Depésitos.

Sao lastreadas em titulos publicos e privados emitidos por instituicdes financeiras ou por empresas,
as quais sdo registradas inicialmente pelo custo, inclusive corretagem e emolumentos, acrescido
dos rendimentos auferidos de forma pro-rata até o encerramento do balango e deduzido, quando
aplicavel, das provisdes para perdas. Possuem remuneracao paga em intervalos de tempo e em
condicbes predefinidas. Os titulos adquiridos com o propdsito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer até a data de vencimento, sao classificados na categoria
"Titulos para negociagao" e estédo ajustados pelo valor de mercado.

Os titulos para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para sua manutengao até o
vencimento, séo classificados na categoria "Titulos mantidos até o vencimento" e estdo avaliados
pelo respectivo custo de aquisi¢cao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

4.5.2. Acbes

As aplicagbes em agdes sao registradas pelo custo de aquisigcdo no mercado a vista, acrescidas de
despesas de corretagem e outras taxas, sendo precificadas a valor de mercado, isto &, pela cotagao
de fechamento do ultimo dia divulgada pela Bolsa de Valores B3 S.A. (Brasil, Bolsa, Balcao).
4.5.3. Fundos de investimento

Sao contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado nas aquisi¢des de cotas e incluem, se
for o caso, taxas e emolumentos. Os montantes relativos aos fundos de investimento sao
representados pelo valor de suas cotas, divulgados pelos respectivos administradores, na data de
encerramento do balanc¢o e deduzidos, quando aplicavel, das provisdes para perdas.
4.5.4. Investimentos Imobiliarios
Sao registrados ao custo de aquisi¢gdo ou construgao, ajustados por meio de reavaliagdes anuais a
valor de mercado.
Os resultados dos ajustes positivos ou negativos sao contabilizados nas contas especificas em
T
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contrapartida com a conta “investimento imobiliario” do resultado. A pratica de reavaliacdo tem por
finalidade atualizar periodicamente o valor contabil dos iméveis a valor justo (Nota Explicativa
7.1.i.).

4.5.5. Empréstimos

Sao operagdes com participantes, e seus saldos incluem principal, juros e atualizagdo monetaria
até a data de encerramento das Demonstragdes Contabeis. O registro é feito pelo custo amortizado
e as operacgdes estio sujeitas a provisao para créditos de liquidagao duvidosa.

4.6.0utros Realizaveis

Composto pelos seguintes investimentos:

o Depésito judicial feito para garantir ao Economus o direito a bénus de subscricdo da Ambeyv; e
¢ Investimento em controlada, avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.

4.7.lmobilizado e Intangivel

Demonstrado pelo valor de custo de aquisi¢ao, ajustado por deprecia¢cdes acumuladas, calculadas
pelo método linear, com as taxas estabelecidas em fung¢ao do tempo de vida util e espécie de bens,
sendo os valores residuais e a vida util econdmica estabelecida em conformidade com a NBC TG
27, do Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Imobilizado: a depreciacdo é feita pelo método linear, com taxa anual de 10% para moveis e
utensilios; 20% para maquinas e equipamentos, hardware, exceto celulares e tablets, que séo
depreciados em 18 meses.

Intangivel: € composto por softwares, amortizado pelo método linear com taxa anual de 20%.

4.8.Provisao para Perdas e Créditos de Liquidagao Duvidosa

As provisdes para Perdas e para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) sao registradas para os
investimentos mensurados ao custo amortizado e contabilizadas em conta de resultado, em
contrapartida a conta redutora do respectivo segmento do ativo. Dessa forma, os investimentos
foram apresentados pelo seu valor liquido.

Foram constituidas provisbes para perdas em investimentos decorrentes de reducdo ao valor
recuperavel, considerados os riscos e incertezas e, para os direitos creditérios de liquidagao
duvidosa, segundo critérios definidos no item 11, do Anexo A, da Instrucdo SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009, e alteragbes posteriores:

Atraso (em dias) . Faixa de Provisionamento {*})
De Até
= 120 25%
121 240 50%
=T 360 75%

>360 100%6

(*) Incidem sobre oz créditos vencidos e vincendos

4.9. Gestao Assistencial

As diretrizes contabeis referentes a Gestao Assistencial estdo descritas nas Informagdes
Suplementares da Gestao Assistencial, conforme descrito na nota explicativa 9.

T
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4.10. Exigivel operacional

Registra as obrigacdes conhecidas e calculaveis de cada gestao (previdencial, administrativa e
investimentos) pelo custo, mais as atualizagées monetarias, quando aplicavel. Sdo decorrentes dos
beneficios aos participantes, salarios dos funcionarios do Economus, prestagdo de servicos de
terceiros, obrigagdes fiscais, investimentos, operagbes com participantes e recebimentos de
receitas antecipadas.

4.11.Provisoes, Passivos e Ativos Contingentes

O reconhecimento, mensuragéo e divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e obrigagbes
legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico (CPC n° 25),
do Comité de Pronunciamentos Contabeis. (Nota Explicativa 12)

4.11.1. Provisdes e Passivos Contingentes

O Economus ¢é parte em diversos processos judiciais e administrativos. S&o passivos de prazo ou
valor incerto, que estado provisionados em conformidade com o CPC 25, homologada pelo CFC e
ratificada pelo CNPC.

O critério de provisao é baseado na opinido dos advogados sobre as possibilidades de perda dos
processos, considerando além da natureza das agbes, o posicionamento dos Tribunais
(jurisprudéncia) em processos semelhantes.

As provisdes sao constituidas para todos os processos em que a Entidade é ré e representam perda
provavel.

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis nao sao reconhecidos
contabilmente, sendo apenas divulgados nas Notas Explicativas. Os passivos contingentes
classificados como perdas remotas nao requerem provisdo nem divulgagao.

Em relacdo as agbes trabalhistas e civeis envolvendo participantes vinculados ao Regulamento
Complementar n° 1 e Regulamento Complementar n° 2, a provisdo do Economus limita-se aos
respectivos depdsitos judiciais.

As provisbes eram revisadas semestralmente, a partir de julho de 2020 passaram a ser revisadas
mensalmente proporcionando maior assertividade e previsibilidade das eventuais perdas
decorrentes desses processos.

4.11.2. Depésitos Judiciais e Recursais

Os depédsitos judiciais efetuados pelo Economus tém por finalidade garantir o juizo para
continuidade da discussdo das teses defendidas pelo Instituto ou quitar as condenagbes
determinadas judicialmente. Ja os depdsitos recursais sdo efetuados somente no ambito da Justica
do Trabalho e sao necessarios para fins de admissibilidade de recursos, nas hipéteses em que o
Instituto recorre as instancias superiores.

Os depdsitos judiciais e recursais sao registrados na Gestao Previdencial, na Gestao Administrativa,
bem como nos Investimentos.

Os depositos judiciais e recursais sdo atualizados mensalmente, sendo que os processos que
tramitam nas instancias civel e trabalhista seguem os critérios de atualizagdo de cada Tribunal e os
depositos tributarios efetuados perante a Justica Federal sao corrigidos pela taxa Selic.

-
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4.11.3. Ativos Contingentes

Os ativos contingentes nao sédo reconhecidos nas Demonstragbes Contabeis, porém, quando ha
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, usualmente representado pelo transito em
julgado da agado e pela confirmagdao da possibilidade de recebimento ou compensagao, sao
reconhecidos como ativo.

4.12. Patrimonio Social

Composto pelos recursos acumulados para fazer frente as obrigacées de cada plano. O patrimdnio
social compreende o patriménio de cobertura dos planos e os fundos, segregados em previdenciais,
administrativos e de investimentos.

4.12.1. Provisoes Matematicas

As provisdbes matematicas dos planos de beneficios correspondem ao valor presente dos
compromissos futuros liquidos do plano, chamadas de reservas matematicas no parecer atuarial,
correspondem ao valor apurado atuarialmente pelos atuarios externos, para o pagamento dos
beneficios previstos no Regulamento:

i. Provisoes Matematicas de Beneficios Concedidos

Destinam-se a cobertura dos compromissos do Instituto com os beneficios de prestacao continuada,
concedidos a seus assistidos e beneficiarios em gozo de tais beneficios.

ii. Provisoes Matematicas de Beneficios a Conceder

Contribuicao definida: registra a totalidade dos recursos efetivamente acumulados pelos
participantes que n&o estejam em gozo de beneficio de prestagcao continuada, referente as parcelas
de contribuicdo dos participantes e patrocinadoras, deduzida a taxa de carregamento e a
contribuigdo para cobertura de beneficios de risco (morte e invalidez), acrescidas da rentabilidade
liquida do plano.

Beneficio definido: registra a diferenga entre o valor atual dos compromissos futuros e o valor atual
das contribui¢cdes que as patrocinadoras e os participantes irdo recolher a Entidade.

iii. (-) Provis6es Matematicas a Constituir

Representam o valor atual das contribuigdbes extraordinarias futuras, referentes aos
equacionamentos de deficit observados nos exercicios de 2005, 2015 e 2017, de acordo com o
Plano Anual de Custeio, que estdo sendo amortizados por participantes, assistidos e
patrocinadores.

4.12.2. Equilibrio técnico

Representa o excedente ou a insuficiéncia patrimonial de recursos para a cobertura das provisoes
matematicas (recursos necessarios para arcar com o pagamento de beneficio aos participantes). O
Superavit Técnico Acumulado é registrado em Reserva de Contingéncia até o limite definido em lei.
O que ultrapassa este limite é registrado em Reserva Especial para Revisédo de Plano a cada
exercicio, conforme determina a legislagdo vigente. O Deficit Técnico Acumulado registra a
insuficiéncia patrimonial em relagdo aos compromissos totais do plano de beneficios (Nota
Explicativa 14).

O calculo do Superavit/Deficit Técnico Acumulado e o respectivo registro em Reserva de
——
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Contingéncia s&o contabilizados de acordo com a norma do CNPC e da Previc.

Reserva de Contingencial: registra o valor do Superavit Técnico do Plano de Beneficios, limitada
a 25% do valor da reserva matematica, com o objetivo de oferecer garantia para os beneficios do
Plano de Beneficios.

Reserva para revisdao do Plano: registra o valor do Superavit Técnico do Plano de Beneficios que
exceder ao valor da Reserva de Contingéncia, com o objetivo de ser utilizado, apdés 3 (trés)
exercicios consecutivos, na reducao das contribuicdes ou na melhoria dos beneficios.

4.12.3. Fundos

Sao registrados recursos destinados a um propdsito especifico, conforme a seguir:

Fundo Previdencial: Aplicado ao Plano PrevMais (CV) dado a sua caracteristica, o fundo
previdencial € composto pelos fundos de reversao, constituido por parcelas patronais nao
resgataveis de participantes por ocasiao da perda do vinculo empregaticio.

Fundo Administrativo: E constituido pelas receitas administrativas liquidas das despesas,
adicionado ao rendimento auferido dos investimentos e das contingéncias contabilizados no grupo
de contas da Gestao Administrativa.

Fundo de Investimentos: E constituido por meio da aplicagdo de percentual, denominado taxa de
contingéncia, incidente sobre as parcelas pagas dos empréstimos quitados pelos participantes.
Esse montante sera utilizado para cobertura do saldo devedor dos mutuarios inadimplentes, assim
como para o pagamento dos custos decorrentes das medidas judiciais cabiveis.

4.13. Apuragao do Resultado

Representa as adigbes e destinacbes da gestdo previdencial, receitas e despesas da gestédo
administrativa e as rendas ou variagbes positivas e dedugdes ou variagdes negativas dos
investimentos registradas pelo regime de competéncia, exceto o recebimento das contribuicées dos
patrocinadores, participantes e autopatrocinados vinculados ao plano estruturado na modalidade
de contribuicao variavel (Plano PrevMais), que sao registrados pelo regime de caixa.

4.14. Custeio Administrativo

Os recursos da gestao administrativa sdo provenientes do custeio administrativo, definido no plano
anual de custeio dos planos de previdéncia, e do custeio administrativo dos investimentos. Esses
recursos sao registrados de forma segregada por plano e destinados, exclusivamente, ao
pagamento das despesas administrativas das gestdes previdencial e de investimentos, sendo as
despesas administrativas relacionadas a gestdo assistencial reembolsadas integralmente pelas
receitas administrativas dos planos assistenciais.

As sobras, bem como eventuais resultados negativos originados no fluxo de recursos
administrativos, s&o incorporados ao Fundo Administrativo.

A partir de abril de 2020, o custeio administrativo teve as seguintes fontes:

e Plano Requlamento Complementar n° 1: correspondente a contribuigdo de 0,60% (0,60%,
em 2019) dos salarios reais de participagdo dos participantes ativos e das complementagdes
dos assistidos. O mesmo percentual é cobrado do patrocinador, aplicavel sobre a folha de
salario real de participacao.

-
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e Plano Requlamento Complementar n° 2: correspondente a contribuigdo de 0,90% (0,90%,
em 2019) dos salarios reais de participacdo de participantes ativos e das complementacgoes
dos assistidos. O mesmo percentual é cobrado do patrocinador, aplicavel sobre a folha de
salario real de participacao.

e Plano Requlamento Geral: correspondente a contribuicdo de 0,65% (0,65%, em 2019) dos
salarios reais de participagdo (Ativos ndo optantes pelo Saldamento), Beneficio Proporcional
Diferido (BPD), beneficio proporcional saldado (optantes pelo Saldamento) e das
complementagodes dos assistidos. O mesmo percentual é cobrado dos patrocinadores. Para os
participantes autopatrocinados, a contribuigdo corresponde a 1,30% (1,30%, em 2019) do
salario real de participagao ou beneficio saldado;

e Plano PrevMais: correspondente a cobranga de contribuigdo de 0,45% (0,45%, em 2019) sobre
o salario de beneficio dos participantes, assistidos e Beneficio Proporcional Diferido. A
contribuicdo dos patrocinadores é paritaria a dos participantes e assistidos.

e Custeio Administrativo de Investimentos: correspondente a cobranga de 0,15% (0,15%, em
2019) sobre os recursos garantidores de cada plano de beneficios administrado.

4.15. Consolidagao das Demonstracdes Contabeis

As Demonstracoes Contabeis foram preparadas de acordo com os principios de consolidagao,
emanados da legislacao societéaria brasileira e em atendimento a Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de
abril de 2018, e Instrugdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, e suas alteragbes
posteriores, e a NBC TE 11 — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, e abrangem as
Demonstragdes Contabeis do Economus, relativas aos planos de beneficios, bem como o Plano de
Gestao Administrativa - PGA, da Entidade.

A consolidagdo é efetuada utilizando o balancete auxiliar, anulando os valores do fundo
administrativo nos planos previdenciais, superavit e deficit técnico.

O Economus, ao efetuar a consolidacdo das Demonstragcdes Contabeis de 31 de dezembro de
2020, anulou as seguintes operagdes que apresentavam reflexos em duplicidade:

Descricio | 2020 | 2019
ATIVO 90.084 80.487
Realizavel 90.084 80.487
Gestio Adminis trativa 90.084 80.487
Participacdo no Plano de Gestdo Administrativa 90.084 80.487
PASSIVO (90.084) (80.487)
Patrimoénio Social - -
Superavit Técnico Acumulado 108.255 100.014
Reserva de Contingéncia 108.255 100.014
(<) Deficit Técnico Acumulado (108.255) (100.014)
(-) Deficit Técnico (108.255) (100.014)
Fundos (90.084) (80.487)
Fundos Adminis trativos (90.084) (80.487)
Participacdo no Fundo Administrativo do PGA (90.084) (80.487)

S ——
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5. Realizavel da Gestao Previdencial

Apresentamos abaixo, o realizavel da gestdo previdencial que registra, além das contribui¢cdes
normais, adiantamentos, depdsitos judiciais e recursais de natureza previdencial, valores a receber
em processo de conciliagdo no patrocinador.

Regulamento Regulamento

Descric¢ao G ey e Complementar n°2 Regulamento Geral PrevMais | Consolidado
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Contribui¢ées Normais ® 173 30 26 28 21.039 22.298 139 133 21.377 22.489
Patrocinadores 147 3 - - 20.468 21.705 136 130 20.751 21.838
Participantes 26 27 26 28 559 587 3 3 614 645
Autopatrocinados - - - - 12 6 - - 12 6
Adiantamentos - - 320 486 3.635 3.060 112 45 4.067 3.591
Resultado a Realizar - = - - - 312468 - - - 312468
Depésitos Judiciais © 13.241 18.977 5.299 7.722 207.316 172.641 3.028 2.888 228.884 202.228
Demais Realizaveis 778 777 51 144 47 15 14 13 890 949
Total 14.192 19.784 5.696 8.380 232.037 510.482 3.293 3.079 255.218 541.725

(a) Trata-se de contribuicdes normais dos participantes ativos, cujos valores sdo descontados em folha de pagamento e
repassados pelos patrocinadores até o quinto dia util do més seguinte. Nesse grupo contabil, também sao registradas as
contribuigdes dos participantes assistidos e autopatrocinados do Plano de Beneficio Definido.

(b) O Resultado a Realizar refere-se ao registro contabil da diferenga entre o valor presente de parte dos titulos
classificados na categoria de titulos mantidos até o vencimento, e o seu valor presente considerando a taxa atuarial. Em
dezembro de 2020, o valor foi 100% revertido (R$ 312.468, em 2019). (Nota Explicativa 14.2)

(c) Trata-se de valores desembolsados por ordem judicial, para pagamento de condenagé&o e/ou para recorrer de
decisdes.

(d) Compostos, principalmente, pelos valores em processo de conciliagdo junto ao patrocinador (Banco do Brasil S.A.),
referentes aos depositos judiciais e recursais efetuados pelos planos de beneficios Regulamento Complementar n® 1 e n°
2, no montante de R$ 822 (R$ 921, em 2019).

6. Realizavel da Gestao Administrativa

A composigdo do ativo realizavel da gestdo administrativa esta demonstrada como segue:

Descrigdo 200 | 2019

Contas a Receber 8.111 8.121
Contribuicoes para o Custeio Adminis trativo 2.647 2.870
Realizavel da Folha dos Empregados 658 660
Res pons abilidade de Terceiros 6 4
Outros Recursos a Receber 4.800 4.587
Transferéncia entre Administrativos © 2.474 2.121
Taxa Administrativa da Folha dos Aposentados 1.229 1.229
Valores a Receber - Cuteio de Investimentos dos planos ®) 911 1.046
Outros Recursos a Receber 186 191
Despesas Antecipadas 11 13
Gestiio Adminis trativa Depésitos Judiciais/Recursais ‘¥ 16.312 15.294
Outros Realizaveis © 7.982 6.864
Total da Gestio Adminis trativa 32.416 30.292

(a) Repasse das despesas administrativas estruturais da Gestdo Assistencial para o Plano de Gestdo Administrativa
(PGA) de dezembro de 2020.

(b) Compostos pelos valores a receber do custeio dos investimentos dos Planos Regulamento Complementar n° 1,
Regulamento Complementar n° 2, Regulamento Geral e PrevMais de dezembro de 2020.

(c) Valores a receber do repasse da Taxa de Administracdo de Empréstimo de dezembro de 2020.

(d) Trata-se de valores desembolsados por ordem judicial, para pagamento de condenagé&o e/ou para recorrer de
decisdes.

(e) Compostos pelos valores em processo de conciliagdo junto ao patrocinador (Banco do Brasil S.A.), referentes aos

depdsitos judiciais e recursais efetuados pelos planos de beneficios Regulamento Complementar n°® 1 e n° 2.

T
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7. Realizavel de Investimentos
O Economus realiza investimentos por meio de gestéo direta (carteira propria) e gestao indireta (fundos de investimento).

7.1.Composicao da carteira de investimentos consolidada

A carteira de investimentos consolidada é composta por Titulos Publicos, Créditos Privados e Depésitos, A¢des, Fundos de Investimento, Investimentos
Imobiliarios, Empréstimos e Depositos Judiciais/Recursais. Alcangou o montante de R$ 7.641.899 (R$ 6.867.049, em 2019), a seguir demonstrado.

Regulamento Regulamento

Descricio T T Regulamento Geral Consolidado
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Titulos Publicos Federais 47.178 25.960 33.100 18.729  3.992.883 3.276.079 512.704 294.995 7.224 7.071  4.593.089  3.622.834
Notas do Tesouro Nacional 47.178 25.960 33.100 18.729 3.992.883 3.276.079 512.704 294.995 7.224 7.071 4.593.089 3.622.834
Créditos Privados e Depositos 5.240 7.225 1.818 4.085 129.828 189.976 530.369 477.170 9.347 9.938 676.602 688.394
Instituicdes Financeiras 5.240 7.225 1.818 4.085 129.581 186.842 370.256 319.028 7.208 7.864 514.103 525.044
Letras Financeiras Privadas 5.240 7.225 1.818 4.085 129.581 186.842 370.256 319.028 7.208 7.864 514.103 525.044
Companhias Abertas - - - - 247 472 28.523 28.626 - - 28.770 29.098
Debéntures - - - - 247 472 28.523 28.626 - - 28.770 29.098
Patrocinador (Banco do Brasil) - - - - - 2.662 131.590 129.516 2.139 2.074 133.729 134.252
Letras Financeiras - - - - - 2.662 131.590 129.516 2.139 2.074 133.729 134.252
Acdes - - - - 10.236 116.740 - - - - 10.236 116.740
Companhias Abertas - - - - 10.236 116.740 - - - - 10.236 116.740
Fundos de Investimentos 2.265 15.027 2.895 8.988 840.717 816.326 1.034.995 1.158.421 67.400 57324 1.948.272  2.056.086
Renda Fixa 2.265 15.027 2.895 8.988 128.409 130.771 856.317 1.008.537 67.400 57.324 1.057.286 1.220.647
Acgdes - - - - 507.521 486.357 169.744 124.979 - - 677.265 611.336
Direitos Creditorios - - - - - - - 20.405 - - - 20.405
Multimercado - - - - 21.004 - 4.733 - - - 25.737 -
Participacdes (i) - - - - 133.903 143.420 4.201 4.500 - - 138.104 147.920
Imobiliario - - - - 49.880 55.778 - - - - 49.880 55.778
Investimentos Imobilidrios (ii) - - - - 139.952 139.460 - - - - 139.952 139.460
Imoveis - - - - 139.271 138.785 - - - - 139.271 138.785
Aluguéis e Renda - - - - 681 675 - - - - 681 675
Empréstimos e Financiamentos (iii) 8.572 8.018 4.397 4.332 83.048 81.390 167.352 139.795 - - 263.369 233.535
Depésitos Judiciais/Recursais - - - - 6.670 6497 - - - - 6.670 6.497
Outros Realizaveis (iv) - - - - 3.709 3.493 - - - 10 3.709 3.503
Total dos Investimentos 63.255 56.230 42.210 36.134  5.207.043  4.629.961 2.245.420  2.070.381 83.971 74343  7.641.899  6.867.049

A administracdo dos investimentos da carteira propria é efetuada pelo Economus, utilizando o Banco do Brasil S.A. como prestador de servigos de custddia qualificada e controladoria, centralizando a

totalidade dos titulos e valores mobiliarios sob a sua guarda, devidamente habilitado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).
s
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Parametros de avaliagao pelo valor de mercado

Considerando as disposicdes da Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, os investimentos
classificados na categoria Titulos para negociacdo podem ser negociados, independentemente do
prazo de vencimento do titulo, e sdo avaliados diariamente a valor de mercado, conforme divulgagéo
de precos pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima) ou provedor de pregcos contratado pelo Economus (Pop BR), e seus efeitos séo
reconhecidos no resultado do exercicio (Demonstragédo da Mutagéao do Patriménio Social).

Em 2020, ndo houve reclassificacdo entre as categorias “Titulos mantidos até o Vencimento” para
“Titulos para Negociagao” nos Planos.

Os Fundos de Investimentos sdo avaliados com base no valor das cotas, divulgadas diariamente
pelos respectivos administradores.

Custodia dos Investimentos

Os titulos publicos sao custodiados na Selic, as agdes e os titulos privados sdo custodiadas na B3
S.A. (Brasil, Bolsa, Balc&o), e as cotas de fundo de investimentos nas seguintes instituicdes:
e Banco Bradesco S.A;; e BNY Mellon Banco S.A;
¢ Votorantim Asset Manag. DTVM Ltda; e Santander Securities Services Brasil DTVMS.A.; e
e Banco do Brasil S.A.; e |tad Unibanco S.A.

(i) Fundos de Investimentos em Participagoes

O Economus encerrou o exercicio de 2020 com o montante de R$ 138.104 (R$ 147.920, em 2019),
em Fundos de Investimento em Participagdes.

Recebimentos

Integralizacées

Descricio AEliz:‘::lo (desde o inicio do | (desde o inicio do Sazlg;;m Rentza(:);l(;dade Sazlsc;;m
Fundo) Fundo)

Regul Geral 233.419 399.934 133.903 -0.31% 143.420
FIP INV. INSTIT. 1 09.064.476/0001-60 jul/o8 18.597 12.913 5.188 3,80% 4.941
FICFIP PATRIA R.E.Il 10.979.378/0001-32 jul/10 20.915 17.550 5.659 -37,63% 12.024
FIP NEO CAP MEZANINO 10.720.618/0001-80 set/10 11.589 7.748 5.565 -29,52% 7.938
FIP FBIE - SANTANDER 11.760.191/0001-06 set/10 10.352 7 11.908 10,35% 10.791
FIP PATRIA INFRAESTR 12.517.924/0001-49 fev/11 10.185 13.490 9.315 2,80% 15.066
FIP BRASIL PETROLEO ™ 14.240.738/0001-30 fev/12 13.259 - - -27,50% -
FIP BRASIL PORTOS 14.737.553/0001-36 mar/ 12 9.313 111 4.531 -17,99% 5.546
FIP BRASIL OLEO-GAS ® 14.713.775/0001-19 jul/12 10.320 135 - 64,95% -
FIP INDUSTRIAL PARKS 10.214.548/0001-98 nov/12 13.563 - 10.089 6,34% 9.229
FICFIP PATRIA SPE OP 13.328.452/0001-49 nov/12 11.402 - 34 -99,59% 8.326
FIP CAIXA BARCELONA ®  15.254.490/0001-20 mar/13 36.253 316.928 - 0,00% -
FIP CRP EM PREENDEDOR 14.747.610/0001-68 mai/13 5.254 821 10.423 37.48% 7.584
FIP 2BCAPITAL BRASIL 14.596.766/0001-95 jul/13 15.458 3.973 18.667 9,04% 19.608
FICFIP PATR PRIV IIT® 18.563.785/0001-76 dez/13 7.312 597 2.951 -41,91% 5.051
FIP NEO CAP MEZN III 19.933.445/0001-52 ago/14 9.421 4 10.782 -17.85% 12.220
FIP POLO R ESTATE IT™ 13.515.474/0001-18 dez/14 1.635 1.329 - 0,00% -
FIP FBIE I 19.837.544/0001-30 jan/15 8.338 4.122 23.445 101,77% 11.784
FIP COPA FLOREST III 17.672.294/0001-09 fev/16 20.253 20.206 15.346 15.27% 13312

PrevMais 4.294 720 4.201 -6,56% 4.500
FIP CRP EMPREENDEDOR 14.747.610/0001-68 mai/13 626 98 1.241 37,48% 903
FIP 2BCAPITAL BRASIL 14.596.766/0001-95 jul/13 1.840 473 2.222 9,04% 2.334
FICFIP PATR PRIV IT ® 18.563.785/0001-76 dez/13 1.828 149 738 -37,63% 1.263

Total da carteira de Fundos de Investi em Participacd 237.713 400.654 138.104 147.920

(a) A partir de 2017, foi implementada a aplicagdo de procedimentos internos para assegurar se ativos, registrados em
fundos de investimentos em participagdes, ndo estariam registrados contabilmente por valor que excedesse seus
valores de recuperagdo. Em 2018 ocorreram baixas totais e parciais dos fundos FIP Brasil Petréleo, Fip Brasil Oleo-
Gas e FICFIP Patr Priv lll;

(b) Em 2019, conforme contratos com os fundos de participacdes foram encerradas e ocorreu o resgate das participagdes
no FIP Polo R Estate Il (fev/2019), e FIP Caixa Barcelona (out/2019).

T
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(ii) Investimentos Imobiliarios

Todos os investimentos imobiliarios da Entidade sao destinados exclusivamente para renda
(aluguel) e pertencem ao Plano Regulamento Geral, conforme Politica de Investimentos. Ao final
do exercicio de 2020, sao demonstrados como segue:

Descricao | 2019 | Acréscimos/ Deducdes | 2020
Locadas a Patrocinadoras 33.479 515 33.994
EdificagOes 33.317 499 33.816
Aluguéis 162 16 178
Locadas a Terceiros 105.981 (23) 105.958
EdificagOes 105.468 (13) 105.455
Aluguéis 513 (10 503
Total da Carteira de Iméveis 139.460 492 139.952

O Economus possui imoveis locados aos patrocinadores e a terceiros. Durante o exercicio de 2020,
os aluguéis recebidos totalizaram R$ 9.129 (R$ 8.990, em 2019).

O Economus reavaliou seus iméveis com laudo em 17 de novembro de 2020, sendo ajustado
contabilmente em dezembro de 2020. Os laudos de avaliagdo foram elaborados considerando as
praticas e padrdes profissionais aplicaveis de acordo com a NBR 14.653, da ABNT — Associagao
Brasileira e Normas Técnicas, em todas as suas partes, além dos padrbes de conduta e ética
profissionais estabelecidos no Red Book em sua edicdo de 2014, editada pela Royal Institution Of
Chartered Surveyors (“‘RICS”), da Gra Bretanha. Os laudos de avaliacdo foram emitidos pela
empresa Binswanger Brazil, gerando variagdo patrimonial positiva de R$ 486 (positiva de R$
17.527, em 2019), conforme quadro a seguir:

s Valor contabil Ajuste da Valor contabil Vida util
Nov/2020 Reavaliagio Dez/2020 remanescente
Locados ao Patrocinador 33.317 499 33.816
Rua Domingos de Morais N 896 - Vila Mariana 15.072 285 15.357 35 anos
Praca Raul Aguiar Leme N 212 - Braganca Paulista 3.446 81 3.527 35 anos
Rua Teodoro Sampaio N 1600 - Pinheiros 12.213 42 12.255 40 anos
Rua Libero Badard N 293 - Conjunto 15 862 31 893 30 anos
Rua Libero Badaro N 293 - Conjunto 17 A 862 30 892 30 anos
Rua Libero Badaro N 293 - Conjunto 17 D 862 30 892 30 anos
Locados a Terceiros 105.468 (13) 105.455
Av Dr. Cardoso de Melo N 1855 - Conjunto 31 4.144 - 4.144 40 anos
Av Dr. Cardoso de Melo N 1855 - Conjunto 41 4.144 - 4.144 40 anos
Av Dr. Cardoso de Melo N 1855 - Conjunto 42 4.144 - 4.144 40 anos
Av Dr. Cardoso de Melo N 1855 - Conjunto 141 4.144 - 4.144 40 anos
Av Dr. Cardoso de Melo N 1855 - Conjunto 142 4.144 - 4.144 40 anos
Av Dr. Cardoso de Melo N 1855 - Conjunto 151 4.144 - 4.144 40 anos
Av Dr. Cardoso de Melo N 1855 - Conj. 152 e Cobertura 7.160 - 7.160 40 anos
Rua Quirino de Andrade N 185 - Sdo Paulo 8.643 27 8.670 30 anos
Bela Cintra Corporate 64.801 (40) 64.761 75 anos
Total da Reavaliacio dos Imoveis 138.785 486 139.271

O Economus adotou a reavaliagdo anual dos investimentos imobiliarios.

(iii) Empréstimos

A Entidade possui valores a receber de participantes, relativos a empréstimos a serem descontados
em folha de pagamento que, no entendimento do Economus, ha garantia de receber ao menos parte
dos referidos valores. Essas garantias estdo representadas, no caso do empréstimo, pela reserva

que o participante ja tem acumulado no plano de beneficios (saldo de conta) e pelo Fundo de
Investimento.

T
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A movimentacao da carteira de empréstimo em 2020 é a seguinte:

Descriciao | 2019 | Concess des | Amortizagoes | Juros | 2020
Regulamento Complementar n° 1 8.018 3.528 3.949) 975 8.572
Empréstimos a Participantes 8.018 3.528 (3.949) 975 8.572
Regulamento Complementar n° 2 4.332 2.910 (3.381) 536 4.397
Empréstimos a Participantes 4.332 2.910 (3.381) 536 4.397
Regulamento Geral 81.390 35.148 (43.722) 10.446 83.048
Empréstimos a Participantes 81.611 34.825 (43.506) 10.446 83.376
Provisdo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa (221) 323 (216) - (328)
PrevMais 139.795 151.140 (131.801) 8.000 167.352
Empréstimos a Participantes 140.199 150.901 (131.453) 8.000 167.647
Provisdo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa (404) 239 (348) - (295)
Total da carteira de Empréstimo 233.535 192.726 (182.853) 19.957 263.369

A provisado para devedores duvidosos € constituida com base nos valores vencidos e vincendos,
conforme numero de dias de atraso.

As operagbes com participantes representam os empréstimos concedidos, pelo valor principal
acrescidos dos encargos contratuais. Os empréstimos sdo concedidos aos participantes e
assistidos dos planos de beneficios Regulamento Complementar n° 1 e n° 2, Regulamento Geral e
PrevMais.

Juros

Juros
modelo antigo

P
modelo atual | e |

Planos Limite do empréstimo

Até R$ 100.000,00. Conforme a reserva individual de poupanga

Regulamento Mensal - 0,609% + 3a9%6 .
gu ° - resgatavel e parcela até 30% da renda mensal liquida ou do
Complementarn 1 e 2 INPC meses ) L.
beneficio mensal liquido.
ConAtratos antlgos Até R$ 160.000,00. Conforme a reserva individual de poupanga
Mensal - 0,626% + vigentes até 3al120 , . ..
Regulamento Geral resgatavel e parcela até 30% da renda mensal liquida ou do
INPC novembro/2016 taxa bruta meses beneficio mensal liduido
de 0,798% ao més qauide-
Contratos antigos . AT
Mensal - 0.205% + vigentes até 3296 Até R$ 160.000,00. Conforme a reserva individual de poupanga

resgatavel e parcela até 30% da renda mensal liquida ou do
beneficio mensal liquido.

PrevMais SELIC (modelo novo) novembro/2016 taxa bruta
de 0,5726% ao més
As taxas de juros brutas contemplam a taxa de administragdo, taxa de contingéncia e o seguro

prestamista.

meses

Adicionalmente, é cobrado e descontado do valor do principal o Imposto sobre Operagdes
Financeiras (IOF), conforme legislagcdo em vigor. Em abril de 2020, o governo anunciou a total
desoneragéo, por 90 dias, do IOF sobre operagdes de crédito. O governo prorrogou a isengao, pela
segunda vez, por mais 90 dias, em outubro de 2020. Em novembro, no entanto, a cobranga de IOF
voltou, como medida para compensar a isencdo de conta de luz aos moradores do Amapa. A
isengéo do imposto estava prevista para acabar em 31 de dezembro, mas foi encerrada em 26 de
novembro. No dia 11 de dezembro de 2020, um decreto restabeleceu a aliquota zero do imposto
até o final do més.

O registro contabil é feito pelo custo amortizado e as operagdes estao sujeitas a provisdo para
créditos de liquidacéo duvidosa.

Na hipotese de haver o provisionamento de 100% do saldo devedor para créditos de liquidacao
duvidosa, o plano de beneficios detentor do crédito é ressarcido integralmente pelo fundo contabil
de contingéncia (risco de crédito) que, a partir desse momento, assume a posigao dos eventuais
devedores.
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(iv) Outros Realizaveis

Descricdo | 2020 | 2019
Regulamento Geral 3.709 3.493
Deposito Judicial - Ambev 3.709 3.493
Plano de Gestao Administrativa (PGA) - 10
Participagdo na Corretora de Seguros (Corseg) - 10
Total dos Outros Realizaveis 3.709 3.503

(a) Acéo ordinaria movida contra Companhia de Bebidas das Américas - Ambeyv, relativa a bdonus de subscricéo.

(b) Refere-se a participagdo na Economus - Administradora e Corretora de Seguros Ltda. Conforme disposto na
Resolugcdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009 e alteragdes posteriores, o acionista majoritario Economus néo
pode ter investimentos relevantes em outras empresas. A Corretora encontra-se em liquidagao extrajudicial, desde
31 de dezembro de 2005. O investimento é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial e esta atualizado com
base no patriménio liquido de dezembro de 2020.

7.2.Fundos Exclusivos

Em 31 de dezembro de 2020, os fundos exclusivos apresentam um montante de R$ 1.830.240 (R$
1.884.724, em 2019). Os titulos que compéem a carteira dos fundos de investimentos exclusivos
estdo assim demonstrados:

2020 2019
ECO STOCKS FIC FIA 677.265 611.199
Fundo de Renda Variavel* 677.211 611.143
Ac¢do da Vale ON 107.023 42.833
Acao do Itau Unibanco PN 36.026 43.268
Ac¢do da B3 ON 31.558 22.593
Ac¢ao da Petrobras PN 31.020 39.480
Acao do Bradesco PN 27.483 34.230
Acao da Petrobras ON 24.674 18.812
Acao da Ambev ON 16.433 20.245
Acao da Itausa PN 12.276 18.038
Ac¢ao do Banco do Brasil ON 11.535 19.152
Outras Ag¢oes 379.183 352.492
Valores a Pagar (23) @)
Disponivel 76 62
Valores a Receber 1 1
* Abertura das 9 maiores a¢gdes da carteira.
ECO CASH FIC FI RENDA FIXA 1.152.975 1.273.525
BB Eco Plus FIRF CP (a) 757.519 879.816
BB Top RF Indice de Preco FIRF LP (b) 58.777 7.203
Bradesco H.FI RF CP LP Performace Institucional (a) 172.083 276.396
FI Votorantin INS RF (a) 106.146 103.478
Santander Fic Fi Ima-b Institucional Titulos Pablicos RF LP (b) 58.165 6.560
Caixa/Disponivel 300 65
Valores a Receber 34 26
Valores a Pagar 49) (19)

(a) - Carteiras, basicamente, representadas por Letras Financeiras.
(b) - Carteira, basicamente, representada por Notas do Tesouro Nacional - Série B (IPCA).
Total dos Fundos Exclusivos 1.830.240 1.884.724

e
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7.3.Composigao das Carteiras de Investimentos por Plano

7

A capacidade financeira dos planos em manter os titulos classificados na categoria “Titulos mantidos até o vencimento” é verificada anualmente pela
elaboracgdo de estudos de ALM e também quando da realizagdo do estudo de convergéncia da taxa de juros real anual de que trata a Instrugdo Previc
n°® 33/2020.

Em observéancia ao artigo 36° da Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, segue a segregacgao real dos ativos por plano:

a) Composigao da carteira de investimentos do Regulamento Complementar n° 1

Composicio dos Investimentos

Valor de Valor de
Mercado Custo

Regulamento Complementar n° 1 Posi¢io Compra Classificacio Vencimento Valor Contabil

Quantidade PU Mercado Negociacio Até Vencimento Indeterminado De 0 a5 anos De 5a 10 anos Acima de 10 anos 2020 2020 2020 2019
Titulos Piublicos 13.857 33.321 - 4.687 19.470 23.021 53.932 47.178 47.178 25.960
Notas do Tesouro Nacional - 33.321 - 4.687 19.470 23.021 53.932 47.178 47.178 25.960
Notas do Tesouro Nacional B 390 3.862,801543 - 1.311 - 1.311 - - 1.506 1.311 1.311 1.243
Notas do Tesouro Nacional B 1.000 4.018,180243 - 3.376 - 3.376 - - 4.018 3.376 3.376 3.201
Notas do Tesouro Nacional B 2.310 4.160,540903 - 7.949 - - 7.949 - 9.611 7.949 7.949 7.588
Notas do Tesouro Nacional B 3.074 4.392,465130 - 11.521 - - 11.521 - 13.502 11.521 11.521 11.112

Notas do Tesouro Nacional B 2.998 4.622,190618 13.857 - - - - 13.857 13.857 13.857 13.857 -
Notas do Tesouro Nacional B 2.377 4.811,996853 9.164 - - - 9.164 11.438 9.164 9.164 2.816
Créditos Privados e Depésitos 2.569 2.671 - 2.396 275 - 5.492 5.240 5.240 7.225
Letras Financeiras Privadas - 2.396 - 2.396 - - 5.197 4.965 4.965 6.963
Letras Financeiras Privadas - - - - - - - - - - - 1.038
Letras Financeiras Privadas - - - - - - - - - - - 1.410
Letras Financeiras Privadas 0,8383 3.064.127,81 2.569 - - - - - 2.569 2.569 2.569 2.375
Letras Financeiras Privadas 3 875.878,93 - 2.396 - 2.396 - - 2.628 2.396 2.396 2.140
Debéntures - 275 - - 275 - 295 275 275 262
Debéntures 250 1.180,33 - 275 - - 275 - 295 275 275 262
Fundos de Investimento - - - - 2.265 - - - 2.265 2.265 2.265 15.027
Renda Fixa - - - - 2.265 - - - 2.265 2.265 2.265 15.027
Fundo de Renda Fixa - - - - 2.265 - - - 2.265 2.265 2.265 15.027
Empréstimos e Financiamentos - - - - 8.572 - - - 8.572 8.572 8.572 8.018
Total 16.426 35.992 10.837 7.083 19.745 23.021 70.261  63.255 63.255 56.230

R
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b) Composicéao da carteira de investimentos do Regulamento Complementar n°® 2

Composicao dos Investimentos

Valor de Valor de

egulamento Complementar n° Posi¢io Compra Classificacio Vencimento Valor Contabil
Mercado Custo
Quantidade PU Mercado Negociacio Até Vencimento Indeterminado De 0 a5 anos De 5a 10 anos Acima de 10 anos 2020 2020 2020 2019
Titulos Publicos 9.845 23.255 - 1.350 14.372 17.378 38.443 33.100 33.100 18.729
Notas do Tesouro Nacional - 23.255 - 1.350 14.372 17.378 38.443 33.100 33.100 18.729
Notas do Tesouro Nacional B 400 4.018,180243 - 1.350 - 1.350 - - 1.607 1.350 1.350 1.280
Notas do Tesouro Nacional B 710 4.160,540903 - 2.442 - - 2.442 - 2.954 2.442 2.442 2.332
Notas do Tesouro Nacional B 82 4.288,908966 - 289 - - 289 - 352 289 289 277
Notas do Tesouro Nacional B 3.107 4.392,465130 - 11.641 - - 11.641 - 13.647 11.641 11.641 11.227
Notas do Tesouro Nacional B 2.130 4.622,190618 9.845 - - - - 9.845 9.845 9.845 9.845 -
Notas do Tesouro Nacional B 2.086 4.811,996853 - 7.533 - - - 7.533 10.038 7.533 7.533 3.613
Créditos Privados e Depésitos - 1.818 - 1.598 220 - 1.988 1.818 1.818 4.085
Letras Financeiras Privadas 1.598 1.598 1.752 1.598 1.598 3.876
Letras Financeiras Privadas - - - - - - - - - - - 1.039
Letras Financeiras Privadas - - - - - - - - - - - 1.410
Letras Financeiras Privadas 2 875.878,93 - 1.598 - 1.598 - - 1.752 1.598 1.598 1.427
Debéntures - 220 220 236 220 220 209
Debéntures 200 1.180,33 - 220 - - 220 - 236 220 220 209
Fundos de Investimen to - - 2.895 - - - 2.895 2.895 2.895 8.988
Renda Fixa 2.895 2.895 2.895 2.895 8.988
Fundo de Renda Fixa - - - - 2.895 - - - 2.895 2.895 2.895 8.988
Emprétimos - - - - 4.397 - - - 4.397 4.397 4.397 4.332
Empréstimos Participantes - - 4.397 - - - 4.397 4.397 4.397 4.332
Total 9.845 25.073 7.292 2.948 14.592 17.378 47.723 42.210 42.210 36.134

R
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c¢) Composicao da carteira de investimentos do Regulamento Geral

Composicio dos Investimentos

Regulamento Geral Posi¢io Compra Classificagio Vencimento Valor de Valor de Valor Contabil
Mercado Custo
Quantidade PU Mercado Negociacio Até Vencimento Indeterminado De 0 a 5 anosDe 5a 10 anosAcima de 10 anos 2020 2020 2020 2019

Titulos Publicos 107.558 3.885.325 - 2.315.359 116.867 1.560.657 4.785.620 3.992.883 3.992.883 3.276.079
Notas do Tesouro Nacional 107.558 3.885.325 - 2.315.359 116.867 1.560.657 4.785.620 3.992.883 3.992.883 3.276.079
Notas do Tesouro Nacional B 15.000 4.392,465130 - 49.305 - - 49.305 - 65.887 49.305 49.305 46.906
Notas do Tesouro Nacional B 152.817 4.811,996853 - 513.893 - - - 513.893 735.355 513.893 513.893 491.416
Notas do Tesouro Nacional B 10.000 4.018,180243 - 34.056 - 34.056 - - 40.182 34.056 34.056 32.372
Notas do Tesouro Nacional B 72.818 4.622,190618 107.558 149.221 - - - 256.779 336.579  256.779 256.779 175.348
Notas do Tesouro Nacional B 24.000 4.519,817601 - 74.450 - - - 74.450 108.476 74.450 74.450 70.748
Notas do Tesouro Nacional B 19.680 4.160,540903 - 67.562 - - 67.562 - 81.879 67.562 67.562 64.478
Notas do Tesouro Nacional C 444.594 5.204,917152 - 2.281.303 - 2.281.303 - - 2.314.075 2.281.303 2.281.303 1.810.878
Notas do Tesouro Nacional C 126.000 8.755,453220 - 715.535 - - - 715.535 1.103.187  715.535 715.535 583.933
Créditos Privados e Depésitos 1.931 138.132 - 111.540 18.288 - 142.668 129.828 129.828 189.976
Instituicoes Financeiras 1.930 127.651 - 111.293 18.288 - 142.415 129.581 129.581 186.841
Letras Financeiras Privadas 25 803.965,940 - 18.288 - - 18.288 - 20.099 18.288 18.288 16.452
Letras Financeiras Privadas 10 2.118.384,890 - 19.431 - 19.431 - - 21.184 19.431 19.431 17.220
Letras Financeiras Privadas 14,4828571  1.390.175,390 671 17.123 - 17.794 - - 20.134 17.794 17.794 15.729
Letras Financeiras Privadas 94,2857143 297.083,160 85 26.389 - 26.474 - - 28.011 26.474 26.474 23.823
Letras Financeiras Privadas 8,38323353 3.064.127,810 1.174 22.360 - 23.534 - - 25.687 23.534 23.534 21.021
Letras Financeiras Privadas 15 1.820.025,230 - 24.060 - 24.060 - - 27.300 24.060 24.060 21.446
Letras Financeiras Privadas - - - - - - - - - - - 71.150
Patrocinador (Banco do Brasil) - - - - - - 2.662
Letras Financeiras do Banco do Brasil - - - - - - - - - - 2.662
Debéntures 1 246 - 247 - - 253 247 247 473
Debéntures 48,23 5.246,420 1 246 - 247 - - 253 247 247 473
Acgoes - 10.235 - - - - 10.235 10.235 10.235 116.740
Companhias Abertas - 10.235 - - - - 10.235 10.235 10.235 116.740
IRB Brasil Seguros - - - - - - - - - - - 116.740
Valores a Receber - - - 10.235 - - - - 10.235 10.235 10.235 -
Fundos de Investimento 840.717 - 706.814 118.357 15.546 - 840.717 840.717 840.717 816.326
Renda Fixa 128.409 - 128.409 - - - 128.409 128.409 128.409 130.771
Fundo de Renda Fixa 128.409 - 128.409 - - - 128.409  128.409 128.409 130.771
Acgoes 507.521 - 507.521 - - - 507.521 507.521 507.521 486.357
Fundo de Agdes 507.521 - 507.521 - - - 507.521 507.521 507.521 486.357
Multimercado 21.004 - 21.004 - - - 21.004 21.004 21.004 -
Fundo Multimercado 21.004 - 21.004 - - - 21.004 21.004 21.004 -
Participagdes 133.903 - - 118.357 15.546 - 133.903 133.903 133.903 143.420
Fundo de Participagdes 133.903 - - 118.357 15.546 - 133.903 133.903 133.903 143.420
Imobilidrio 49.880 - 49.880 - - - 49.880 49.880 49.880 55.778
Fundo Imobiliario 49.880 - 49.880 - - 49.880 49.880 49.880 55.778
Investimentos Imobilidrios - 681 139.271 - - - 139.952  139.952 139.952 139.460
Imoveis - - 139.271 - - - 139.271 139.271 139.271 138.785
Aluguéis ¢ Renda - 681 - - - - 681 681 681 675
Empréstimos e Financiamentos - - 83.048 - - - - 83.048 83.048 81.390
Depésitos Judiciais/Recursais - - 6.670 - - - 6.670 6.670 6.670 6.497
Outros Realizaveis - - 3.709 - - - 3.709 3.709 3.709 3.493
Total 950.206 4.034.373 939.512  2.545.256 150.701 1.560.657 5.929.571 5.207.043 5.207.043 4.629.961

R
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d) Composigao da carteira de investimentos do PrevMais

Composicio dos Investimentos

Valor de Valor de

PrevMais Posi¢io Compra Classificacio Vencimento Valor Contabil
Mercado Custo
Quantidade PU Mercado Negociacio Até Vencimento IndeterminadoDe 0 a 5 anosDe 5a 10 anosAcima de 10 anos 2020 2020 2020 2019
Titulos Piublicos 182.221 330.483 - 33.708 29.535 449.461 603.957 512.704 512.704 294.995
Notas do Tesouro Nacional 182.221 330.483 - 33.708 29.535 449.461 603.957 512.704 512.704 294.995
Notas do T esouro Nacional B 64.824 4.811,996853 - 241.420 - - - 241.420 311.933 241.420 241.420 210.134
Notas do T esouro Nacional B 2.500 4.392,465130 - 8.517 - - 8.517 - 10.981 8.517 8.517 8.133
Notas do T esouro Nacional B 10.000 3.862,801543 - 33.708 - 33.708 - - 38.628 33.708 33.708 31.971
Notas do T esouro Nacional B 3.835 4.519,817601 - 12.609 - - - 12.609 17.334 12.609 12.609 12.032
Notas do T esouro Nacional B 6.100 4.160,540903 - 21.018 - - 21.018 - 25.379 21.018 21.018 20.071
Notas do T esouro Nacional B 43.205 4.622,190618 182.221 13.211 - - - 195.432 199.702 195.432 195.432 12.654
Créditos Privados e Depésitos 79.525 450.844 - 527.617 2.749 - 542.745 530.369 530.369 477.170
Instituicio Financeira 3.316 290.734 - 294.050 - - 306.820 294.050 294.050 319.028
Letras Financeiras Privadas 40 2.921.912,33 - 102.356 - 102.356 - - 116.876 102.356 102.356 107.257
Letras Financeiras Privadas 5 297.083.,16 - 1.404 - 1.404 - - 1.485 1.404 1.404 8.735
Letras Financeiras Privadas 0,7142857 297.083,16 212 - - 212 - - 212 212 212 -
Letras Financeiras Privadas 4 1.390.175,39 - 4.892 - 4.892 - - 5.561 4.892 4.892 6.259
Letras Financeiras Privadas 0,5171429 1.390.175.,39 719 - 719 - - 719 719 719 -
Letras Financeiras Privadas 10 2.118.384,89 - 19.431 - 19.431 - - 21.184 19.431 19.431 17.220
Letras Financeiras Privadas 10 1.570.898,56 - 16.045 - 16.045 - - 15.709 16.045 16.045 15.568
Letras Financeiras Privadas 0,78 3.064.127,81 2.385 - - 2.385 - - 2.385 2.385 2.385 2.205
Letras Financeiras Privadas 50 727.295,68 - 37.033 - 37.033 - - 36.365 37.033 37.033 35.864
Letras Financeiras Privadas 25 1.397.526,56 - 35974 - 35.974 - - 34.938 35.974 35974 34.920
Letras Financeiras Privadas 105 679.862,51 - 73.599 - 73.599 - - 71.386 73.599 73.599 71.421
Letras Financeiras Privadas - - - - - - - - - - - 19.579
Patrocinador (Banco do Brasil) - 131.590 - 131.590 - - 131.638 131.590 131.590 129.516
Letras Financeiras 36 2.139.376,17 - 77.008 - 77.008 - - 77.018 77.008 77.008 74.668
Letras Financeiras 10 1.819.249,22 18.180 - 18.180 - - 18.193 18.180 18.180 17.628
Letras Financeiras 10 1.820.924,68 - 18.197 18.197 - - 18.209 18.197 18.197 17.652
Letras Financeiras 10 1.821.762.,98 - 18.205 - 18.205 - - 18.218 18.205 18.205 17.644
Letras Financeiras - - - - - - - - - - - 1.924
Debentures 3 28.520 - 25.771 2.749 - 28.081 28.523 28.523 28.626
Debéntures 34,7604 5.246,42 3 175 - 175 - - 182 178 178 341
Debéntures 1325 998,99 - 1.339 - 1.339 - - 1.324 1.339 1.339 1.356
Debéntures 4400 987,57 - 4.419 - 4.419 - - 4.345 4.419 4.419 4.433
Debéntures 4400 991,39 - 4.416 - 4.416 - - 4.362 4.416 4.416 4.430
Debéntures 4400 976,70 - 4.412 - 4.412 - - 4.297 4.412 4.412 4.428
Debéntures 550 9.488,71 - 5.505 - 5.505 - - 5.219 5.505 5.505 5.511
Debéntures 550 9.820,20 - 5.505 - 5.505 - 5.401 5.505 5.505 5.512
Debéntures 2500 1.180,33 - 2.749 - - 2.749 - 2.951 2.749 2.749 2.615
Depésitos a Prazo com Garantia Especial 76.206 - - 76.206 - - 76.206 76.206 76.206 -
Depositosa Prazo com Garantia Especic 25 1.014.813 25.370 - - 25.370 - - 25.370 25.370 25.370 -
Depositosa Prazo com Garantia Especit 25 1.015.769 25.394 - - 25.394 - - 25.394 25.394 25.394 -
Depositosa Prazo com Garantia Especic 25 1.017.662 25.442 - - 25.442 - - 25.442 25.442 25.442 -
Fundos de Investim en to 1.034.995 - 1.030.794 4.201 - - 1.034.995 1.034.995 1.034.995 1.158.421
Renda Fixa 856.317 - 856.317 - - - 856.317 856.317 856.317 1.008.537
Fundo de Renda Fixa 856.317 - 856.317 - - - 856.317 856.317 856.317 1.008.537
Acdes 169.744 - 169.744 - - - 169.744 169.744 169.744 124.979
Fundos de Agdes - - 169.744 - 169.744 - - - 169.744 169.744 169.744 124.979
Multimercado 4.733 - 4.733 - - - 4.733 4.733 4.733 -
Fundo Multimercado 4.733 - 4.733 - - - 4.733 4.733 4.733 -
Direitos Creditérios - - - - - - - - - 20.405
Fundos de Direitos Creditorios - - - - - - - - - - - 20.405
Participacdes 4.201 - - 4.201 - - 4.201 4.201 4.201 4.500
Fundo de Participagdes - - 4.201 - - 4.201 - - 4.201 4.201 4.201 4.500
Empréstimos e Financiamentos - - - 167.352 - - - 167.352 167.352 167.352 139.795
Total 1.296.741 781.327 1.198.146 565.526 32.284 449.461 2.349.049 2.245.420 2.245.420 2.070.381
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Perfil de Investimentos

Apresenta-se a seguir a composi¢ao dos perfis de investimentos:

ertl Qtd. Participantes (*) Rentabilidade (%)

2020 2019 2020 2019 2020 2019
Conservador 7.620 8.198 1.241.885 1.234.028 3,85% 6,35%
Moderado 1.096 1.060 190.409 184.849 3,97% 9,99%
Agressivo 749 591 163.091 120.126 3,35% 13,67%
Super Agressivo 502 319 112.252 70.428 2,66% 17,50%
Total 9.967 10.168 1.707.637 1.609.431

(*) Considera os participantes ativos, autopatrocinados, Beneficio Proporcional Diferido (BPD) e Obrigagbées Pendentes
com Participantes (OPP) - participantes desligados do Plano/Patrocinador, aguardando concessao de beneficio/extrato
de desligamento, aguardando opg¢éao pelos Institutos ou suspensos. No perfil conservador foi incluida a quantidade de
aposentados com opg¢ao por renda mensal por periodo determinado, renda mensal em percentual do Montante Financeiro
Individual (MFI) e pensionistas com saldo de MFI. A quantidade informada refere-se ao perfil de investimento da ultima
inscricdo dos participantes no plano.

e) Composicgao da carteira de investimentos do Plano de Gestao Administrativa

Composi¢io dos Investimentos

Posigio Compra Classificagio Vencimento Valorde Valorde v, 00 conesbil
Mercado Custo
Juantidadc PU Mercado Negociacio Até Vencimento IndeterminadoDe 0 a 5 anos)e 52a 10 anosAcima de 10 ano: 2020 2020 2020 2019

Titulos Publicos Federais 7.224 - - 7.224 - - 7.224 7.224 7.224 7.071

Plano de Gestio Administrativa

Letras Financeiras do Tesouro 7.224 - - 7.224 - - 7.224 7.224 7.224 7.071
Letras Financeiras do T esouro 676 10.687,016785 7.224 - - 7.224 - - 7.224 7.224 7.224 7.071
Créditos Privados e Depésitos - 9.347 - 9.347 - - 9.175 9.347 9.347 9.938
Letras Financeiras Privadas - 9.347 - 9.347 - - 9.175 9.347 9.347 9.938
Letras Financeiras 1 2.139.376,17 - 2.139 - 2.139 - - 2.139 2.139 2.139 2.075
Letras Financeiras 5 679.862,51 - 3.505 - 3.505 - - 3.399 3.505 3.505 3.401
Letras Financeiras 5 727.295,68 - 3.703 - 3.703 - - 3.637 3.703 3.703 3.586
Letras Financeiras - - - - - - - - - - - 876
Fundos de Investimento 67.400 - 67.400 - - - 67.400 67.400 67.400 57.324
Renda Fixa 67.400 - 67.400 - - - 67.400 67.400 67.400 57.324
Fundo de Renda Fixa 67.400 67.400 67.400 67.400 67.400 57.324
Outros Realiziveis = 10 = = = = = = 10
Participagdo na Corretora de Seguros - - 10 - - - - - - 10
Total 74.624 9.347 67.410 16.571 - - 83.799 83.971 83.971 74.343

8. Imobilizado e Intangivel

A composigdo do ativo permanente esta demonstrada como segue:

Depreciacdes e

Descri¢cao Baixas .
amortizagoes
Imobilizado 651 319 - (291) 679
Moveis e Utensilios 102 - - (24) 78
Magquinas e Equipamentos 532 311 - (247) 596
Celulares e Tablets 17 8 - (20) 5
Intangivel 684 5 (23) 315) 351
Sofiware 684 5 (23) (315) 351
Total do Permanente 1.335 324 23) (606) 1.030

9. Gestao Assistencial

A partir do exercicio de 2010, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (‘EFPC’), que
operam plano de assisténcia a saude aos seus participantes e assistidos, passaram a utilizar as
regras da Agéncia Nacional de Saude Suplementar (‘ANS’) para os registros contabeis. Portanto,
as Demonstracdes Contabeis dos planos assistenciais administrados pelo Economus, em 31 de
dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela ANS, pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (‘CNPC’) e pela Superintendéncia de Previdéncia Complementar (Previc).

As receitas e despesas assistenciais constantes na Demonstracao da Mutagao do Patrimbnio Social
(‘DMPS’) — Consolidada, item 5. Gestao Assistencial representam o Resultado Liquido dos Planos
Assistenciais no valor negativo de R$ 50.787 (negativo de R$ 51.890, em 2019).
S
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As Demonstracdes Contabeis e as Notas Explicativas da Gestao Assistencial sdo apresentadas de
forma segregada as demonstragdes dos planos previdenciais e plano de gestao administrativa, mas
como parte integrante das Demonstragcdes Contabeis, conforme apresentado nas informagobes
suplementares da Gestao Assistencial.

Nos demonstrativos contabeis consolidados, elaborados em conformidade com os normativos do
CNPC e Previc, sao apresentados apenas os saldos totais do ativo, passivo e movimentos
patrimoniais ocorridos no plano assistencial. Os valores de forma analitica sédo apresentados nos
demonstrativos assistenciais elaborados em conformidade com as normas da ANS.

10. Transagoes Entre Partes Relacionadas

As partes relacionadas da Entidade podem ser assim consideradas: os patrocinadores e seus
administradores, compostos pelos membros do Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva, cujas
atribuicdes e responsabilidades estdo definidas no Estatuto Social da Entidade.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as transac¢des com o patrocinador Banco
do Brasil S.A. s&o as seguintes:

Descri¢io | 2020 | 2019
Ativo 142.761 135.875
Disponivel 50 638
Depositos Judiciais e Recursais do Regulamento Complementarn® 1 e n° 2 8.804 822
Letras Financeiras 133.729 134.252
Investimentos Imobilidrios 178 163
Resultado 6.244 4.017
Resultado das Letras Financeiras 4.071 1.932
Resultado dos Investimentos Imobiliarios 2.173 2.085

Remuneragao da Administragao

O Economus considerou como pessoal-chave da administracdo os integrantes da Diretoria
Executiva e o Conselho Deliberativo. Os valores com os beneficios e encargos de curto prazo no
exercicio de 2020 somaram R$ 2.104 (R$ 1.835, em 2019) e R$ 293 (R$ 260, em 2019),
respectivamente.

11. Exigivel operacional

A composicao do exigivel operacional esta demonstrada como segue:

.~ Regulamento Regulamento Regulamento . .
Descrigdo Complementar n° 1 | Complementar n° 2 Geral Freviviais | FGA | Consolidado
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Gestio Previdencial 997 1.085 1.225 1.274 9.102 8.948 1389 1.603 - - 12.713 12910
Beneficios a Pagar 16 17 227 396 61 61 6 6 - - 310 480
Retengdes a Recolher 3 3 - - 7.861 8.151 1.162 1.141 - - 9.026 9.295
Outras Exigibilidades © 978 1.065 998 878 1.180 736 221 456 - _ 3377 3.135
Gestio Administrativa - - - - - - - - 7947 7.169 7.947 7.169
Pessoal e Encargos - - - - - - - - 2438 2419 2.438 2419
Fornecedores a Pagar - - - - - - - - 4139 3.733 4.139 3.733
Retencgdes a Recolher - - - - - - - - 1370 1.017 1.370 1.017
Investimento 15 19 12 109 792 883 507 527 - 1 1326  1.539
Investimentos Imobilidrios - - - - 1 5 - - - - 1 5
Empréstimos e Financiamentos 7 11 7 103 84 93 242 226 - - 340 433
Outras Exigibilidades ™ 8 8 5 6 707 785 265 301 - 1 985 1.101
Total do exigivel operacional 1.012 1.104 1.237 1.383 9894 9831 1.896 2.130 7.947 7.170 21.986 21.618
(a) Referem-se a taxa de administragdo e contribuicdes a repassar entre os planos de beneficios, quitadas em janeiro de

2021.
(b) Refere-se ao valor a pagar da taxa de custddia dos investimentos, juntamente com o repasse do custeio dos
investimentos dos planos, todos quitados em janeiro de 2021.

T
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12. Exigivel Contingencial

O Economus tem agdes judiciais e processos administrativos perante varios Tribunais e Orgaos
Governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes trabalhistas,
civeis e tributarias.

12.1. Provisoes — Provaveis

O Economus constitui provisdes para demandas previdenciarias, administrativas e de investimentos
com risco de perda provavel. A composicao do exigivel contingencial das a¢des classificadas como
provaveis esta demonstrada como segue:

Provis oes

Descricao 2019 Constituicao/ Atualiz?(;.éio 2020
Revers ao Monetaria

Regulamento Complementar n® 1 18.976 (6.882) 1.147 13.241
Regulamento Complementar n® 2 7.717 (2.805) 387 5.299
Regulamento Geral 239.682 19.383 11.501 270.566
PrevMais 2.888 37 177 3.028
Ges tio Administrativa | 18.324/ 828| 244| 19.396
Plano de Gestdo Administrativa (PGA 18.324 828 244 19.396
Inves timentos | 6.784| 288)| 183 | 6.679
Regulamento Geral 6.784 (288) 183 6.679
Total do exigivel contingencial 294.371 10.199 13.639 318.209

12.1.1. Gestao Previdencial

A Entidade é ré em agbes ajuizadas por participantes, aposentados, pensionistas,
sindicatos e entidades associativas relacionadas a atividade laboral exercida no
Patrocinador, mas que refletem nos beneficios previdenciarios concedidos pelo Instituto,
as quais, na sua maioria, os reclamantes discutem pretensos direitos relacionados a
diversas verbas salariais e indenizatérias e a majoragéo dos beneficios dos Planos de
Beneficios do Regulamento Complementar n°® 1, Regulamento Complementar n° 2 e
Regulamento Geral. Esses processos estdao em diversos estagios de andamento, inclusive
com valores depositados judicialmente. Quase a totalidade dessas agdes refere-se ao
Regulamento Geral.

Nas agles judiciais de reflexos do Regulamento Geral, o Economus alega, em suas
defesas, a impossibilidade de majoragéo do beneficio sem o prévio custeio, requerendo o
aporte necessario para fazer frente a diferenga de beneficio, apresentando calculos que
impdem ao Reclamante e ao Patrocinador o aporte dos valores necessarios para custear
o incremento do beneficio pretendido, de forma que o plano nao sofra impactos. Contudo,
na grande maioria das agbes a Justica Trabalhista tém garantido aos reclamantes a
majoragao do beneficio previdenciario sem o prévio aporte de recursos pelo participante e
pelo patrocinador, inobservado as disposi¢cdes constitucionais e legais que regem a
matéria: artigo 202, § 3° da Constituicdo Federal e artigo 6°, § 1° da Lei Complementar n°
108/2001 bem como regulamentares, visto que ha previsao de cobranga de parcela do
Participante e parcela do Patrocinador no Regulamento do Plano Regulamento Geral, de
natureza contratual, prevendo que as contribuicbes sdo paritarias, entre Patrocinador e
Participante (artigos 12, 17 e 18).

O acréscimo do passivo trabalhista previdencial no exercicio reflete a movimentagao das
reclamacgdes trabalhistas que tiveram julgamento desfavoravel ao Economus e a alteragao
das fases processuais, de instrugcdo para recursal e de recursal para execucao.
Contabilmente, esta provisionado, em 2020, o valor de R$ 300.049 (R$ 269.263, em 2019).

T
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12.1.2. Gestao Administrativa

12.1.2.1. Acoées trabalhistas: agbes ajuizadas por ex-funcionarios do Economus e empregados
de empresas terceirizadas que prestam servico ao Instituto. Esses processos estdo em
diversos estagios de andamento, alguns, inclusive, com valores depositados
judicialmente. A Administracao avalia que a provisdo estimada constituida é suficiente
para a cobertura das eventuais perdas, consubstanciada na opinido dos seus advogados,
estando de acordo com a metodologia e os critérios estabelecidos em relagéo as decisdes
desfavoraveis ao Economus. Contabilmente, esta provisionado, em 2020, o valor de R$
1.002 (R$ 592, em 2019).

12.1.2.2. Acoles civeis: agdes envolvendo discussdes sobre plano de saude e seguro de vida em
andamento na Justica Comum, com provisionamento, em 2020, o valor de R$ 29 (R$ 44,
em 2019).

12.1.2.3. Acoes tributarias: agdes judiciais questionando a exigibilidade de tributos e processos
administrativos decorrentes de autuagoes fiscais, tais como:

e ISS: autuacao da Prefeitura de Sao Paulo referente a cessdo de mao de obra de
1991 a 1996. Em 2007 o Economus aderiu ao Programa de Parcelamento
Incentivado (PPI), instituido pela Lei n® 14.129, de 11 de janeiro de 2006, que esta
em fase de homologacao pela Prefeitura de Sao Paulo e de levantamento dos
depdsitos realizados no processo. Contabilmente esta provisionado em 2020 o valor
de R$ 3.034 (R$ 2.825, em 2019).

e Contribuicdao Social ao PIS e Cofins: em 2006 o Economus impetrou Mandado de
Seguranga com pedido de liminar com o objetivo de ndo submeter a Entidade ao
recolhimento destas contribuicbes sociais nos moldes exigidos pela Lei n°
9.718/1998. O processo encontra-se suspenso em razdo da declaracdo de
repercussdo geral em outra acdo com Recurso Extraordinario pendente de
julgamento no Supremo Tribunal Federal, cuja matéria € similar aquela tratada no
processo do Economus e, portanto, podera ter reflexos na decisdo do Mandado de
Seguranca impetrado pela a Entidade. Até o momento ndo ha decisao final do Poder
Judiciario sobre a exigibilidade ou ndo do PIS e da Cofins, razdo pela qual o
Economus continua cumprindo a legislagédo vigente e a decisdo do TRF — Tribunal
Regional Federal, depositando os valores em juizo. Contabilmente, estdo
provisionados em 2020, R$ 15.331 (R$ 14.863, em 2019).

12.1.3. Investimentos

12.1.3.1. Iméveis: sdo compostos por agdes em andamento na Justica Comum (processos
envolvendo discussdes relativas aos iméveis), com provisionamento, em 2020, de R$ 30
(R$ 318, em 2019).

12.1.3.2. Programa de Parcelamento Incentivado - IPTU: autuacao da Prefeitura de Sao Paulo
- IPTU - o Economus provisionou e depositou judicialmente valores devidos a titulo de
Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU), dos bens constantes do Imobilizado do Plano
de Beneficios do Regulamento Geral. Contabilmente, esta provisionado, em 2020, o valor
de R$ 6.649 (R$ 6.466, em 2019).

Em 2007 o Economus aderiu ao Programa de Parcelamento Incentivado (PPI), instituido
pela Lei n° 14.129/2006, o qual esta em fase de homologacao pela Prefeitura de Sao
Paulo e de levantamento dos depodsitos. O PPI foi um programa cuja finalidade era
oferecer oportunidade para que as pessoas fisicas ou juridicas possam quitar seus
débitos tributarios e nao tributarios e, assim, regularizar a situagéo perante o Municipio

-
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
42



Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis

CC()“()m lIS Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores expressos em milhares de Reais

de Sao Paulo, com redugao de até 75% da multa e 100% dos juros de mora.

12.2. Passivos Contingentes — Possiveis

O Economus possui acgdes previdenciarias, administrativas e de investimentos que nao estédo
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificados como possiveis, estando assim

representadas:

Natureza Descrigio do objeto Feri Hiitye

Gestao Previdencial 54.921 |
Diferengas de verbas trabalhistas nos beneficios

Regulamento Geral . L. N . . 54.920 52.094
previdenciais, concessdo ou revisdo de beneficio.
Diferengas de verbas trabalhistas nos beneficios
PrevMais
rev1den01als concessdo ou revisdo de beneficio.
Gestao Administrativa 15. 410 15. 221
Verbas trabalhistas/reintegracéo ao emprego
Plano de Gestdo Administrativa Indenizacdo de seguro de vida e acidente 154
Pedldo de compensagdo de tributos 15.246 15. 085
Inves timentos 54 |
Regulamento Geral Imovels
Valor total das acées com risco de perda possivel 70.385 67.361

12.3. Depésitos Judiciais

Os depositos judiciais do Economus estéo relacionados as provisdes e passivos contingentes, visto
que sao garantidores de potenciais pagamentos de contingéncias. Os depdésitos judiciais sao
registrados no ativo nao circulante até que seja proferida decisdo judicial de resgate destes
depdsitos por uma das partes envolvida.

Depositos Judiciais

Descricio

Gestao Previdencial 228.884|
Regulamento Complementar n® 1 13.241 18.977
Regulamento Complementar n°® 2 5.299 7.722
Regulamento Geral 207.316 172.641

PrevMais 3.028 2.888
Gestao Administrativa | 16.312] 15.294

Plano de Gestdo Administrativa (PGA) 16.312 15.294
Inves timentos | 6.670| 6.497

Regulamento Geral 6.670 6.497
Total de Depésitos Judiciais 251.866 224.019

12.4. Ativo Contingente

O Economus é credor de valor a receber perante o Fundo Nacional de Desenvolvimento, gerido
pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, em razéo de agéao judicial
ajuizada pela ABRAPP (Associagdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar), entidade da qual é associada, na condicao de substituta processual de suas
associadas que possuiam titulos de OFND’s — Obrigagdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento
Econbémico adquiridos em fungao do Decreto-Lei n.° 2.228/86 (alterado pelo DC 2383/87), onde
pretendeu que as referidas OFND’s fossem atualizadas pelo IPC, ao invés do BTN, desde abril de
1990 até fevereiro de 1991, com o imediato pagamento as filiadas da Autora dos valores resultantes
de novo calculo, devidamente corrigidos e acrescidos dos juros cabiveis.

Apos longa discussao judicial a Abraap obteve decisdo favoravel as suas associadas, na qual foi
determinado que as OFND’s adquiridas pelas EFPC deverao ser corrigidas pelo IPC de abril de
1990 a fevereiro de 1991, devendo os valores resgatados serem monetariamente corrigidos e
acrescidos de juros.

e
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Apos o julgamento do mérito da agao favoravel as EFPC, em novembro de 2015 o juiz determinou,
para fins de facilitar a execugao do julgado, que fossem criadas a¢gdes com pequenos grupos de
Entidades, sendo que o Economus esta no Grupo G-1, processo n°. 0145854.31.2015.4.02.5101,
juntamente com mais 9 entidades (Previ, Fusesc, PreviBep, entre outras).

Atualmente, a execugéo ainda esta em fase de instrugao (fase de apresentagao de calculos para
fins de identificacao dos valores a receber), por isso, em atencdo ao disposto na Resolugdo n°
1.180/09 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por néo existirem evidéncias quanto ao
recebimento, bem como datas e valores, o Instituto ndo contabilizou os valores estimados a receber,
uma vez que sao classificados apenas como "provavel", e ndo como "praticamente certa", a entrada
de beneficios econdmicos futuros.

13. Provisoes Matematicas

A movimentagao das provisées matematicas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
esta resumida como segue:

Constituicio no

Descricao 31/Dezembro/2019 . 31/Dezembro/2020

exercicio
Beneficios Concedidos 6.957.395 615.841 7.573.236
Contribuicdo Definida 242.165 (20.931) 221.234
Beneficio Definido 6.715.230 636.772 7.352.002
Beneficios a Conceder 2.172.182 199.590 2.371.772
Contribuicdo Definida 1.334.299 152.103 1.486.402
Beneficio Definido 837.883 47.487 885.370
(-) Provisoes Matematicas a Cons tituir (2.256.492) 10.103 (2.250.743)
() Patrocinador (es) 1.118.975) 1.395 1.117.580)
(-) Patrocinador (es) 2005 (197.538) 564 (196.974)
(-) Patrocinador (es) 2015 (134.341) 5.460 (128.881)
(-) Patrocinador (es) 2017 (787.096) (4.629) (791.725)
(-) Participantes (125.599) 5.260 120.339)
(-) Participantes 2005 (18.151) 356 (17.795)
(-) Participantes 2015 (35.128) 4.109 (31.019)
(-) Participantes 2017 (72.320) 795 (71.525)
(-) Assistidos 1.011.918) (006) (1.012.824)
(-) Assistidos 2005 (179.388) 208 (179.180)
(-) Assistidos 2015 (117.755) 4.311 (113.444)
(-) Assistidos 2017 (714.775) (5.425) (720.200)
Total das Provisdes Matemaiticas 6.873.085 825.534 7.694.265

13.1. Premissas e Hipoteses Atuariais

Os estudos do teste de aderéncia relativos a 2020 foram realizados pela consultoria Mirador,
responsavel técnico-atuarial pelos planos previdenciarios.

A seguir, os quadros das Premissas e Hipdteses Atuariais adotadas para os planos de beneficios
administrados pelo Economus, em 2020 e 2019:

a) Regulamento Complementar n° 1

Premissas e Hipéteses | 2020 | 2019

Taxa Real Anual de Juros 3,76% 4,50%
Indexador do Beneficio INPC INPC

Fator de Determinag¢iao Valor Real — Beneficios 0,9845 0,9845

Tabua de Mortalidade AT 83 IAM Feminina AT 83 IAM Feminina
Tabua de Mortalidade de Invalidos MI-2006 Feminina RP-2000 Disabled Female
Tabua de Morbidez Nao Aplicavel Nao Aplicavel

b) Regulamento Complementar n° 2

Premissas e Hipéteses I 2020 | 2019

Taxa Real Anual de Juros 4,00% 4,50%
Indexador do Beneficio INPC INPC

Fator de Determinacao Valor Real - Beneficios 0,9845 0,9845

Tabua de Mortalidade AT 83 IAM Feminina AT 83 IAM Feminina

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis



Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

A cconomus

Valores expressos em milhares de Reais

¢) Regulamento Geral

Premissas e Hipéteses | 2020 | 2019
Taxa Real Anual de Juros 5,00% 5,50%
Indexador do Beneficio INPC INPC
Fator de Determinagao Valor Real — Beneficios 0,9846 0,9846

Tabua de Mortalidade

AT 2000 suavizada em 10%
segregada por sexo

AT 2000 suavizada em 10%

segregada por sexo

Tabua de Mortalidade de Invalidos

MI-2006 Feminina

MI-85 Female

Tabua de Entrada em Invalidez

TASA 1927

TASA 1927

Tabua de Rotatividade

Exp. Regulamento Geral 2010-

2019

GAMA/ROT. EX- ECONOMUS

2007-2016

Tabua de Morbidez

Exp. Geral 2011-2019

EXP-ECONOMUS 2012 - 2018

Composi¢ao da Familia de Pensionistas

Composi¢cao Familiar Real

Composi¢cao Familiar Real

Crescimento Real de Salarios 0,00% 0,00%
d) Plano PrevMais

Premissas e Hipoteses | 2020 | 2019

Taxa Real Anual de Juros 4,00% 4,25%

Indexador do Beneficio

INPC e Cota Patrimonial

INPC e Cota Patrimonial

Fator de determinag¢do Valor Real - Beneficios

0,9849

0,9849

Crescimento Real de Salario

1,16%

1,16%

Tabua de Mortalidade

AT-2000 Suav em 10% F

AT-2000 Suav em 10% F

Tabua de Mortalidade de Invalidos

MI-2006 Feminina

MI — 85 Female

Tabua de Entrada em Invalidez TASA 1927 (-10%) TASA 1927
Tabua de Rotatividade Exp. Prevmais 2010-2019 GAMA/ROT E);[z).llé)cononms 2007-

Tabua de Morbidez

Exp. Prevmais 2011-2019 EX — ECONOMUS 2008-2017

Composi¢ao Familiar

Benef. conced1d0§ - far'm.ha real ‘Benef. Benef. concedidos — familia real Benef.
a conceder - familia média: Partic com
dep. Vitalicio: 75% (Tit. M); 65% (Tit
F) Dif média de idades: 3 anos
(Tit. M); 2 anos (Tit F) Filho mais
jovem: 9 anos (Tit. M); 10 anos (Tit F)

a conceder - familia média: Partic com
dep. Vitalicio: 71,46% (Tit. M);
60,27% (Tit F) Dif média de idades:
3 anos (Tit. M); 2 anos (Tit F)

13.2. Demonstrativo da Composicao das Provisoes Matematicas por Planos

.~ | QTN . Regulamento Geral PrevMais Consolidado
Descrig¢io Complementar n° 1 | Complementar n°®2

2020

2019

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Beneficios concedidos 14288  13.111 1879 1751  6.998.767 6.408.882 558302  533.651 7.573.236  6.957.395
Contribuicao Definida - - - - - - 221234 242165 221234 242.165
Beneficio Definido 14288 13.111 1.879 1751 6998767  6408.882  337.068 201486  7.352.002 _ 6.715.230

Beneficios a conceder 70220 60.405 _ 49.045 46444 695.064 __ 648.444 1.557.443 1.416.889 2371.772  2.172.182
Contribuigdo Definida - - - - - - 1486402 1334299 1486402 1334299
Beneficio Definido 70220 60405 49.045 46444 695.064 648.444 71.041 82.590 885.370 837.883

(-) Proviso aconstituir _ (12.594) (14.117) (11.404) (13.860) (2.226.745) (2.228.515) S - (2250.743) (2.256.492)
() Patrocinador (es) (4.208) (4.718) = - (1.113.372) (1.114.257) - - (1.117.580) (1.118.975)

() Patrocinador (es) 2005 - - _ _(196974)  (197.538) _ _ (196974)  (197.538)

() Patrocinador (es) 2015 (4208) (4.718) - ~ (124673)  (129.623) - ~ (128881)  (134.341)

() Patrocinador (es) 2018 - - - ~ (191.725) _ (787.096) - ~ (191.725) _ (787.096)

() Participantes (8:353) (9.359) (11.403) (13.859)  (100.583)  (102.381) - - (120.339)  (125.599)
() Participantes 2005 - - - - (17.795) (18.151) - - (17.795) (18.151)

() Participantes 2015 (8353) (9359) (11.403) (13.859) (11.263) (11.910) _ _ (31.019) (35.128)

() Participantes 2018 _ _ _ _ (71.525) (72.320) _ _ (71.525) (72.320)

() Assistidos (33) 40) ) (1) (1.012.790) (1.011.877) - - (1.012.824) (1.011.918)
() Assistidos 2005 - - - -~ (179.180)  (179.388) - ~ (179.180)  (179.388)

(1) Assistidos 2015 (33) (40) 1) (1) (1134100 (117.713) - ~ (113444)  (117.754)

(1) Assistidos 2018 - - - - (720200)  (714.776) - - (720200)  (714.776)
Provisdes matemiti 71914 59399  39.520 34335 5.467.086 4.828.811 2.115.745 1.950.540 7.694.265  6.873.085

As Provis6es Matematicas se comportaram:

Requlamento Complementar n° 1: em relagédo ao exercicio de 2020, houve incremento no
compromisso atuarial de 21,07% quando comparado com o exercicio de 2019. Portanto, as
provisbes matematicas apresentaram variagao positiva em decorréncia da alteracdo das premissas

T
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de Mortalidade de Invalidos (alteracdao da Tabua RP-2000 Disabled Feminina para a MI-2006
Feminina) e de Taxa de Juros (redugédo de 4,50% para 3,76%). Além disso, outros fatores que
influenciaram na variagao das provisdes matematicas foi o envelhecimento da populagao, tendo em
vista que a maior parte do compromisso do plano é destinado ao pagamento de peculio por morte,
bem como a amortizagdo do deficit equacionado por meio das contribuigcbes extraordinarias.

Requlamento Complementar n° 2: em relacdao ao exercicio de 2020, houve incremento no
compromisso atuarial de 15,10% quando comparado com o exercicio de 2019. Portanto, as
provisbes matematicas apresentaram variacido positiva em decorréncia da alteracdo da premissa
de Taxa de Juros (redugéo de 4,50% para 4,00%). Além disso, outros fatores que influenciaram na
variacao das provisdes matematicas foi o envelhecimento da populacao, tendo em vista que a maior
parte do compromisso do plano é destinado ao pagamento de peculio por morte, bem como a
amortizagao do deficit equacionado por meio das contribuigcbes extraordinarias.

Regulamento Geral: em relagéo ao exercicio de 2020, houve incremento no compromisso atuarial

de 13,22% quando comparado com o exercicio de 2019. Os principais fatores que influenciaram a

variacao foram:

o Alteracdo da Tabua de Mortalidade de Invalidos (de MI-85 Feminina para MI-2006 Feminina):
perda atuarial na ordem de R$ 13 milhdes;

e Redugao da Taxa Real de Juros Anual (de 5,50% a.a. para 5,00% a.a.): perda atuarial na ordem
de R$ 369 milhdes;

o Alteracado da Tabua de Morbidez (de Exp. Economus 2012-2018 para Exp. Geral 2011-2019) e
da Tabua de Rotatividade (de Gama Rot. Exp. Economus 2007-2016 para Exp. Economus 2010-
2019): perda atuarial na ordem de R$ 6 milhdes.

Portanto, a partir dos eventos mencionados acima, bem como dos movimentos cadastrais ocorridos
entre os exercicios de 2019 e 2020 e o reflexo das revisdes de beneficios decorrentes das acgdes
judiciais (impacto de aproximadamente R$ 15 milhdes), as provisbes matematicas apresentaram
variacdo dentro do intervalo esperado.

Com a recente reforma da previdéncia, implementada pela Emenda Constitucional n® 103/2019,
muitos participantes que optaram pelo saldamento tiveram a data de elegibilidade a aposentadoria
pela Previdéncia Social postergada.

Dado que a concessdo da aposentadoria pelo INSS é um dos requisitos para o processo de
concessao do beneficio saldado, para aqueles afetados pela reforma da previdéncia a expectativa
de concessao do beneficio saldado passou a estar sob o risco de postergacao.

O Conselho Deliberativo solicitou uma proposta de alteragcao de regulamento para garantir ao
participante saldado o direito da concessao do beneficio na data determinada quando da adeséao
ao saldamento.

A alteracdo do regulamento ndo trara impacto atuarial ao plano, uma vez que no momento do
saldamento os beneficios saldados foram apurados considerando as regras da Previdéncia Oficial
vigentes a época, fixando a data prevista de elegibilidade de cada participante. Portanto, as
provisbes matematicas do plano estdo constituidas de acordo com essas condi¢des.

Até a presente data, este processo de alteragdo regulamentar encontra-se sob analise do
Patrocinador do Plano do Regulamento Geral.

Plano PrevMais: em relagcdo ao exercicio de 2020, houve incremento no compromisso atuarial de
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8,47% quando comparado com o exercicio de 2019, explicado basicamente pela quantidade
majoritaria de participantes ativos, em fase de acumulagao de recursos, bem como pelas alteragbes
das premissas atuariais como a Taxa de Juros (reducéo de 4,25% para 4,00% ao ano), Mortalidade
de Invalidos (alteracao da Tabua MI-85 Feminina para MI-2006 Feminina), Entrada em Invalidez
(alteragéo da Tabua TASA 1927 para TASA 1927 desagravada em 10%), Entrada em Auxilio
Doenca (alteragdo da Exp. Economus 2008-2017 para Exp. PrevMais 2011-2019), Rotatividade
(alteragdo da Gama/Rot Exp. Economus 2007-2016 para Ex. PrevMais 2010-2019), Composic¢ao
Familiar (sendo alterado o percentual de casados para 75% (titular masculino) e 65% (titular
feminino) e idade do filho mais jovem para 9 anos (titular masculino) e 10 anos(titular feminino)), o
que resulta em uma perda atuarial na ordem de R$ 2,5 milhdes para o plano.

13.2.1. Provisoes Matematicas a Constituir

As provisbes matematicas a constituir totalizaram R$ 2.250.743 (R$ 2.256.492, em 2019),
referentes ao valor atual das contribuicdes futuras a serem realizadas pelos patrocinadores,
participantes e assistidos.

a) Regulamento Complementar n° 1

O decréscimo nas Provisdes Matematicas a Constituir deve-se as contribui¢des para cobertura do
deficit equacionado em 2015, por patrocinador, participantes e assistidos, conforme Plano de
Equacionamento aprovado pelo Conselho Deliberativo do Economus.

Deficit Equacionado de 2015

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Complementar n° 1)
Deficit Equacionado 2015

2020 2019
Valor contratado 20.136 20.136
Saldo devedor atual 12.594 14.117
Prazo de amortizacido pactuado 147 meses 147 meses
Prazo de amortizacdo restante 59 meses 71 meses
Data de vencimento até o 5° dia ttil até o 5° dia util
Atualizagao Pactuada INPC + 4,5% INPC + 4,5%

(1) O prazo financeiro original € 147 meses, conforme Plano de Equacionamento aprovado pelo Economus, contudo,
devido a utilizagdo do Fundo Previdencial para abater o saldo devedor da divida, o prazo passou para 124 meses. A
metodologia de financiamento é Tabela Price, com aliquota de contribui¢cdo e prazo de financiamentos recalculados
anualmente.

b) Regulamento Complementar n° 2

O decréscimo nas Provisbes Matematicas a Constituir deve-se as contribuigdes para cobertura do
deficit equacionado em 2015, por participantes e assistidos, conforme Plano de Equacionamento
aprovado pelo Conselho Deliberativo do Economus.

Deficit Equacionado de 2015

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Complementar n° 2)
Deficit Equacionado 2015

2020 2019
Valor contratado 22.864 22.864
Saldo devedor atual 11.404 13.860
Prazo de amortizacdo pactuado ™ 87 meses 87 meses
Prazo de amortizacio restante " 36 meses 48 meses
Data de vencimento até o 5° dia til até o 5° dia til
Atualizacdo Pactuada INPC + 4,5% INPC + 4,5%

(1) O prazo financeiro original € 87 meses, conforme Plano de Equacionamento aprovado pelo Economus, contudo, devido
a utilizagdo do Fundo Previdencial para abater o saldo devedor da divida, o prazo passou para 78 meses. A
metodologia de financiamento é Tabela Price, com aliquota de contribuigdo e prazo de financiamentos recalculados
anualmente.
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¢) Regulamento Geral

O decréscimo nas Provisbes Matematicas a Constituir deve-se a atualizacdo da provisao e entrada
de contribuicbes para cobertura do deficit equacionado em 2005, 2015 e 2017, por patrocinador,
participantes e assistidos, conforme Plano de Equacionamento aprovado pelo Conselho

Deliberativo do Economus.
Deficit Equacionado de 2005

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)
Deficit Equacionado 2005

2020 2019
Valor contratado 247.989 247.989
Saldo devedor atual 393.949 395.077
Prazo de amortizagio pactuado " 311 meses 311 meses
Prazo de amortizagio restante @ 144 meses 156 meses
Data de vencimento até o 5° dia ntil até o 5° dia util
Atualizagdo Pactuada INPC + 5,50% INPC + 5,85%

(1) Na Avaliagéo Atuarial de 31 de dezembro de 2010, foi alterado o método de financiamento utilizado para amortizagao
das Contribui¢cdes Extraordinarias referente ao Deficit Equacionado de 2005, que passou para o Método Price. O prazo
médio referencial estimado para amortizagdo extraordinaria do deficit técnico foi fixado em 311 meses, contados a
partir de abril de 2011.

(2) Manutencéo das aliquotas atualmente praticadas, tendo sido reavaliado o prazo remanescente maximo segundo o
observado quando da realizagédo do equacionamento em vigor.

Deficit Equacionado de 2015

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)
Deficit Equacionado 2015

2020 2019
Valor contratado 285.605 285.605
Saldo devedor atual 249.346 259.246
Prazo de amortizagdo pactuado 198 meses 198 meses
Prazo de amortizagio restante > 151 meses 163 meses
Data de vencimento até o 5° dia 1til até o 5° dia util
Atualizacdo Pactuada INPC + 5,50% INPC + 5,85%

(1) O método de financiamento utilizado para amortizagdo das Contribuicbes Extraordinarias referente ao deficit
equacionado de 2015, é o Método Price.

(2) Manutencéo das aliquotas atualmente praticadas, tendo sido reavaliado o prazo remanescente maximo segundo o
observado quando da realizagédo do equacionamento em vigor.

Deficit Equacionado de 2017

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)
Deficit Equacionado 2017

2020 2019
Valor contratado 1.533.970 1.533.970,00
Saldo devedor atual 1.583.450 1.574.192
Prazo de amortizacdo pactuado 206 meses 206 meses
Prazo de amortizagdo restante ™ 185 meses 197 meses
Data de vencimento até o 5° dia util até o 5° dia util
Atualizagdo Pactuada INPC + 5,50% INPC + 5,85%

(1) O método de financiamento utilizado para amortizagdo das Contribui¢des Extraordinarias referente ao deficit equacionado de 2017,
¢ o Método Price.
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14. Superavit / Deficit Técnico

A composig¢ao do superavit / deficit técnico por plano de beneficios, findo em 31 de dezembro de
2020, é resumida como segue:

Regulamento Regulamento Regulamento

Superavit/(Deficit) Técnico Complementar 1 | Complementar 2 Geral PrevMais Consolidado

Resultado realizado em 01/01/2020 (3.172) 1.236 49.162 98.779 146.005
Resultado Liquido Previdencial 1.074 1.944 (294.281) 62.036 (229.227)
Resultado Liquido Investimentos 5.814 3.815 874.094 112.624 996.347
Atualizagdo da Provisdo Matemdtica (12.515) (5.185) (638.275) (165.205) (821.180)
Fundos Previdenciais - - - (1.789) (1.789)
Resultado Realizado em 31/12/2020 (8.799) 1.810 (9.300) 106.445 90.156
Resultados a Realizar - - (312.468) - (312.468)
Equilibrio Técnico em 31/12/2020 (8.799) 1.810 (321.768) 106.445 (222.312)

a) Regulamento Complementar n° 1

O equilibrio técnico acumulado do plano passou de um deficit de R$ 3.172, em 2019, para R$ 8.799,
em 2020.

A rentabilidade nominal liquida do plano, na aplicagdo do Patriménio de Cobertura, ao longo de
2020, foi de 10,37% contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 10,20%
(INPC acumulado em 2020, de 5,4473%, acrescido da taxa real de juros de 4,50%), o que, em
termos reais, representou obter 4,67% contra uma meta atuarial de rentabilidade real liquida de
4,50% ao ano estabelecida para 2020, tomando como indexador base, o INPC do IBGE, resultando
em um ganho atuarial do Plano de 0,17%.

A natureza do resultado mantido pelo plano é conjuntural e estrutural, sendo importante destacar
que mais de 80% do passivo atuarial do Plano refere-se ao beneficio de Peculio por Morte, cujo
envelhecimento da populagéo impacta diretamente na evolugédo deste compromisso e as alteragdes
das hipéteses atuariais adotadas na Avaliagdo Atuarial do exercicio de 2020, quais sejam: Tabua
de Mortalidade de Invalidos (alterada de RP-2000 Disabled Feminina para MI-2006 Feminina); Taxa
de Juros (alterada de 4,50% para 3,76% a.a.).

b) Regulamento Complementar n° 2

O equilibrio técnico acumulado do plano passou de um superavit de R$ 1.236, em 2019, para R$
1.810 em 2020.

A rentabilidade nominal liquida do plano, na aplicagdo do Patriménio de Cobertura, ao longo de
2020, foi de 10,39% contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 10,20%
(INPC acumulado em 2020, de 5,4473%, acrescido da taxa real de juros de 4,50%), o que, em
termos reais, representou obter 4,69% contra uma meta atuarial de rentabilidade real liquida de
4,50% ao ano estabelecida para 2020, tomando como indexador base, o INPC do IBGE, resultando
em um ganho atuarial do Plano de 0,19%.

A natureza do resultado mantido pelo plano é conjuntural e estrutural, sendo importante destacar
que mais de 90% do passivo atuarial do Plano refere-se a um beneficio de Peculio por Morte, cujo
envelhecimento da populagéo impacta diretamente na evolugédo deste compromisso.

c) Regulamento Geral

O equilibrio técnico acumulado do plano passou de um superavit de R$ 49.162, em 2019, para um
deficit de R$ 321.768, em 2020.

No tocante aos ativos do plano, a rentabilidade nominal liquida, ao longo de 2020, foi de 19,93%
I
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contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 11,25% (INPC acumulado em
2020, de 5,45%, acrescido da taxa real de juros de 5,50%), o que, em termos reais, representou
obter 13,73% contra uma meta atuarial de rentabilidade real liquida de 5,50% ao ano estabelecida
para 2020, resultando em um ganho atuarial do Plano de 7,80% no exercicio de 2020.

O resultado superavitario do plano apresenta caracteristicas conjunturais e estruturais,
apresentando como principais causas as alteragbes de hipéteses atuariais (principalmente a
redugéo da Taxa Real Anual de Juros) ocorridas no encerramento deste exercicio bem como o
ganho financeiro obtido pela carteira de investimentos do plano.

d) Plano PrevMais

Aumentou sua situagdo superavitaria acumulada de R$ 98.779, em 2019, para R$ 106.445, em
2020.

A rentabilidade nominal liquida auferida pelo plano apenas nos ativos de cobertura dos Beneficios
de Risco (parcela BD do plano), ao longo de 2020, foi de 9,84% contra uma expectativa atuarial de
rentabilidade nominal liquida de 9,93% (INPC acumulado em 2020, de 5,4473%, acrescido da taxa
real de juros de 4,25%), o que, em termos reais, representou obter 4,17% contra uma meta atuarial
de rentabilidade real liquida de 4,25% ao ano estabelecida para 2020, resultando em uma perda
atuarial do Plano de 0,08%.

A natureza do resultado obtido pelo plano é de causas conjunturais. Pode-se destacar as variagdes
cadastrais ocorridas entre os exercicios bem como a ocorréncia de eventos inferiores ao previsto
da parcela relativa aos Beneficios de Risco no exercicio.

No encerramento do exercicio de 2020, o Plano PrevMais apresenta um resultado técnico
superavitario de R$ 106.445, que representa 26,08% das suas respectivas ProvisGes Matematicas
(parcela em beneficio definido). Conforme disposto na Resolugdo CNPC n° 30/2018, até o limite de
23,66% das Provisdes Matematicas, montante equivalente a R$ 96.559, o superavit técnico
acumulado deve ser contabilizado em Reserva de Contingéncia. O superavit remanescente,
equivalente a R$ 9.886 deve ser contabilizado como Reserva Especial.

14.1. Ajuste de Precificagao

Conforme Resolugdo CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014, foi criado o ajuste de precificagdo
correspondente a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indices de pregos
classificados na categoria Mantidos até o Vencimento, calculada considerando a taxa de juros real
anual utilizada na respectiva avaliagao atuarial, e o valor contabil desses titulos (valor de Mercado).

A Previc disponibilizou o novo sistema (Venturo) para preenchimento e envio de informacgdes para
apuragao da Duragao do Passivo e do Ajuste de Precificagdo (DPAP), referentes aos resultados do
exercicio de 2020, conforme Portaria n°® 86/2019.

O ajuste de precificagao esta restrito aos titulos publicos federais atrelados a indice de pregos, que
atendam, cumulativamente, os seguintes requisitos:

e estejam classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento;

e tenham por objetivo dar cobertura aos beneficios a conceder e concedidos com valor ou nivel
previamente estabelecidos e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar
sua concessao e manutencdo, bem como aos beneficios concedidos que adquiriram
caracteristica de beneficio definido na fase de concesséo;

-
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e 0 valor presente do fluxo dos titulos publicos federais objetos do ajuste (principal e juros) seja
igual ou inferior ao valor presente do fluxo de pagamento de beneficios;

e 0 valor presente do fluxo remanescente dos titulos publicos federais objetos do ajuste (principal
e juros) seja igual ou inferior ao valor presente do fluxo remanescente de pagamento de
beneficios, apurados anualmente para todo o periodo do fluxo;

e aduracao do fluxo dos titulos publicos federais objeto do ajuste for inferior a duragao do fluxo
de pagamento de beneficios; e

e esteja demonstrada a capacidade financeira de atendimento as necessidades de liquidez do
plano de beneficios.

O ajuste de precificagdo positivo ou negativo deve ser discriminado no Demonstrativo do Ativo
Liquido (DAL) por plano de beneficio, para apuragao do equilibrio técnico ajustado.

a) Regulamento Complementar n° 1

O ajuste de precificagao foi R$ 4.702 (R$ 2.365, em 2019), conforme quadro abaixo:

Sistema Venturo (Previc)

Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste 2020 Ajuste 2019
33.512 38.214 4.702 2.365

Considerando o ajuste de precificagao dos titulos publicos federais mantidos até o vencimento do
plano foi de R$ 4.702, o resultado técnico ajustado do plano encontra se deficitario em R$ 4.097,
equivalente a 5,70% das Provisbes Matematicas totais do plano, demonstrado abaixo:

a) Equilibrio Técnico (8.799) (3.172)
b) (+/-) Ajuste de Precificagao 4.702 2.365
(+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 4.097) @807)

Segundo a Resolugdo CNPC n° 30, de 10 de outubro de 2018, considerando a Duragéo do Passivo
do exercicio avaliado de 14,09 anos (em 2019, 14,03 anos), o limite 1% x (duragao do passivo - 4)
x Provisdo Matematica Liquidas para o equacionamento do deficit para Avaliagao Atuarial de 2020
é de R$ 7.256 (10,09% das Provisdes Matematicas). Sendo o Equilibrio Técnico Ajustado inferior
ao limite legal em R$ 3.159, ndo ha necessidade de equacionamento obrigatorio até o encerramento
do exercicio de 2021.

b) Regulamento Complementar n° 2

O ajuste de precificagao foi R$ 1.504 (R$ 940, em 2019), conforme quadro abaixo:

Sistema Venturo (Previc)

Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste 2020 Ajuste 2019
16.555 18.059 1.504 940

A Duracgédo do Passivo do Plano resultou em 8,14 anos, sendo apurada por meio do Sistema
Venturo, com base na metodologia descrita no Capitulo |, art. 3° da Instrugao Previc n° 33/2020

Considerando o ajuste de precificagdo dos titulos publicos federais mantidos até o vencimento do
plano foi de R$ 1.504. De acordo com a legislagdo vigente, se superavitario, ndo devera ser
observado o ajuste de precificagao positivo.

a) Equilibrio Técnico 1.810 1.236
b) (+/-) Ajuste de Precificagcao - -
(+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 1.810 1.236

e
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¢) Regulamento Geral

O ajuste de precificagao foi R$ 479.538 (R$ 100.360, em 2019), conforme quadro abaixo:

Sistema Venturo (Previc)

Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste 2020 Ajuste 2019

3.900.209 4.379.747 479.538 100.360

O aumento do ajuste de precificagdo em 2020, se deve a baixa da contabilizagdo dos Resultados a
Realizar. (Nota Explicativa 14.2)

Considerando o ajuste de precificagao dos titulos publicos federais mantidos até o vencimento do
plano foi de R$ 479.538, que gerou um Equilibrio Técnico Ajustado superavitario de R$ 157.770.

Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado 2020 2019

a) Equilibrio Técnico (321.768) 49.162
b) (+/-) Ajuste de Precificacao 479.538 -
(+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+b) 157.770 49.162

Segundo a Resolugao CNPC n° 30, de 10 de outubro de 2018, considerando a Duragéo do Passivo
do exercicio avaliado de 12,03 anos (em 2019, 11,95 anos), o limite de Déficit Técnico Acumulado
(é igual a 1% x (duration - 4)) é de R$ 439.007 (8,03% das Provisbes Matematicas). Sendo o
Equilibrio Técnico Ajustado superavitario, ndo ha necessidade de equacionamento obrigatdrio até
o encerramento do exercicio de 2021.

d) Plano PrevMais

O ajuste de precificagao foi R$ 54.854 (R$ 43.696, em 2019), conforme quadro abaixo:

Sistema Venturo (Previc)

Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste 2020 Ajuste 2019

211.999 266.853 54.854 43.696

A Duracgdo do Passivo do Plano resultou em 13,66 anos, sendo apurada por meio do Sistema
Venturo, com base na metodologia descrita no Capitulo I, art. 3° da Instrugao Previc n® 33/2020.

Considerando o ajuste de precificagao dos titulos publicos federais mantidos até o vencimento do
plano foi de R$ 54.854. De acordo com a legislagdo vigente, se superavitario, ndo devera ser
observado o ajuste de precificagao positivo.

Apuracio do Equilibrio Técnico Ajustado 2020 2019

a) Equilibrio Técnico 106.445 98.779
b) (+/-) Ajuste de Precificacao - -
(+/-) Equilibrio Técnico Ajustado = (a+h) 106.445 98.779

14.2. Titulos dos Resultados a Realizar

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), a época, Secretaria de
Previdéncia Complementar (SPC), autorizou, em 09 de junho de 2006, por meio do Oficio n°
2206/SPC/GAB, o registro contabil denominado Resultados a Realizar, condicionando tal registro a
manutencdo dos titulos que o compunham até seu respectivo vencimento, bem como ao
saldamento do Plano de Beneficios Regulamento Geral e a implantagao do Plano de Contribuigao
Variavel (Plano PrevMais).

Durante os exercicios de 2002 e 2003, o Economus adquiriu titulos publicos, Notas do Tesouro
Nacional (NTN-C), cuja taxa média de aquisi¢édo foi de 10,2% ao ano, classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento, alocados ao Plano de Beneficios do Regulamento Geral e

e
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compostos da seguinte forma:

R Itad li
2020 2019

Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C 53.050 01/04/2021 - 7.435
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C 88.800 01/04/2021 - 12.652
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN - C) 124.850 01/04/2021 - 18.012
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C) 6.631 01/04/2021 - 956
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C) 91.670 01/04/2021 - 13.170
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C) 53.093 01/04/2021 - 7.773
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C) 10.000 01/04/2021 - 1.460
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C) 15.000 01/04/2021 - 2.217
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C) 1.500 01/04/2021 - 215
Notas do Tesouro Nacionalsérie C (NTN-C) 126.000 01/01/2031 - 248.578
Resultados a Realizar - 312.468

Em 2020, o Conselho Deliberativo do Economus aprovou baixar a contabilizacdo dos Resultados a
Realizar, com objetivo de uniformizar o critério de apuracdo de resultados com o ajuste de
precificagao, regido pela Instrugéo Previc n° 33 de 2020, e aplicado a todas as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar. Dessa forma, agregou-se maior transparéncia, modernidade e
eficiéncia ao processo de apuragdo de resultados contabeis do Instituto, em beneficio de seus
participantes.

15. Fundos

A composicao e evolugao dos fundos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 é a
seguinte:
Descricao | Constituicoes | Reversoes

Fundos Previdenciais 17.332 1.789 - 19.121
Reversio de Saldo por Exigéncia Regulamentar 17.332 1.789 - 19.121
PrevMais 17.332 1.789 - 19.121
Fundos Adminis trativos 80.487 9.598 - 90.085
Plano de Gestdo Administrativa 80.487 9.598 - 90.085
Fundos dos Investimentos 8.141 1.118 - 9.259
Fundo de Contingéncias de Empréstimos 8.141 1.118 - 9.259
Total dos Fundos 105.960 12.505 - 118.465

15.1. Fundos Previdenciais

Os valores dos Fundos Previdenciais sdo compostos pelo Fundo de Reversao do Plano PrevMais,
constituido pelas parcelas patronais ndo resgataveis de Participantes por ocasiéo da perda do
vinculo empregaticio e destinadas a cobertura da Conta Coletiva do Plano ou a outra finalidade
aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade, conforme consta no regulamento do Plano.

15.2. Fundos Administrativos

O Fundo Administrativo tem por finalidade garantir o pagamento das despesas relativas a
manutencdo da estrutura administrativa do Economus. E constituido ou revertido a partir do
resultado positivo ou negativo encontrado na equacdo entre receitas, despesas e rendimentos
auferidos nos investimentos da Gestado Administrativa.

Participacao no Fundo Administrativo | 2020 | 2019
Fundo administrativo do Regulamento Complementar n® 1 3.738 2.620
Fundo administrativo do Regulamento Complementar n° 2 5.337 3.860
Fundo administrativo do Regulamento Geral 52.810 49.256
Fundo administrativo PrevMais 28.200 24.751
Total do Fundo Adminis trativo 90.085 80.487

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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15.3. Fundos dos Investimentos

Os Fundos dos Investimentos sdo constituidos de percentuais cobrados mensalmente nas
prestacdes de Empréstimos, estabelecidos de acordo com os regulamentos vigentes.

Descrigio | 2020 | 2019
Fundo dos investimentos do Regulamento Complementar n® 1 89 58
Fundo dos investimentos do Regulamento Complementar n® 2 50 33
Fundo dos investimentos do Regulamento Geral 6.631 6.182
Fundo dos investimentos PrevMais 2.489 1868
Total dos Fundo de investimentos 9.259 8.141

O Fundo dos Investimentos destina-se a garantia de cobertura do saldo devedor de empréstimos a
participantes ativos e assistidos.

16. Resultado Administrativo

Os registros das operagdes administrativas do Economus séo efetuados no Plano de Gestéao
Administrativa (PGA), que possui patrimonio proprio segregado dos planos de beneficios
previdenciais.

O patrimbnio do PGA é constituido pelas sobras de custeio administrativo adicionado do rendimento
auferido na carteira de investimentos e tem por objetivo a cobertura de despesas administrativas a
serem realizadas pelo Economus na administracdo dos planos de beneficios, na forma dos
respectivos regulamentos.

16.1. Receitas Administrativas

A composicao das receitas administrativas € a seguinte:

Descrigio | 2020 | 2019
Gestao Previdencial 22.090 16.850
Contribui¢des do Patrocinador (es) 10.600 8.088
Contribuicdes dos Participantes @ 11.455 8.736
Contribui¢des dos Autopatrocinados 35 26
Gestao Assistencial 22.448 23.972
Reembolso do Plano Assistencial 22.448 23.972
Inves timentos 11.607 8.896
Custeio Administrativo 10.037 7.371
Taxa de Administracdo de Empréstimos e Financiamentos 1.570 1.525
Outros 417 449
Reembolso de Custas Judiciais 417 449
Total das Receitas Administrativas 56.562 50.167

a) Em abril de 2019, foi retomada a cobranga das taxas para cobertura das despesas administrativas.

16.2. Despesas Administrativas

As despesas administrativas correspondem aos gastos realizados pelo Economus para
administracdo dos planos de beneficios, planos assistenciais e das carteiras de investimentos,

conforme segue:

Descricfio | 2020 | 2019
Administracio Previdencial, Assistenciais e dos Investimentos 47.580 49.057
Pessoal e Encargos 32.732 33.005
Treinamentos, Congressos € Seminarios 225 270
Viagens e Estadias 35 180
Servigos de Terceiros 10.623 11.408
Despesas Gerais 2.849 3.155
Depreciagdo e Amortizagao 629 672
Tributos 487 367
Total das Despesas Administrativas 47.580 49.057

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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As despesas administrativas das areas vinculadas diretamente as gestdes previdencial, de
investimentos e assistencial sdo registradas nos respectivos grupamentos contabeis no ato da
ocorréncia do fato contabil.

As despesas originadas nas demais areas (Administracdo, Atendimento, Comunicacao,
Contabilidade, Controladoria, Gestdo de Pessoas, Tecnologia etc.) sao registradas nas contas
contabeis da gestao previdencial e segregadas para as gestdes de investimentos e assistencial, ao
final de cada més, por meio de critérios preestabelecidos.

O critério de rateio das despesas administrativas foi atualizado a partir de abril de 2020, atende a
legislacao vigente e as boas praticas de governanca. Leva em conta a diversidade de tarefas na
administracdo dos planos previdenciais e assistenciais, uma vez que pondera numero de
participantes nos planos, situacdo de cada um deles, os respectivos processos de trabalho,
quantidade de guias de atendimento assistenciais com o0s respetivos pesos operacionais
(complexidade), além do tamanho e composigéo do patrimonio investido.

Os critérios para a segregacao contabil das despesas administrativas do Economus tiveram a
seguinte distribuicdo entre as gestdes previdencial, de investimento e assistencial:

Gestiio Janeiro Fevereiro Marc¢o Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Previdéncia  36,52%  35,74%  3439%  34,79%  3495%  33,57%  3434%  34,26%  33,79%  32,74%  38,55%  32,64%
Investimento  19,61%  1836%  19,12%  1742%  1848%  19,98%  17,70%  1827%  19,07%  17,63% 15,95% 17,70%
Assisténcia  43.87%  4590%  4649%  47,79%  46,57%  46,45%  4796%  4747%  47,14%  49,63%  45,50%  49,66%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Em conformidade com as normas publicadas pelos 6rgaos federais competentes e fiscalizadas pela
Previc, todas as despesas administrativas contabilizadas no PGA, atribuidas a administragcéo
assistencial, sdo reembolsadas integralmente pelos planos de assisténcia a saude, conforme

segue:
Descrigio | 2020 | 2019
Adminis tracio Previdencial e dos Inves timentos 25.132 25.085
Pessoal e Encargos 16.704 16.068
Treinamentos, Congressos e Seminarios 118 145
Viagens ¢ Estadias 23 108
Servigos de Terceiros 5.862 6.027
Despesas Gerais 1.309 1.697
Depreciacdo e Amortizagdo 629 672
Tributos 487 367
Outras Despesas - 1
Adminis traciio Assistencial (100% reembolsado pelo Assistencial) 22.448 23.972
Pessoal e Encargos 16.028 16.936
Treinamentos, Congressos € Seminarios 107 125
Viagens ¢ Estadias 12 72
Servigos de Terceiros 4.761 5.381
Despesas Gerais 1.540 1.458
Total das Despes as Administrativas 47.580 49.057

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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16.3. Constituicdo do Fundo Administrativo

O fundo administrativo resulta da diferenca entre as receitas e despesas administrativas, acrescido
das provisdes e reversdes contingenciais e do resultado dos investimentos, conforme demonstrado

abaixo:
Descrigio | 2020 | 2019

(+) Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 22.090 16.850
(+) Custeio Administrativo dos Investimentos 11.607 8.896
(+)Reembolso da Gestdo Assistencial 22.448 23.972
(+) Outras Receitas Administrativas 417 449
(-) Despesas da Administracdo Previdencial (16.449) (16.499)
(-)Despesas da Administracdo dos Investimentos (8.683) (8.586)
(-)Despesas da Administracdo Assistencial (22.448) (23.972)
(=) Sobras do Custeio Adminis trativo 8.982 1.110
(+/-) Contingéncias Administrativas (1.455) (682)
(+/-) Resultado dos Investimentos Administrativos 2.071 3.802
(=) Constitui¢io do Fundo Adminis trativo 9.598 4.230

17. Resultado dos Investimentos

17.1. Resultado Bruto por Tipo de Emissor

O resultado bruto dos investimentos esta representado pelas variagdes positivas, deduzidas das
variagdes negativas, conforme abaixo:

Descrigio le:;gel::::t:l_tzo 1 Coll:le)lgel::l::lt:l:'t:" 2 Regulamento Geral PrevMais | | Consolidado
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Por Tipo de Emissor 5.978 4.809 3914 2.871 881.185 685.334 117.285 158.186 2.071 3.802 1.010.433 855.002
Notas do Tesouro Nacional 4.250 2.381 2.940 1.681 885969  444.288 47.129 26.973 - - 940.288 475323
Letras Financeiras do Tesouro - - - - - - - - 153 124 153 124
Créditos Privados e Depositos 602 955 317 387 17.517 19.419 27.950 37.061 297 632 46.683 58.454
Agdes - - - - (55.185) 14.877 - - - - (55.185) 14.877
Fundos de Invest. (Renda Fixa) 190 753 146 412 5.064 8.032 23.283 53.940 1.685 3.355 30.368 66.492
Fundos de Invest. (A¢des) - - - - 10.209  114.496 10.965 28.339 - - 21.174  142.835
Fundos de Invest. (Multimercado) - - - - 1.004 - 233 - - - 1.237 -
Fundos de Invest. (Direito Creditorio) - - - - - - 417 1.379 - - 417 1.379
Fundos de Invest. (Participagdes) - - - - 512 44.802 24 476 - - 536 45.278
Fundos de Invest. (Imobiliario) - - - - (2.423) 5.078 - - - - (2.423) 5.078
Investimentos Imobilidrios - - - - 8.914 26.088 - - - - 8.914 26.088
Empréstimos e Financiamentos 942 726 516 397 10.002 8.491 7.468 10.143 - - 18.928 19.757
Relacionados como Disponivel 6) (6) (5) (6) (613) (446) (184) (125) (54) (62) (862) (645)
Outros Investimentos - - - 215 209 - - (10) (247 205 (38)
Dos Planos (164) (135) ©99) (79)  (7.091) (6.232) (4.661) (3.599) - - (12.015) (10.045)
Contingéncias de Investimentos - - - - 710 (35) - - - - 710 (35)
Despesas Adm. de Investimentos (133) (108) (82) (64) (7.352) (5.641) (4.040) (3.082) - - (11.607) (8.895)
Fundos de Investimentos (31) 27) (17) (15) (449) (556) (621) (517) - - (1.118) (1.115)
Resultado Positivo dos Inves timentos 5.814 4.674 3.815 2.792 874.094 679.102 112.624 154.587 2.071 3.802 998.418 844.957

17.2. Resultado do Fluxo dos Investimentos

O resultado positivo obtido na apuragao do fluxo dos investimentos em 2020 esta demonstrado a

seguir:
Descrigio | 2020 | 2019
Resultado da Gestao Previdencial 996.347 841.155
Fluxo dos Investimentos Regulamento Complementar n® 1 5.814 4.674
Fluxo dos Investimentos Regulamento Complementar n® 2 3.815 2.792
Fluxo dos Investimentos do Regulamento Geral 874.094 679.102
Fundo dos Investimentos PrevMais 112.624 154.587
Resultado da Gestio Administrativa 2.071 3.802
Fluxo dos Investimentos do PGA 2.071 3.802

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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18. Aprovacao das Demonstragdes Contabeis

As Demonstragbes Contabeis das Informagdes Suplementares da Gestdo Assistencial foram
aprovadas pelo Conselho Deliberativo, em 30 de marcgo de 2021.

19. Outras Informacgoes
19.1. Investimento em controlada — Desmobilizagao

A Economus - Administradora e Corretora de Seguros Ltda., em liquidagdo extrajudicial, foi
constituida em 23 de fevereiro de 1987, tendo como cotista majoritario o Economus - Instituto de
Seguridade Social.

Conforme disposto na Resolucdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, e alteracdes
posteriores, o acionista majoritario Economus n&o pode ter investimentos relevantes em outras
empresas. A Corretora encontra-se em liquidagao extrajudicial, desde 31 de dezembro de 2005.

Em 2020, o Sr. Marco Antonio Longo Guliach liquidante da empresa, decidiu se desligar do
Economus, razdo pela qual se fez necessaria a substituigdo do liquidante da Economus
Administradora e Corretora de Seguros S/C Ltda. Foi aprovado pelos sécios da Corretora de
Seguros e pelo Conselho Deliberativo do Instituto a indicagéo do Sr. Tadeu Pigioni Horta Fernandes,
empregado do Economus.

19.2. Impacto do Coronavirus (COVID-19) no Economus

No inicio de 2020, uma nova doenca causada pelo Coronavirus (COVID-19) se espalhou pelo
mundo. Em margo de 2020, o Coronavirus, foi decretado pela Organizagdo Mundial da Saude
(OMS) como Pandemia. Neste contexto, diversos paises, incluindo o Brasil, adotaram politicas de
isolamento social para a contencao do novo Coronavirus.

Cenario econdémico

Em relagdo a economia brasileira, destaca-se a continuidade da reducao da Taxa SELIC a
nova minima histérica, 2,00% ao ano, ao longo de 2020. O movimento foi semelhante ao
realizado em economias desenvolvidas, que ja tinham patamares de juros baixos, e
efetuaram substanciais pacotes de estimulo fiscal, o que, no Brasil, também ocorreu.

Nos primeiros 6 meses de 2020, o impacto do COVID-19 na economia foi desinflacionario.
O isolamento social, necessario para conter a disseminagao do coronavirus, causou uma
subita redugcao da atividade econbmica, fazendo com que a demanda caisse
acentuadamente e, consequentemente, a inflagdo. No segundo semestre o comportamento
do indice foi ao contrario. A flexibilizagdo do isolamento social e o retorno das atividades
produtivas gerou uma normalizagao dos pregos do setor de servigos (principalmente o
turismo no final do ano). Além disso, a forte valorizacao do délar juntamente com o aumento
do pregco das commodities incentivou o setor agroexportador brasileiro, fazendo com que
faltasse alguns insumos na economia gerando uma pressao inflacionaria no prego dos itens
de Alimentacdo no Domicilio (destaque para carne bovina, soja, milho e arroz). Com isso,
2020 se encerrou com IPCA de 4,52%.

Outro indicador de inflagao impulsionado pela alta do doélar e também das commaodities, foi
o IGPM, que subiu 23,14% no ano. Com isso, os investimentos do Economus em Titulos
NTN-C, que representavam mais de 50% dos ativos do Plano Regulamento Geral, foram
beneficiados e impulsionaram os resultados em 2020. Mesmo diante da crise econdmico
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financeira, causada pela COVID-19, o Instituto também aproveitou a oportunidade para
operagoOes estratégicas que somaram mais de R$ 500 milhdes, dentre as quais citamos: (i)
aquisicao de titulos publicos federais NTN-B; (ii) incremento de alocacdo em Renda Variavel,
(iii) aquisicao de titulos privados; e (iv) aplicagdo em fundo multimercado. Com isso, o
desempenho superou os principais benchmarks do mercado e todos os Planos
(Regulamento Complementar n° 1 e n° 2, Regulamento Geral e o Plano PrevMais)
superaram suas respectivas taxas minimas atuariais. O resultado obtido reforga a resiliéncia
do portfélio de investimentos do Instituto as adversidades verificadas ao longo do periodo,
em funcdo de sua diversificagdo e assertiva selecdo de investimentos observando-se os
Estudos de Gestao de Ativos e Passivos e Politicas de Investimentos.

20. Eventos Subsequentes

A Previc publicou em 20 de agosto de 2020 a Instrugéo Previc n® 31/2020, que alterou a forma a
politica de registros relacionados eventos ocorridos nos planos de beneficios e no plano de gestao
administrativa a partir de 1° de janeiro de 2021. As principais alteragdes que possuem reflexos nas
demonstragdes financeiras da entidade estao apresentadas a seguir.

20.1. Transferéncia dos contratos de divida com clausula de reajuste atuarial
para o Ativo Realizavel da Gestao Previdencial

Contratos de divida com patrocinadores, incluindo aqueles com clausula de reajuste atuarial
registrados como provisées matematicas a constituir no patriménio social, foram transferidos
para o ativo realizavel da gest&o previdencial.

20.2. Prazos e percentuais para o registro das provisoes para perdas incorridas

Foram alterados os prazos e percentuais para a constituicdo das perdas incorridas para os
créditos de liquidagao duvidosa vencidos e vincendos. Os prazos e percentuais utilizados a
partir de janeiro de 2021 sdo os seguintes:

| - provisao minima de 1% para atraso entre 31 e 60 dias;

Il - provisao minima de 5%, para atraso entre 61 e 90 dias;

[l - provisao minima de 10%, para atraso entre 91 e 120 dias;

IV - provisdo minima de 25%, para atraso entre 121 e 180 dias;

V - provisao minima de 50%, para atraso entre 181 e 240 dias;

VI - provisdo minima de 75%, para atraso entre 241 e 360 dias; e

VII - provisdo de 100% para atraso superior a 360 dias.

20.3. Atualizacao dos depdsitos judiciais

Os depésitos judiciais registrados no patriménio dos planos foram atualizados até 31 de
dezembro de 2020. A partir de 1° de janeiro de 2021 a atualizagao dos depdésitos judiciais
ocorrera somente por ocasido da emissdo do alvara de levantamento expedido pelo
judiciario em favor da entidade.

20.4. Registro das despesas administrativas

As despesas administrativas registradas no plano de gestdo administrativas, que até 31 de
dezembro de 2020 eram segregadas pela origem da administracao (previdencial e de
investimentos), e também em virtude das caracteristicas aos planos administrados (comuns
e especificas), passaram a ser registradas de forma consolidada, sendo suprimida a
segregacdo nos balancetes contabeis entre as administragdes previdencial e de
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investimentos, e também entre os planos. Em virtude da apuracédo da participacdo dos
planos previdenciais no fundo administrativo, o Economus permanece controlando de forma
gerencial as despesas previdenciais e de investimentos, as despesas comuns e especificas
alocadas em cada plano.

20.5. Outras Alteragoes

A estrutura de plano contabil estabelecida pela Previc, com utilizagao a partir de 1° de janeiro
de 2021, segregou alguns itens patrimoniais de mutag¢des patrimoniais para demonstrar de
forma clara e transparente as operacdes previdenciais e administrativas. A atualizagdo do
plano de contas contabil ndo altera os resultados dos planos administrados pelo Economus.

20.6. Informagoes Extracontabeis

Sera obrigatério juntamente como envio do balancete mensal o envio de informagbes
extracontabeis que estio previstas no anexo IV da instru¢ao. Devera ser enviado em layout
que sera fornecido pela Previc em formato xml. A composi¢do deve conter informacdes
relativas ao plano de beneficios com registro de déficit técnico a equacionar e equacionado
deveréo ser identificados e abertura da carteira de investimentos.

T
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De acordo com as demonstracbes e notas explicativas detalhadas acima referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020.
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