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APRESENTACAO

O Economus — Instituto de Seguridade Social foi constituido em setembro de 1977 pela entdo patrocinadora Caixa
EconOmica do Estado de S3o Paulo, depois Banco Nossa Caixa S.A. e atualmente Banco do Brasil, tendo como principal
objetivo oferecer renda suplementar aos beneficios previstos no INSS e administrar planos de saude exclusivos aos
funcionarios e dependentes.

Ocupando o 232. lugar no ranking de investimentos da Associa¢do Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Pri-
vada (Abrapp), que reudne cerca de 300 entidades fechadas de previdéncia complementar no Brasil, o Economus tem
aproximadamente 20 mil participantes no plano de previdéncia, considerando ativos e aposentados, e 55 mil inscritos
na assisténcia médica, além de mais de 5 mil recursos credenciados no estado de Sdo Paulo, entre médicos, laboratorios,
clinicas e hospitais.

Nos termos das disposicOes legais e estatutdrias, a Diretoria Executiva submete a sua aprecia¢do a versdo sintética do
Relatério da Administracdo e suas demonstragdes contabeis individuais, acompanhadas de pareceres dos auditores inde-
pendentes, do atuario e dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.
Para evitar despesas com papel e impressao, a integra deste relatério estd no site www.economus.com.br.

Boa Leitura!

EDITORIAL

O ano de 2010 representou uma nova era para o Economus. Gragas a uma série de a¢Ges colocadas em pratica (veja na
pagina seguinte), as duvidas geradas pelo novo patrocinador quanto ao futuro do Economus transformaram-se rapida-
mente em confiancga.

A Diretoria Executiva indicada pelo Banco do Brasil, que assumiu no més de margo, imprimiu uma filosofia de trabalho com
mais participacao, autonomia e motivagao, estimulando o desenvolvimento individual, a criatividade e a transformacao
de todas as rotinas. Os funcionarios tiveram oportunidade de reciclar conhecimentos, participando de cursos e palestras.
A prépria diretoria promoveu trés encontros com todo o quadro de pessoal, préprio e terceirizado, para alinhar condutas
e objetivos. Processos e sistemas passaram por reavalicdes para melhor atender os objetivos propostos: agilidade e qua-
lidade em cada servigo oferecido aos participantes dos planos de saude e previdéncia. Muitas dessas mudangas poderao
ser percebidas ao longo deste ano de 2011.

Os nimeros também estiveram favoraveis. Fechado o balango de 2010, o Economus constatou rentabilidade acima da Taxa
Minima Atuarial (TMA), que é a meta a ser conquistada nas aplica¢des financeiras, de INPC mais 6% ao ano. O resultado
acumulado dos investimentos foi de 15,85%, ante 12,85% da TMA, ou seja, um retorno equivalente a 123% da meta.

O ano foi caracterizado por pressao sobre os pregos e aumento das expectativas de inflagdo, o que levou a TMA
a uma variagao de 12,85%, ficando bem acima do CDI, que no ano apresentou variacdo de 9,75%. O desempenho
da carteira de titulos publicos, que representam aproximadamente 50% do nosso patrimonio total, foi excelente,
atingindo 21,07%. No segmento de renda variavel o retorno foi de 10,07%, superando o Ibovespa (fechamento) do
periodo, que foi de 1,04%.

Em maio de 2010 foi possivel escolher, por meio do voto eletrénico, um candidato para o Conselho Deliberativo e um para
o Conselho Fiscal. Essa medida favorece a conscientizacao sobre cada deliberagdao dos érgdos diretivos, aproximando cada
vez mais o Economus dos participantes.

No segundo semestre, seis gerentes e dois diretores receberam a Certificagdo de Dirigentes pela Fipecafi - Fundagao
Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras. A certificagdo é uma orientagdo do sistema Abrapp (Associagao
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) para o desenvolvimento das competéncias necessarias
para a dire¢ao de um fundo de pensdo. Outros oito profissionais ja se preparam para obter a certificagdo em 2011. Além
de curso especifico, é necessario participar de simulados e provas para testar conhecimentos sobre previdéncia, legislacdo,
atuaria e contabilidade.

Embora ainda haja muitas conquistas pela frente, as sementes para um novo Economus foram langadas e bem adubadas.
Agora é so esperar a boa colheita! Agradecemos a diretoria do Banco do Brasil, aos participantes dos planos de previdéncia
e saude e aos funciondrios do Economus, pelo apoio e confianca.

Diretoria Executiva
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ALGUMAS ACOES QUE TIVERAM INICIO EM 2010

Renovacao do parque tecnologico

Mudangas no Departamento de Tecnologia de Informagdo direcionadas a expansao dos servidores, revisdo e redimensio-
namento dos equipamentos, com o objetivo de agilizar rotinas e propiciar melhor atendimento.

Criacao do Espaco do Saber

Criado espaco exclusivo para capacitacdo profissional dos empregados do Economus. Ja foram realizados treinamentos em
Matemitica Financeira, Excel, Redac¢do, Gestdo de Projetos e outros.

Projeto de capacitagdo para operadores de atendimento

Definido espacgo especifico para capacitagcdo dos funcionarios da Central de Relacionamento planejamento para palestras
e cursos, iniciados em 2011.

Atualizacao do Plano de Contingéncia

Verificagdo de todas as opgdes possiveis para manutencdo dos servicos e do atendimento aos participantes, em eventuais
casos de queda de energia, telefonia, etc...

Revisdo da politica de guarda e dispensa de documentos

Revisdo de uma série de documentos, de acordo com temporalidade, e envio para arquivo externo para armazenagem.

Reestruturagdo de Departamentos e realocagao de recursos

Revisdo de processos, com a consequente integracao de alguns departamentos.
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Srs. Participantes, Assistidos e Auto-patrocinados,

O Relatério Anual de Gestdo de Recursos dos Planos ad-
ministrados pelo Economus tem por objetivo divulgar
informacgdes sobre os investimentos visando, com isto,
atender as disposicdes contidas na Resolugdo n? 23,
de 06/12/2006, do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar, que discorre sobre os procedimentos a
serem observados pelas Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar (EFPCs) na divulgac¢do de informa-
¢Oes aos participantes.

Essas informacgGes circulam sobre os elementos contidos
nas politicas de investimentos, nas quais sdo tracados os
objetivos e critérios adotados para cada Plano adminis-
trado, assim como prové uma descricdo detalhada dos
recursos constantes dos Demonstrativos de Investimen-
tos, sendo esse um instrumento amplamente utilizado
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Priva-
da (PREVIC) para afericdo das medidas adotadas pelas
EFPCs e seus desdobramentos no que tange a evolugdo e
composig¢ao dos patriménios.

Neste sentido, como forma de subsidiar a interpretacédo das
informacdes, realizamos uma abordagem sobre o desem-
penho obtido em cada Plano, a aderéncia da gestao dos
recursos as premissas estabelecidas na Politica de Investi-
mentos, bem como a evoluc¢do e o enquadramento dos re-
cursos. O relatdrio contempla, ainda, entre outras informa-
¢0es, os custos incorridos com a administragao de recursos
e a DNP - Divergéncia Nao Planejada que é um instrumento
de medida de risco.

Salientamos que na administracdo dos recursos sdao adota-
dos procedimentos de controle operacionais que visam a
valorizagdo da transparéncia e otimizagdo do desempenho.
Para tanto sdo observados limites de risco, liquidez e diver-
sificagdo de ativos, estrutura de custos da administracdo dos
recursos, dentre outros elementos, com intuito de propor-
cionar melhores resultados e preservagao do patrimonio.

Outros detalhes sobre as carteiras de investimentos dos Pla-
nos, assim como as informagdes descritas neste relatério,
poderdo ser obtidos na politica de Investimentos na pagina
eletrénica do Economus, no site www.economus.com.br .

1. Distribui¢do dos Investimentos em dezembro/2010

Segmento de Renda Fixa
Segmento de Renda Variavel
Segmento de Invest. Estruturados®
Segmento de Imoveis

Segmento de Emprestimos

QOutros Recursos

Total

77,13% 3.094.121.351,30
14,44% 579.238.386,78
1,78% 71.418.336,63
0,45% 18.071.321,49
1,78% 71.551.840,13
4,42% 177.345.583,43
100,00% 4.011.746.819,79

Ao longo de 2010, a posi¢do patrimonial consolidada apre-
sentou uma evolu¢do nominal de 12,34% quando compa-
rado com o patrimonio do més de dezembro do exercicio
anterior que, na oportunidade, registrava o montante de RS.
3.571.120.479,54.

2. Sumario Executivo das Politicas de
Investimentos

Em cumprimento ao disposto na legislagdo vigente, apresen-
tamos o Resumo das Politicas de Investimentos, cuja premis-
sa central é estabelecer diretrizes e procedimentos a serem
observados pela administracdo do Economus na aplicagao

dos recursos vinculadas aos Planos de Beneficios, Assisten-
cial e Administrativo, com vistas a promover o equilibrio eco-
némico-financeiro entre os ativos e os respectivos passivos,
assim como com as demais obrigacoes.

Os Planos abaixo elencados estdo identificados pelo Cadas-
tro Nacional dos Planos de Beneficios (CNPB), Plano de Ges-
tdo Administrativa (PGA) e o Fundo FEAS, todos registrados
junto a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Comple-
mentar (PREVIC) com os respectivos benchmarks, que sdo
os indicadores de referéncia de desempenho adotados pelo
Economus nas politicas de investimentos para aferir o de-
sempenho dos investimentos.

Relatdério Anual de Informagdes - 2010




CNPE 1978000138 | Regulamento Geral - Plano C

Contribuicdo Variavel - PrevMais
Perfil Conservador

Contribuicdo Variavel - PrevMais
Perfil Moderado

Contribuicdo Variavel - PrevMais
Perfil Agressivo

CNPB 2006003429

Contribuic8o Varidvel - PrevMais
Perfil Super Agressivo

Contribuicdo Variavel - PrevMais - Risco

CNPE 1978000219

CNPE 19738000138
FEAS 9970000000
PGA 4003120019

Programa Assistencial - FEAS

| Programas Administrativos

Totalem 31/12/2010

0BS.: CNPB - Cadastro Nacional de Planos de Beneficios
0BS.: PGA - Plano de Gestdo Administrativa
0BS.: TMA - Taxa Minima Atuarial

Regulamento Complementar n°1 - Plano B

Regulamento Complementar n°2 - Plano A

3.037.292.570,92 INPC + 6% AA

259.473.114,28 100% do CDI

12.293.240,24 | 85% do CDI + 15% do Ibovespa

17.107.571,60 70% do CDI + 30 do Ibovespa

11.762.600,67 | 55% do CDI + 45% do Ibovespa

153.958.589,04 100% do CDI

21.093.389,63 INPC + 6% AA

INPC 4+ 6% AA
INPC + 6% AA
100% do CDI

17.926.257,90
446.488.995,32
34.350.490,16

4.011.746.819,76

3. Vigéncia das Politicas de Investimentos

Nesses documentos, o Economus detalha os principais
pontos da estratégia de investimento que irdo vigorar
no periodo de 2011 até 2015, que poderdo ser submeti-
dos a revisdes anuais ou em periodos inferiores a este,
sempre que necessario, com o intuito de preservar as
condi¢Ges de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liqui-
dez e transparéncia dos investimentos por conta da con-
juntura econ6mica vigente, modificacdes promovidas no
passivo ou alteracao legal.

4. Objetivos da Gestao

De forma resumida, a definicdo dos objetivos da gestdo
para os Planos estd revestida em uma estratégia de acdo
de longo prazo, baseada na elaboracdo de critérios obje-
tivos para avaliagdo, acompanhamento e gerenciamento
dos recursos, dos gestores contratados e das medidas em-
pregadas no processo de investimentos (aplicagdes) e de
desinvestimentos (resgates).

Dentro desse contexto, a técnica adotada para definir os ob-
jetivos da gestdo do Plano deve estar alinhada com as se-
guintes premissas basicas:

I - Proporcionar a manutengdo do equilibrio passivo do
Plano por meio de aquisicdo de titulos e valores mobilia-
rios, observando as margens de alocacgGes atribuidas nes-
ta politica de investimentos;

Il - Buscar instrumentos financeiros que contribuam para al-

cangar a expectativa de rentabilidade tracada para cada per-
fil de investimento vinculado ao Plano;

Il - Atingir, dentro de principios que valorizem a pru-
déncia e a seguranca, a micro e macro alocagGes previa-
mente definidas, assim como alcangar o retorno espera-
do tragado para o Plano;

IV - Buscar instrumentos financeiros que contribuam para a
preservagao patrimonial e que proporcionem a perenidade
dos Planos de beneficios, administrativos e assistencial;

V - Construir hipdteses de cendrios macroecondmicos ali-
nhados com as perspectivas vigentes no mercado;

VI - Gerenciar as carteiras de investimentos de forma que
minimizem a probabilidade de ocorréncia de falta de li-
quidez para atendimento dos compromissos de curto e
médio prazos;

VII - Adotar procedimentos que se mostrem eficientes no to-
cante ao controle de risco de mercado, de crédito, sistémico
e de precificagdo de ativos.

5. Critérios de Macro/Micro Alocagdo e as
Margens de Alocagao dos Recursos

Destacamos que a macro alocagdo “objetivo” definida para
os ativos corresponde a distribui¢do pretendida dos recursos
entre os segmentos (renda fixa, renda variavel, investimen-
tos estruturados, empréstimos e iméveis) e a micro aloca-
¢do esta vinculada as aplicagdes dentro dos segmentos que
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sdo denominadas de “carteiras”, que possuem a fungdo de  tido de aproveitar as oportunidades ou diminuir as posi¢des
otimizar a combinagdo de titulos e valores mobilidrios per-  conforme as condig¢Ges oferecidas pelo mercado.

mitidos pela legislagdo. As margens de alocagdo se referem

a atribuicdo de limites inferiores e superiores as carteiras,  Nesse contexto, apresentamos nas tabelas abaixo a distribuicdo per-
oferecendo, com isto, flexibilidade & administragdo, no sen-  centual dos recursos dos Planos tragados para o exercicio de 2011.

I. Regulamento Geral — Plano C

MARGENS DE

PLANOD C ALOCACAD
Baixo Risco de Crédito 75% 57% 98%
Renda Fixa 25% Médio Risco de Cfedim 0% 0% 5% 100%
Alto Risco de Credito 0% 0% 0%
Operacbes Derivativos 0% 0% 100%
Renda Varidvel 17% Acdes em Mercado 17% 0% 20% 70%
Operacoes Derivativos 0% 0% 100%
Participaches 3% 1% 4%
Empresas Emergentes 0% 0% 1%
Estruturados S% Imobilidrios 1% 0% 2% ok
Multimercados 2% 0% 5%
Exterior 0% Titulos do Exterior 0% 0% 0% 10%
Imadveis 1% Aluguéis e Renda 1% 1% 3% 8%
Empréstimos 2% Empréstimos 2% 1% 4% 15%

Il. Contribuicdo Variavel — PrevMais — Perfil Conservado

MARGENS DE
PLANO A ALOCACAO
Baixo Risco de Crédito 100% 70% 100%
) Medio Risco de Crédito 0% 0% 5% .
Renda Fixa 100% Alto Risco de Crédito 0% 0% 0% 100%
Operacbes Derivativos 0% 0% 100%
Hende Varavel 0% Ac;ﬁ?s em Mercado 0% 0% 25% 70%
Operacbes Derivativos 0% 0% 0%
lll. Contribui¢do Variavel — PrevMais — Perfil Moderado
PREVMAIS PERFIL MARGENS DE
MODERADO ALOCACAD
Baixo Risco de Crédito 85% 76% 88%
Renda Fixa 84% Méedio Risco de Credito 0% 0% 5% 100%
Alto Risco de Crédito 0% 0% 0%
Operagbes Derivativos 0% 0% 100%
Renda Variavel 150& Agﬁes"em Mercado 15% 13% 189%, 70%
Operactes Derivativos 0% 0% 0%
Empréstimos 1% Empréstimos 0% 0% 2% 15%
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IV. Contribuigao Variavel — PrevMais — Perfil Agressivo

PREVMAIS PERFIL MARGENS DE
AGRESSIVO ALOCACAOD

Baixo Risco de Credito 69% 62% 73%
) . Medio Risco de Creédito 0% 0% 5%

Renda Fixa 69% Alto Risco de Crédito 0% 0% 0% 100%
Operagbes Derivativos 0% 0% 100%

Renda Variével 30% Acbes em Mercado 30% 28% 33% 70%
Operacdes Derivativos 0% 0% 0%

Empréstimos 1% Empréstimos 1% 0% 1% 15%

S ———
V. Contribuicao Variavel — PrevMais — Perfil Super Agressivo

PREVMAIS MARGENS DE

PERFIL SUPER 3
AGRESSIVO ALOCACAD

Baixo Risco de Crédito | 54% 47% 58%
Renda Fixa 549, Medio BISCD de C!"EI?IU} 0% 0% 5% 100%
Alto Risco de Créedito 0% 0% 0%
Operagoes Derivativos 0% 0% 100%
Renda Varisvel 45% Agdes em Mercado 45% 43% 48% 70%
Operagbes Derivativos 0% 0% 0%
Emprestimos 1% Emprestimos 1% 0% 1% 15%

VI. Regulamento Complementar n2 1 - Plano B
MARGENS DE

PLANO B ALOCACAO
Baixo Risco de Crédito | 100% 70% 100%

Renda Eixa 100% Medio Risco de Cfed|to 0% 0% 5% 100%
Alto Risco de Credito 0% 0% 0%
Operacoes Derivativos 0% 0% 100%

Renda Variavel 0% Agbes em Mercado 0% 0% 25% 70%
Operagbes Derivativos 0% 0% 0

VII. Regulamento Complementar n2 2 - Plano A

MARGENS DE

PLANO A ALOCACAO

Baixo Risco de Crédito 100% 70% 100%
) Meédio Risco de Crédito 0% 0% 5% o

Renda Fixa 100% Alto Risco de Crédito 0% 0% 0% 100%
Operacbes Derivativos 0% 0% 100%

Renda Varidvel 0% Agﬁf!:‘- em Mercado 0% 0% 29% 70%
Operactes Derivativos 0% 0% 0%
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VIII. FEAS — Fundo Economus de Assisténcia Social

MARGENS DE
FEAS ALOCACAOD
Baixo Risco de Crédito 82% 66% 100%
) Meédio Risco de Credito 0% 0% 5% o
Renda Fixa 82% Alto Risco de Crédito 0% 0% 0% 100%
Operacoes Derivativos 0% 0% 100%
(Hedge)
el A Agbes em Mercado 11% 0% 15%
Renda Variave 11% Operagoes Derivativos 0% 0% 100% 70%
(Hedge)
Participacoes 6% 0% 8%
Empresas Emergentes 0% 0% 0%
&% 0
Eetritiacos Imobiliarios 0% 0% 2% <Ahio
Multimercados 0% 0% 4%
Exterior 0% Titulos do Exterior 0% 0% 0% 10%
Imdveis 0% Aluguéis e Renda 0% 0% 0% 8%
Empréstimos | 0% Empréstimos 0% 0% 0% 15%

IX. Programas Administrativos

PREVIDENCIAL / MARGENS DE
ASSISTENCIAL ALOCACADQ
Baixo Risco de Crédito 100% 85% 100%
Renda Fixa 100% Médio Risco de Crédito 0% 0% 0% 100%
Alto Risco de Credito 0% 0% 0%
Operagdes Derivativos 0% 0% 100%
Renda Varidvel 0% AcOes em Mercado 0% 0% 10% 70%
Operagdes Derivativos 0% 0% 0%
Participacbes 0% 0% 0%
Empresas Emergentes 0% 0% 0%
Estruturados N Imobilidrios 0% 0% 0% ki
Multimercados 0% 0% 5%
Exterior 0% Titulos do Exterior 0% 0% 0% 10%
Imoveis 0% Alugueis e Renda 0% 0% 0% 8%
Empréstimos 0% Empreéstimos 0% 0% 0% 15%

6. Critérios de Contrata¢ao de Gestores de Recursos

O Economus adota, entre outros critérios, os seguintes procedimentos para avaliar periodicamente o desempenho e a
consisténcia de resultados, com a finalidade de contratar gestores de recursos no mercado.

CRITERIOS DE CONTRATACAD

Historico da Empresas e dos Controladores ' Rentabilidade Histérica Auferida
Praticas de Marcacao a Mercado Riscos Incorridos
Estrutura de Suporte e de Controle Custos

Total de Recursos Administrados
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7. Defini¢dao do Cendrio Macroeconomico

Para a elaboragdo dos cenarios de curto (2011), médio (2012 a 2014) e longo prazo (2015 em diante), o Economus
buscou obter consenso entre os diversos agentes de mercado, onde a técnica consiste em formular algumas ques-
tdes e encaminha-las a diversas instituicdes financeiras e consultores especializados na prospec¢ao de indicadores
macroecondmicos.

Em andlise dos conjunturais, o Comité Financeiro identifica as premissas internas em conformidade com os objetivos e
compromissos do Plano para o periodo, elabora um cendrio econdmico interno e submete-o a apreciagao e deliberagdo
da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo. O resultado desse critério se traduz nas premissas abaixo, que servirdao
para definicdo da macro-alocacao dos Planos administrados pela Entidade.

RETORNO REAL ESPERADO (% AO ANO)

Renda Fixa - Gestdo Ativa 5,91% 5,83% 4,85%
Renda Fixa - Gestdo Passiva 9,00% 8,90% 8,80%
Renda Variavel 11,43% 8,14% 10,36%
Empréstimos a Participantes - BD 8,01% 8,01% 8,01%
Empréstimos & Participantes - PrevMais 5,21% 5.21% 5,21%
Imaveis 6,50% 6,50% 6,50%

CENARIO MACRO-ECONOMICO - NOMINAL (% AO ANO)

Taxa Selic (Média) 11,25% 10,17% 9,25%
Taxa CDI (Média) 11,14% 10,07% 9,20%
P1B 4,25% 4,20% 4,30%
Bolsa de Valores 17,05% 12,57% 14,99%
IGP-M 4,69% 4,03% 4, 40%
INPC 5,04% 4,10% 4,20%
IPCA 4,94% 4,00% 4,10%




—-economus

8. Resumo do Demonstrativo dos Investimentos

Nas tabelas comparativas das alocagdes temos a distribui¢do dos investimentos, bem como a sua composigao por segmen-
tos e carteiras distribuidas ao final de 2009 e 2010.

a. Comparativo de Alocag¢des — Posi¢cao Consolidada

MODALIDADES DE INVESTIMENTOS POSICAO EM 31/12/2009 POSICAO EM 31/12/2010

Segmento de Renda Fixa 78,238% | 2.793.960.749,23 | 77,127% | 3.094.121.351,30
Titulos Publicos - Governo Federal 48,753% 1.741.021.375,89 48,442% 1.943.356.531,61
Fundos de Investimento - Tradicionais 11,499% 410.639.178,76 14,188% 569.184.220,91
Titulos Privados - Selic / CDI 9,499% 339.235.620,92 6,361% 255.172.295,25
Titulos Privados - Inflacdo 3,766% 134.474.908,29 3,274% 131.359.388,09
Titulos Privados - DPGEs 2,440% 87.124.202,71 2,426% 97.316.614,88
Titulos Privados - DPGEs Inflagdo 0,000% 1,087% 43.627.665,98
Fundos de Investimento - Multimercados 1,294% 46.205.840,07 0,999% 40.090.129,42
Fundos de Investimento - FIDCs 0,987% 35.259.622,59 0,349% 14.014.505,16
Segmento de Renda Variavel 11,898% 424.889.921,68 | 14,439% 579.238.386,78
Agdes em Mercado - Fundos de Agbes 8,891% 317.518.759,01 11,726% 470.417.938,01
Acoes em Mercado - Carteira Propria 3,007% 107.371.162,67 2,713% 108.820.448,77
Segmento de Investimentos Estruturados 2,468% 88.122.937,80 1,780% 71.418.336,63
Carteira de Multimercados 1,598% 57.052.176,00 0,787% 31.591.099,00
Carteira de Participacbes 0,5600% 21.421.816,89 0,759% 30.442.035,25
Fundos de Investimentos Imobiliarios 0,270% 9.648.944,91 0,234% 9.385.202,38
Segmento de Imdbveis 0,527% 18.824.406,65 0,450% 18.071.321,49
Iméveis - Aluguel e Renda 0,527% 18.824.406,65 0,450% 18.071.321,49
Segmento de Empréstimos 2,117% 75.587.204,82 1,784% 71.551.840,13
Empréstimos a Participantes 2,117% 75.587.204,82 1,784% 71.551.840,13
Total dos Investimentos 95,247% | 3.401.385.220,18 | 95,579% | 3.834.401.236,33
Outros Recursos
Depositos Judiciais Contingenciais * 4,431%
Recebiveis BNCA3 0,178% 158.252.729,15 4,293% 172.217.326,65
Deposito Judicial - Ambey * 0,050% 6.342.313,57 0,000% -
Partipacdo Corseg * 0,037% 1.783.149,19 0,048% 1.906.233,08
Contas a Receber / Pagar 0,032% 1.329.151,94 0,031% 1.262.883,72
Conta Movimento 0,006% 1.132.444,71 0,020% 817.839,80
Fundo Contigencial 0,019% 216.685,04 0,003% 128.037,98
678.785,76 0,025% 1.013.262,20
Total Geral 100,00% | 3.571.120.479,54 | 100,00% | 4.011.746.819,76
Variacdo Nominal no Periodo - 12,34%
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b. Comparativo de Alocag¢des - Regulamento Geral — Plano C

REGULAMENTO GERAL REGULAMENTO GERAL

MODALIDADES DE INVESTIMENTOS PLANO C PLANO C
POSICAD EM 31/12/2009 POSICAO EM 31/12/2010

SEGMENTO RENDA FIXA 77,46% 2.138.071.395,05 76,16% 2.313.085.858,26
Gestdo Indireta 2,77% 76.523.501,34 3,21% 97.442.360,30
Fundos de Investimento - Tradicionais 1,30% 35.757.003,24 2,79% 84.809.027,60
Fundos de Investimento - Multimercados 0,80% 21.977.692,72 0,25% 7.667.425,22
Fundos de Investimento - FIDCs 0,68% 18.788.805,38 0,16% 4.965.907 48
Gestdo Direta 74,69% 2.061.547.893,71 72,95% | 2.215.643.497,96
Titulos Plblicos Federais - Inflacdo - IGP-M 57,48% 1.586.567.980,37 58,89% 1.788.810.494,79
Titulos Pablicos Federais - Inflagdo - IPCA 4,40% 121.434.744,00 3,89% 118.165.938,90
Titulos Publicos Federais - Inflagdo - Mercado 1,20% 33.018.641,52 1,20% 36.380.097,92
Titulos Privados - DPGEs 1,59% 43.874.274,40 2,26% 68.597.527,36
Titulos Privados - Selic/CDI 5,99% 165.216.922,29 3,25% 98.674.666,97
Titulos Privados - Inflacdo 4,04% 111.435.321,13 3,46% 105.014.772,02
SEGMENTO RENDA VARIAVEL 15,17% 418.667.854,78 18,00% 546.632.352,54
AgBes em Mercado - Carteira Propria 3,89% 107.371.162,67 3,58% 108.820.448,77
Agtes em Mercado - Fundos de Agdes 11,28% 311.296.692,11 14,41% 437.811.903,77
SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO 3,19% 88.122.937,80 2,31% 70.203.745,36
Fundos de Investimento - Multimercados 2,07% 57.052.176,00 1,04% 31.591.099,00
Fundos de Investimento em Participagbes 0,78% 21.421.816,89 0,96% 29.227.443,98
Fundos de Investimento Imobilidrios 0,35% 9.648.944,91 0,31% 9.385.202,38
SEGMENTO IMOBILIARIO 0,68% 18.824.406,65 0,59% 18.071.321,49
Imdveis para Renda 0,68% 18.824.406,65 0,59% 18.071.321,49
SEGMENTO DE EMPRESTIMO 2,70% 74.558.701,04 2,27% 69.096.352,01
Empréstimos & Participantes - BD 2,70% 74.558.701,04 2,27% 69.096.352,01
Total dos Investimentos 99,21% 2.738.245.295,32 99,33% 3.017.089.629,66
Dutros Recursos
Fundo Contigencial 0,02% 675.026,92 0,03% 1.001.947,79
Recebiveis BNCA3 0,23% 6.342.313,57 0,00% -
Contas a receber / pagar 0,04% 1.132.444,71 0,03% B817.839,80
Depdsitos Judiciais + Conta Movimento 0,50% 13.706.474,03 0,61% 18.383.153,67
Total Geral 99,77% 2.760.101.554,55 100,00% | 3.037.292.570,92
Variacdo Norminal no Periodo 10,04%
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c. Comparativo de Alocagdes — Contribuicdo Variavel — PrevMais
i. Renda Programada

PrevMais Rda.Program. PrevMais Rda.Program.

MODALIDADES DE INVESTIMENTOS Posicao em 31/12/2009 Posicaoem 31/12/2010

SEGMENTO RENDA FIXA 96,52% 204.546.224,16 95,12% | 285.968.835,40
Gestao Indireta 63,71% | 135.030.300,54 67,74% | 203.647.798,29
Fundos de Investimento - Tradicionais 56,99% 120.785.440,23 63,47% 190.828.090,00
Fundos de Investimento - Multimercados 0,00% - 1,62% 4,885.099,67
Fundos de Investimento - FIDCs 6,72% 14.244.860,31 2,64% 7.934.608,62
Gestdo Direta 32,80% 69.515.923,62 27,38% 82.321.037,11

Titulos Publicos Federais - Inflagdo - IGP-M
Titules Plblicos Federais - Inflagdo - IPCA
Titulos Publicos Federais - Inflagdo - Mercado

Titulos Privados - DPGEs 6,08% 12.883.515,31 4,79% 14.413.135,60
Titulos Privados - Selic/CDI 23,76% 50.351.695,32 20,20% 60.722.226,41
Titulos Privados - Inflagao 2,96% 6.280.712,99 2,39% 7.185.675,10

6.222.066,90 4,06% 12.200.773,31

SEGMENTO RENDA VARIAVEL
Agdes em Mercado - Carteira Prépria
Acbes em Mercado - Fundos de Aces 2,94% 6.222.066,90 4,06% 12.200.773,31

SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em Participagoes
Fundos de Investimento Imobiliarios

SEGMENTO IMOBILIARIO
Imdveis + Fundos Imobiliarios

SEGMENTO DE EMPRESTIMO 0,49% 1.028.503,78 0,82% 2.455.488,12
Empréstimos a Participantes - PrevMais 0,49% 1.028.503,78 0,82% 2.455.488,12
Total dos Investimentos 97,00% 211.796.794 84 100,00% | 300.625.096,83

Outros Recursos
Fundo Contigencial

Participacdo CORSEG 3.758,84 0,00% 11.314,41
Contas a receber -
Depdsitos Judiciais + Conta Movimento 0,06% 128.376,66 0,00% 110,40
Total Geral 97,06% | 211.928.930,34 100,00% 300.636.521,64
Variacdo Norminal no Periodo | 41,86%
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ii. Beneficio de Risco

MODALIDADES DE INVESTIMENTOS

PREVMAIS BENEF.RISCO

POSICAD EM 31/12/2009

PREVMAIS BENEF.RISCO
POSICAO EM 31/12/2010

SEGMENTO REMNDA FIXA

Gestao Indireta
Fundos de Investimento - Tradicionais
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento - FIDCs

Gestdo Direta
Titulos Piblicos Federais - Inflacdo - IGP-M
Titulos Pablicos Federais - Inflagdo - IPCA
Titulos Plblicos Federais - Inflagdo - Mercado
Titulos Privados - DPGEs
Titulos Privados - Selic/CDI
Titulos Privados - Inflagdo

SEGMENTO RENDA VARTIAVEL
Agdes em Mercado - Carteira Propria
Actes em Mercado - Fundos de Agdes

SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em ParticipagGes
Fundos de Investimento Imobiliarios

SEGMENTO IMOBILIARIO
Imédveis para Renda

SEGMENTO DE EMPRESTIMO
Empréstimos & Participantes - PrevMais
Total dos Investimentos

Outros Recursos
Fundo Contigencial
Participacdo CORSEG
Contas a receber
Depdsitos Judiciais + Conta Movimento

Total Geral

Variacdo Norminal no Periodo

100,00%
65,74%
59,85%
0,04
0,01
34,26%

7,15%
27,11%

100,00%

0,00%

100,00%

112.621.273,23
74.032.758,41
67.409.134,86
4,955.414,39
1,668.209,16
38.588.514,82

8.052.197,07
30.536.317,75

112.621.273,23

463,34

112.621.736,57

100,00%
76,18%
71,34%
4,11%
0,72%
23,B2%

5,85%
17,97%

100,00%

0,00%

100,00%

153.958.111 47
117.279.685,02
109.830.338,28
6.335.357,68
1.113.989,06
36.678.426,45

9.008.209,76
27.670.216,69

153.958.111,47

482,72
153.958.594,19

36,70%
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d. Comparativo de Alocagdes - Regulamento Complementar n2 1 — Plano B

REGULAMENTO REGULAMENTO
COMPLEMENTAR NR. 1 COMPLEMENTAR NR. 1

MODALIDADES DE INVESTIMENTOS PLANO B PLANO B
POSICAO EM 31/12/2009 POSICAO EM 31/12/2010

SEGMENTO RENDA FIXA 72,75% 15.344,054,68 | 75,41% 15.905.669,35
Gestdo Indireta 42,10% 8.880.004,81 | 33,46% 7.057.226,88
Fundos de Investimento - Tradicionais 37,83% 7.979.207,06 28,76% 6.066.244,63
Fundos de Investimento - Multimercados 4,27% 900.797,75 4,70% 990.982,25
Fundos de Investimento - FIDCs =
Gestdo Direta 30,65% 6.464.049 87 @ 41,95% 8.848.442,47

Titulos Publicos Federais - Inflagdo - IGP-M
Titulos Publicos Federais - Inflacdo - IPCA
Titulos Publicos Federais - Inflagao - Mercado
Titulos Privados - DPGEs 10,70% 2.256,587,75
Titulos Privados - Selic/CDI 30,65% 6.464.049,87 | 31,25% 6.591.854,72
Titulos Privados - Inflagdo

SEGMENTO RENDA VARIAVEL
AgBes em Mercado - Carteira Propria
Acgdes em Mercado - Fundos de Acodes

SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em Participacbes
Fundos de Investimento Imobiliarios

SEGMENTO IMOBILIARIO
Imoveis para Renda

SEGMENTO DE EMPRESTIMO
Empréstimos & Participantes - BD

Total dos Investimentos 72,75% 15.344.054,68 75,41% 15.905.669,35

Outros Recursos
Fundo Contigencial
Recebiveis BNCA3
Contas a receber/ Pagar

Depodsitos Judiciais + Conta Movimento 27,25% 5.747.075,15 24,59% 5.187.720,28
Total Geral 100,00% 21.091.129,83 100,00% |21.093.389,63
Variacdo Norminal no Periodo 0,01%
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e. Comparativo de Alocac¢des - Regulamento Complementar n? 2 - Plano A

REGULAMENTO REGULAMENTO

MODALIDADES DE INVESTIMENTOS COMPLEMENTAR NR. 2 PLANO A COMPLEMENTAR NR. 2 PLANO A
POSICAO EM 31/12/2009 POSICAO EM 31/12/2010

SEGMENTO RENDA FIXA 89,71% 14.178.736,49 73,07% 15.354.582,91
Gestdo Indireta 57,62% 9.106.500,22 42,61% 7.638.999,56
Fundos de Investimento - Tradicionais 56,38% 8.911.259,42 41,42% 7.424.211,99
Fundos de Investimento - Multimercados 1,24% 195.240,80 1,20% 214.787,57
Fundos de Investimento - FIDCs E
Gestdo Direta 32,09% 5.072.236,27 30,45% 7.715.583,35

Titulos Plblicos Federais - Inflacdo - IGP-M
Titulos Pablicos Federais - Inflagdo - IPCA
Titulos Publicos Federais - Inflagdo - Mercado
Titulos Privados - DPGEs 2.256.587,75
Titulos Privados - Selic/CDI 32,09% 5.072.236,27 30,45% 5.458.995,60
Titulos Privados - Inflagdo

SEGMENTO RENDA VARIAVEL
AgBes em Mercado - Carteira Propria
Acoes em Mercado - Fundos de Agdes

SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em Participagbes
Fundos de Investimento Imobilidrios

SEGMENTO IMOBILIARIO
Imdveis para Renda

SEGMENTO DE EMPRESTIMO
Empréstimos a Participantes - BD
Total dos Investimentos 89,71% 14.178.736,49 73,07% 15.354.582,91

DOutros Recursos
Fundo Contigencial
Recebiveis BNCA3
Contas a receber / pagar

Depdsitos Judiciais + Conta Movimento 10,29% 1.626.460,98 14,35% 2.571.674,99
Total Geral 100,00% 15.805.197,47 87,41% 17.926.257,90
Variacdo Norminal no Periodo 13,42%
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f. Comparativo de Alocagdes — Programa Assistencial

MODALIDADES DE INVESTIMENTOS PROGRAMA ASSISTENCIAL PROGRAMA ASSISTENCIAL

POSICAO EM 31/12/2009 POSICAO EM 31/12/2010

SEGMENTO RENDA FIXA 69,39% 289.576.923,48 64,72% 288.957.369,41
Gestdo Indireta 41,55% | 173.388.935,37 | 38,74% | 172.972.742,62
Fundos de Investimento - Tradicionais 37,32% 155.751.552,85 34,39% 153.569.571,37
Fundos de Investimento - Multimercados 4,23% 17.637.382,52 4,35% 19.403.171,25
Fundos de Investimento - FIDCs 0,00% - 0,00% -
Gestao Direta 27,84% | 116.187.988,11 | 25,98% | 115.984.626,79

Titulos Plblicos Federais - Inflagdo - IGP-M
Titulos Plblicos Federais - Inflagdo - IPCA
Titulos Plblicos Federais - Inflagao - Mercado

Titulos Privados - DPGEs 5,35% 22.314.215,93 9,95% 44.412.232,64
Titulos Privados - Selic/CDI 18,48% 77.114.898,01 11,74% 52.413.453,18
Titulos Privados - Inflagdo 4,.02% 16.758.874,17 4,29% 19.158.940,97
SEGMENTO RENDA VARIAVEL 4,57% 20.405.260,93
Acdes em Mercado - Carteira Propria

Acbes em Mercado - Fundos de Acdes 20.405.260,93
SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO 1.214.591,27

Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em Participagbes
Fundos de Investimento Imobiliarios

SEGMENTO IMOBILIARIO
Imdveis para Renda

SEGMENTO DE EMPRESTIMO
Empréstimos a Participantes - BD

Total dos Investimentos 69,39% 289.576.923,48 69,29% 1.214.591,27

Outros Recursos
Fundo Contigencial
Recebiveis BNCA3
Contas a receber/ Pagar -

310.577.221,61

Depdsitos Judiciais + Conta Movimento 30,61% 127.722.904,53 30,44% 135.911.773,71
Total Geral 100,00% | 417.299.828,01 | 99,73% | 446.488.995,32
Variacdao Norminal no Periodo - 6,99%
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MODALIDADES DE INVESTIMENTOS

g. Comparativo de Alocag¢des — Programa Administrativo Previdencial

ADMIMNISTRATIVO PREVIDENCIAL

POSICAO EM 31/12/2009

ADMINISTRATIVO PREVIDENCIAL
POSICADO EM 31/12/2010

SEGMENTO RENDA FIXA

Gestdo Indireta
Fundos de Investimento - Tradicionais
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento - FIDCs

Gestdo Direta
Titulos Plblicos Federais - Inflacdo - IGP-M
Titulos Pablicos Federais - Inflagdo - IPCA
Titulos Publicos Federais - Inflagdo - Mercado
Titulos Privados - DPGEs
Titulos Privados - Selic/CDI
Titulos Privados - Inflagdo

SEGMENTO RENDA VARIAVEL
AgBes em Mercado - Carteira Propria
Acoes em Mercado - Fundos de Agdes

SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em Participagbes
Fundos de Investimento Imobilidrios

SEGMENTO IMOBILIARIO
Imdveis para Renda

SEGMENTO DE EMPRESTIMO
Empréstimos a Participantes - PrevMais
Total dos Investimentos

DOutros Recursos
Fundo Contigencial
Participacdo CORSEG
Contas a receber
Depdsitos Judiciais + Conta Movimento

Total Geral

Variacdo Norminal no Periodo

58,87%
44,30%
42,55%
1,75%
0,00%
14,57%

14,57%

58,87%

4,32%

36,81%

100,00%

18.103.240,01
13.623.738,60
13.084.426,71
539.311,89

4.479.501,41

4.479.501,41

18.103.240,01

1.329.151,94
11.318.701,22

30.751.093,17

58,92%
47,76%
45,94%
1,82%

11,16%

11,16%

58,92%

3,87%

37,20%

100,00%

19.216.813,83
15.575,932,15
14.,982.626,37
593.305,78

3.640.881,68

3.640.881,68

19.216.813,83

1.262.883,72
12.133.305,00
32,613.002,55

6,05%
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h. Comparativo de Aloca¢6es — Programa Administrativo Assistencial

PR RAM TENCIAL PR AM T
MODALIDADES DE INVESTIMENTOS e e N e

POSICAO EM 31/12/2009 POSICAO EM 31/12/2010

SEGMENTO RENDA FIXA 99,86% 1.518.902,13 96,35% 1.674.110,67
Gestdo Indireta 99,86% 1.518.902,13 96,35% | 1.674.110,67
Fundos de Investimento - Tradicionais 99,86% 1.518.902,13 96,35% 1.674.110,67

Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento - FIDCs

Gestdo Direta 0,00% - 0,00% -
Titulos Plblicos Federais - Inflagdo - IGP-M
Titulos Plblicos Federais - Inflagdo - IPCA
Titulos Publicos Federais - Inflagdo - Mercado
Titulos Privados - DPGEs

Titulos Privados - Selic/CDI

Titulos Privados - Inflagao

SEGMENTO RENDA VARIAVEL 0,00% - 0,00% -
Acbes em Mercado - Carteira Propria
Agdes em Mercado - Fundos de Agbes

SEGMENTO INVEST. ESTRUTURADO 0,00% - 0,00% =
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em Participagdes
Fundos de Investimento Imobiliarios

SEGMENTO IMOBILIARIO 0,00% = 0,00% -
Imdveis + Fundos Imaobiliarios

SEGMENTO DE EMPRESTIMO 0,00% - 0,00% =
Empréstimos & Participantes - PrevMais

Total dos Investimentos 99,86% 1.518.902,13 96,35% 1.674.110,67

Outros Recursos
Fundo Contigencial
Participacdo CORSEG
Contas a receber

Depositos Judiciais + Conta Movimento 0,14% 2.107,47 3,65% 63.376,94
Total Geral 100,00% 1.521.009,60 | 100,00% | 1.737.487,61
Variacdo Norminal no Periodo 14,23%
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9. Aderéncia da Gestao dos Recursos as Metas Estabelecidas — Previsto X Realizado

A seguir temos os “Quadros Resumo do Planejamento dos Investimentos” que apresenta os resultados auferidos e com-
parados com a projegdo orgamentaria de cada Plano com posi¢cdo em 31/12/10, onde é possivel estabelecer uma analise
paralela com a posicdo de fechamento de mesma data. Essas tabelas abaixo foram construidas com o objetivo de possibi-
litar uma leitura rapida da distribuicdo da macro-alocagdo “prevista” e “realizada” dos patriménios, facilitando, com isto, a
comparacao visual dos percentuais de alocagdo e os respectivos deslocamentos, que ficaram dentro dos limites atribuidos
na Politica de Investimentos para cada segmento.

a. Planejamento Financeiro e Alocag6es dos Investimentos — Plano C

PLANEJAMENTO FINANCEIRO E ALOCAGCAO DOS INVESTIMENTOS - 2010

REGULAMENTO GERAL - PLANO C

SEGMENTO DE 78,08% 2.138.071.395,05| 71,18% 2.115.871.852,77 | 76,67% 2.313.085.858,26
RENDA FIXA

SEGMENTO DE 15,29%  418.667.854,78 | 21,68%  644.308.646,84 | 18,12%  546.632.352,54
RENDA VARIAVEL

SEGMENTO INVEST. 3,22% 88.122.937,80| 3,78%  112.471.454,34 2,33% 70.203.745,36
ESTRUTURADOS

SEGMENTO DE 0,69% 18.824.406,65 | 0,64% 19.079.741,04 0,60% 18.071.321,49
IMOVEIS

SEGMENTO DE 2,72% 74.558.701,04 | 2,71% 80.657.277,82 2,29% 69.096.352,01
EMPRESTIMOS

TOTAL DOS 100,00% 2.738.245.295,32 | 100,00% 2.972.388.972,82 | 100,00% 3.017.089.629,66
INVESTIMENTOS

OUTRAS OPERACOES

Fundo Contigencial 675.026,92 711.931,71 1.001.947,79
Depdsitos Judiciais 13.706.474,03 14.455.828,73 18.383.153,67
+ Conta Movimento

Contas 3 Receber 7.474.758,28 7.883.415,19 817.839,80
TOTAL GERAL 2.760.101.554,55 2.995.440.148,46 3.037.292.570,92
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b. Planejamento Financeiro e Alocagdes dos Investimentos — PrevMais (Renda Programada e Risco)

PLANEJAMENTO FINANCEIRO E ALOCAGAO DOS INVESTIMENTOS - 2010
PREVMAIS - RENDA PROGRAMADA E RISCO

SEGMENTO DE 97,77%  317.167.497,39 | 96,58% 445.483.422,17| 96,78% 439.926.946,87
RENDA FIXA
SEGMENTO DE 1,92% 6.222.066,90 | 2,77% 12.794.132,16 2,68% 12.200.773,21

RENDA VARIAVEL

SEGMENTO INVEST. 0,00% - | 0,00% 0,00% -
ESTRUTURADOS

SEGMENTO 0,00% -| 0,65% - 0,00% -
DE IMOVEIS

SEGMENTO 0,32% 1.028.503,78 | 100,00%  2.986.637,29| 0,54%  2.455.488,12

DE EMPRESTIMOS

TOTAL | 100,00%  324.418.068,07 461.264.191,62|100,00% 454.583.208,30
DOS INVESTIMENTOS

OUTRAS OPERACOES
Fundo Contigencial 3.758,84 3.964,34 11.314,41

Depositos Judiciais 128.840,00 135.883,89 593,12
+ Conta Movimento

Contas a Receber - . 3

TOTAL GERAL 324.550.666,91 461.404.039,85 454.595.115,83
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c. Planejamento Financeiro e Alocag¢des dos Investimentos — Plano B

PLANEJAMENTO FINANCEIRO E ALOCAGCAO DOS INVESTIMENTOS - 2010

REGULAMENTO GERAL - PLANO B

SEGMENTO DE
RENDA FIXA

SEGMENTO DE
RENDA VARIAVEL

SEGMENTO INVEST.
ESTRUTURADOS

SEGMENTO DE
IMOVEIS

SEGMENTO DE
EMPRESTIMOS

TOTAL DOS
INVESTIMENTOS
OUTRAS OPERACOES

Fundo Contigencial

Depdsitos Judiciais
+ Conta Movimento

Contas & Receber

TOTAL GERAL

100,00%

100,00%

15.344.054,68

15.344.054,68

5.747.075,15

21.091.129,83

100,00%

100,00%

18.327.797,85

18.327.797,85

6.061.276,88

24.389.074,73

100,00%

100,00%

15.905.669,35

15.905.669,35

5.187.720,28

21.093.389,63
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d. Planejamento Financeiro e Alocac¢des dos Investimentos — Plano A

PLANEJAMENTO FINANCEIRO E ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS - 2010
REGULAMENTO COMPLEMENTAR NR. 2 - PLANO A

SEGMENTO DE | 100,00% 14.178.736,49 |100,00% 12.076.970,76|100,00% 15.354.582,91
RENDA FIXA '
SEGMENTO DE 0,00% - | 0,00% -/ 0,00% -

RENDA VARIAVEL

SEGMENTO INVEST. 0,00% - | 0,00% -| 0,00% -
ESTRUTURADOS

SEGMENTO 0,00% - | 0,00% -| 0,00% -
DE IMOVEIS

SEGMENTO 0,00% - | 0,00% - 0,00% -

DE EMPRESTIMOS

TOTAL 1 100,00% 14.178.736,49 |100,00% 12.076.970,76|100,00% 15.354.582,91
DOS INVESTIMENTOS

OUTRAS OPERAGﬁ'ES
Fundo Contigencial - 1

Depositos Judiciais 1.626.460,98 1.715.382,18 2.571.674,99
+ Conta Movimento

Contas a Receber - -

TOTAL GERAL 15.805.197,47 13.792.352,95 17.926.257,90
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e. Planejamento Financeiro e Alocagdes dos Investimentos — FEAS

PLANEJAMENTO FINANCEIRO E ALOCAGCAO DOS INVESTIMENTOS - 2010

FEAS- ASSISTENCIAL

SEGMENTO DE
RENDA FIXA

SEGMENTO DE
RENDA VARIAVEL

SEGMENTO INVEST.
ESTRUTURADOS

SEGMENTO DE
IMOVEIS

SEGMENTO DE
EMPRESTIMOS

TOTAL DOS
INVESTIMENTOS
OUTRAS OPERACOES

Fundo Contigencial

Depdsitos Judiciais**
+ Conta Movimento

Contas & Receber

TOTAL GERAL

100,00%  289.576.923,48

100,00%  285.576.923,48

127.722.904,53

417.299.828,01

87,31% 258.444.413,78

6,46%  19.112.865,79
6,23%  18.434.455,51
100,00% 295.991.735,08

134.705.718,58

430.697.453,66

93,04% 288.957.36941

6,57%  20.405.260,93
0,39% 1.214.591,27
100,00% 310.577.221,61

135.911.773,71

446.488.995,32




-

f. Planejamento Financeiro e Alocag¢6es dos Investimentos — Adm. Previdencial

PLANEJAMENTO FINANCEIRO E ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS - 2010
ADMINISTRATIVO ASSISTENCIAL

SEGMENTO DE | 100,00%
RENDA FIXA '
SEGMENTO DE 0,00%
RENDA VARIAVEL

SEGMENTO INVEST. 0,00%
ESTRUTURADOS

SEGMENTO 0,00%
DE IMOVEIS

SEGMENTO 0,00%
DE EMPRESTIMOS

TOTAL | 100,00%

DOS INVESTIMENTOS

OUTRAS OPERAGﬁ'ES
Fundo Contigencial

Depositos Judiciais
+ Conta Movimento

Contas a Receber

TOTAL GERAL

1.518.902,13

1.518.902,13

2.107.47

1.521.009,60

100,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

100,00%

1.781.887,63

1.781.887,63

2.222,69

1.784.110,32

100,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

100,00%

economus

1.674.110,67

1.674.110,67

63.376,94

1.737.487,61
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g. Planejamento Financeiro e Alocagdes dos Investimentos — Adm. Assistencial

PLANEJAMENTO FINANCEIRO E ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS - 2010

ADMINISTRATIVO PREVIDENCIAL

SEGMENTO DE 100,00% 18.103.240,01 100% 15.212.896,85 100% 19.216.813,83
RENDA FIXA

SEGMENTO DE
RENDA VARIAVEL

SEGMENTO INVEST.
ESTRUTURADOS

SEGMENTO DE
IMOVEIS

SEGMENTO DE
EMPRESTIMOS

TOTAL DOS 100,00%  18.103.240,01 | 100,00%  15.212.896,85 | 100,00%  19.216.813,83
INVESTIMENTOS
OUTRAS OPERACOES

Fundo Contigencial

Depdsitos Judiciais** 11.318.701,22 11.937.512,59 12.133.305,00
+ Conta Movimento

Contas & Receber 1.320,151,94 1.401.818,79 1.262.883,72

TOTAL GERAL 30.751.093,17 28.552.228,23 32.613.002,55

e
10. Listagem dos Investimentos

Demonstra-se a seguir a listagem dos investimentos segregados por Plano sob a gestdo do Instituto e seus respectivos
valores registrados em cada uma das modalidades em 31/12/2010.

a. Listagem dos Investimentos — Plano C




—-economus

BE Gestdo de Recursos DTVM S/A BE Intitucional 15.886.944.84 0,52%
BRZ Investimentos Ltda BRZ Multi Recebiveis Crédito Privado 16.249.144.86 0,53%
Sul América Investimentos DTVM S5.A Sul América Excellence FI RF 359.308.984.40 1,29%
Oliveira Trust S/A FIDC Omni 2.366.599,67 0,08%
Banco Itau S5/A FIDC Daycoval Veiculos 2.599.307.81 0,09%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. LUBS Pactual Capital Markets 54141844 0,02%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. LBS Pactual Inst.Dinamico FI Multi 7.667.425,22 0,25%
BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco 12.821.535.06 0,42%
Schroder Investment Management BrasilDTVMS/A CDB - Pos - Selic 4.381.586,57 2,85%
Banco BBM Gestor de Recursos Ltda. CDB - Pos - Selic 3.622.078,81 2,35%
BRAM - Bradesco Asset Management 5/A Egg " ';25 = ge:i’: g:::igg'gg :-;g&
BRAM - Bradesco Asset Management S/A it b ot e 3
Fator Administragdo de Recur.io Ltda ! o it o St o gty
CDB - Pos - Selic 5.833.736,08 3,79%
BNY Mellon Arx Investimentos Ltda DPGE 3.005.616,31 1,95%
Fator Administragao de Recurso Ltda DPGE 3.001.547,95 1,95%
Mercatto Gestdo de Recursos Ltda DPGE 3.001.045,50 1,95%
Opus Gestdo de Recursos Ltda
Banco Bradesco S/A CDB - Pos - Selic 62.697.211,43 2,06%
Petrobras S/A Debéntures Privadas 16.994,721,85 0,56%
Banco Industrial CDB - Pos - Selic 11.982.287,32 0,39%
Banco Viotorantim S/a CDB - Pos - Selic 28.492.569,84 0,94%
BIC Banco S/A CDB - Pos - Selic 27.886.997,09 0,92%
Banco Fibra CDB - Pos - Selic 6.510.248,45 0,21%
Bndespar S/A Debéntures Privadas 22.106.523,77 0,73%
Banco Sofisa S/A CDB - Pos - Selic 19.451.733,98 0,64%
Cruzeiro do Sul DPGE 11.873.962,44 0,39%
Banco Panamericano 5/A CDB - Pos - Selic 6.523.536,23 0,21%
BVA DPGE 8.415.725,67 0,28%
Banco Rural DPGE 8.404.334,25 0,28%
Banco BMG DPGE 8.402.927,39 0,28%
Banco Schahim DPGE 8.400.370,06 0,28%
Fator CDB - Pos - Selic 14.715.481,51 0,48%
Banco ABC Brasil S/A CDB - Pos - Selic 5.885.372,76 0,19%
Banco GMAC DPGE 3.542.962,31 0,12%
Tesouro Nacional NTN-C _ Mantidas até o Vencto. 1.788.810.494,79 58,89%
Tesouro Nacional NTN-B _ Mantidas até o Vencto 118.165.938,90 3,89%
Tesouro Nacional NTN-B _ Titulos para Negociagio 19.992.816,53 0,66%
Tesouro Macional NTN-C _ Titulos para Negociacao 16.387.281,33 0,54%
VALE DO RIO DOCE PNA 26.791.400,00 0,88%
FPETROBRAS PN 16.555.669,53 0,55%
AMBEV PN 14.055.674,40 0,46%
PETROBRAS ON 10.502.784,50 0,35%
BRADESCO PN 10.182,784,05 0,34%
ITUB - ITAU UNIBANCO PN 6.346.505,00 0,21%
CEMIG PN 4.326.806,32 0,14%
FIBRIA CELULOSE S/A (8] 3.626.295,57 0,12%
CIA PAULISTA DE FORCA E LUZ ON 3.633.840,00 0,12%
ELETROBRAS PNB 3.121.725,00 0,10%
GERDAU PN 2.226.194,00 0,07%
METALURGICA GERDAU PN 2,117.200,00 0,07%
ITAUSA PN 2.825.288,40 0,09%
USIMINAS PNA 1.733.022,00 0,06%
EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA S/A ON 775.260,00 0,03%
COINVALORES Fundo Projeto .ﬂ.g ua Branca 6.653.611,02 0,22%
Rio Bravo Investimentos Fundo Centro Téxtil Internacional 2.731.591,36 0,09%
Gap Gestora de Recursos Ltda Singular ECO D FIC de FIM 31.591.099,00 1,04%
TCG Gestor Ltda FIP FIBIE 1.285.364,99 0,04%
Patria Investimentos S.A. Patria FICFIP 1.729.964,50 0,06%
MNeo Gestdo Recursos Ltda Neo Mezanino FIP 536.521,92 0,02%
Governanca e Gestado Investimentos Ltda Fundo Invest. Part. Gov. - Gg2 11.990.260,42 0,39%
MNeo Gestdo Recursos Ltda Capital Mezanino - FIP 10.293.113,50 0,34%
MNeo Gestdo Recursos Ltda Cap. Mezanino Privado [ 3.392.218,25 0,11%
Iméveis | Iméveis para Renda | 1807132149 | o,59%
Empréstimos ‘ Recursos Concedidos | 69096352,01 | 2,27%
Depasito Judicial + Cta. Movimento - 16.476.920,59 0,54%
Deposito Judicial - Ambev - 1.906.233,08 0,06%
Contas a Receber - 817.839,80 0,03%

Fundo Contingencial - 1.001.947,79 0,03%




b. Listagem dos Investimentos — PrevMais — Renda Programada

BRAM - Bradesco Asset Management S/A
UBS Pactual Gestora de Recursos Lida.
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda.
Sul América Investimentos DTVM S.A
Oliveira Trust S/A

BB BANCO INVESTIMENTOS S/A

BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

Intrag DTVM S/A

BRZ Investimentos Ltda

Schrooder Investment Management Brasil
DTVM S/A

Banco BEM Gestor de Recursos Ltda.
Opus Gestao de Recursos Lida.

Bndespar S/A
Votorantim Asset Management S/A
Banco Itad S/A
Banco Cacique S/A
Banco BVA

Banco Rural

Banco BMG

Banco Sofisa 5/4
Banco Bradesco S/A
Banco Pine S/A
Banco Fibra S/A

BIC Banco S/A
Banco Industrial SfA

Empréstimos

Depdsito Judicial + Cta. Movimento
Fundo Contingencial

Citibank FI Renda Fixa Eco

FI Renda Fixa Pactual Capital Markets
UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimerc.
Sul América Excellence FIRF

FIDC Daycoval Veiculos

FIDC - Cobra II

BB Institucional

FIDC Energisa

BRZ Multi Recebiveis Crédito Privado

Schrooder Eco Plus FIA

BBM Valuation
Opus - FIA

Debéntures Privadas
CDB - Pos - Selic
CDB - Pos - Selic
CDB - Pos - Selic
DPGE

DPGE

DPGE

CDB - Pos - Selic
CDB - Pos - Selic
CDB - Pos - Selic
CDB - Pos - Selic
CDB - Pos - Selic
CDB - Pos - Selic

Recursos concedidos

84.689.286,94
76.913.877,09
4,885.099,67
17.150.189,71
3.713.296,87
2.564.409,53
11.974.495,76
1.656.902,22
100.240,50

4.711.059,04

2.812.023,87
4.677.690,40

2.829.249,50
9,959,892,92
13.624.591,50
4,769,948,56
4,808.986,10
4,802.476,71
4.801.672,79
8.750.096,66
3.450.406,70
5.476.983,21
5.485.900,03
5.481.439,81
8.079.392,22

2.455.488,12

110,40
11.314,41

28,17%
25,58%
1,62%
5,70%
1,24%
0,85%
3,98%
0,55%
0,03%

1,57%

0,94%
1,56%

0,94%
3,31%
4,53%
1,59%
1,60%
1,60%
1,60%
2,91%
1,15%
1,82%
1,82%
1,82%
2,69%

0,82%

0,00%
0,00%
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c. Listagem dos Investimentos — PrevMais — Risco

BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. FI Renda Fixa Pactual Capital Markets

41.693.833,17 27,08%
42.006.920,25 27,28%

BB Gestao de Recursos DTVM S/A BB Institucional 5.324.943,76 3,46%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimerc. 6.335.357,68 4,11%
Sul Ameérica Investimentos DTVM S.A Sul America Excellence FI RF 17.011.413,14 11,05%

Oliveira Trust S/A FIDC Daycoval Veiculos 1.113.989,06 0,72%
BRZ Investimentos Ltda BRZ Multi Recebiveis Credito Privado 3.793.227,96 2,46%
Banco Industrial S/A CDE - Pos - Selic 4.381.586,57 2,85%
Banco Fibra S5/A CDB - Pos - Selic 3.622.078,81 2,35%
BIC Banco S/A CDB - Pos - Selic 6.859.160,65 4,46%
Banco Daycoval SfA CDB - Pos - Selic 2.599,189,92 1,69%
Banco Fator S/A CDB - Fos - Selic 4,374,.464,66 2,84%
Banco Sofisa S/A CDB - Pos - Selic 5.833.736,08 3,79%
Banco BVA DPGE 3.005.616,31 1,95%
Banco Rural DPGE 3.001.547,95 1,95%
Banco BMG DPGE 3.001.045,50 1,95%
Depdsito Judicial + Cta. Movimento - 482,72 0,00%

d. Listagem dos Investimentos — Plano B

BB Gestao de Recursos DTVM S/A BB Institucional 1.864.836,19 8,84%
BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco 1.044.161,93 4,95%
LIBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. FI Renda Fixa Pactual Capital Markets 1.156.420,85 5,48%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. UBS Pactual Inst.Dindmico F1 Multimerc. 990.982,25 4,70%
Sul América Investimentos DTVM S.A Sul América Excellence FI RF 2.000.825,66 9,49%
Banco ABC S/A CDB - Pos - Selic 1.741.425,36 8,26%
Bic Banco CDB - DPGE - Selic - IPCA 2.502.444 .84 11,86%
Banco Sofisa CDB - Pos - Selic 1.550.337,02 7,35%
Banco Fibra DPGE - IPCA 751.182,51 3,56%
Banco Panamencano DPGE - IPCA 792.715,72 3,57%
Banco Industrial S/A CDB - Pos - Selic 1.550.337,02 7,35%
Depasito Judicial + Cta. Movimento = 5.187.720,28 24,59%

Concessao FEAS -
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e. Listagem dos Investimentos — Plano A

BB Gestao de Recursos DTVM S/A BE Institucional 2.748.446,60 15,33%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. FI Renda Fixa Pactual Capital Markets 2.060.530,23 11,49%
BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco 2.615.235,16 14,59%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimerc. e L 1,20%
Banco ABC Brasil S/A CDB - Pos - Selic 1.107.202,55 6,18%
Bic Banco CDB - DPGE - Selic = IPCA 2.551.226,61 14,23%
Banco Sofisa CDB - Pos - Selic 2.553.255,96 14,24%
Banco Fibra DPGE - IPCA 751.182,51 4,19%
Banco Panamericano S/A DPGE - IPCA 752,715,72 4,20%
Depdsito Judicial + Cta. Movimento - 2571674,99 14,35%
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f. Listagem dos Investimentos - Programa Assistencial - FEAS

BB Gestdo de Recursos DTVM S/A BB Institucional 56.698.281,10 12,70%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. FI Renda Fixa Pactual Capital Markets 31.706.971,18 7,10%
BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco 49.407.134,09 11,07%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimerc. 19.403.171,25 4,35%
Sul Amenica Investimentos DTVM S.A Sul Ameérica Excellence FI RF 5.553.974,55 1,24%
BRZ Investimentos Ltda BRZ Multi Recebiveis Crédito Privado 10.203.210,45 2,29%
BIC Banco 5/A CDB - DPGE - Selic - IPCA 13.814.107,73 3,09%
Banco Viotorantim S/A CDB - Pos - Selic 7.185.675,10 1,61%
Banco Sofisa S/A CDB - Pos - Selic 12.733.481,85 2,85%
Banco Bradesco S5/A CDE - Pos - Selic 11.973.265,87 2,68%
Banco Daycoval S/A CDB - Pos - Selic 8.317.407,73 1,86%
Banco Schahim DPGE 7.200.317,19 1,61%
Banco Cruzeiro do Sul DPGE 7.169.699,07 1,61%
Banco Fibra S/A CDB - DPGE - Selic - IPCA 11.996.148,48 2,69%
Banco Pine S/A CDB - Pos - Selic 5.476.983,21 1,23%
Banco Panamericano S/A CDB - Pos - Selic 6.523.536,23 1,46%
Banco Standard S/A CDB - Pos - Selic 4.785.740,65 1,07%
Banco Fator CDB - Pos - Selic 8.323.292,54 1,86%
Banco Matone DPGE 3.494.990,38 0,78%
Banco Mercantil DPGE 3.494,990,38 0,78%
Banco Rural DPGE 3.494.990,38 0,78%
Schroder Investment Management Brasil Schroder Eco Plus FIA 10.255.879,48 2,30%
DTVM S/A

Fator Administracdo de Recurso Ltda Fator Sinergia IV FIA 10.149.381,45 2,27%
Depasito Judicial + Cta. Movimento - 135.911.773,71 30,44%
TCG Gestor Ltda FIP FIBIE 856.909,99 0,19%
Neo Gestdo Recursos Ltda Neo Mezanino FIP 357.681,28 0,08%
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g. Listagem dos Investimentos - Programa Administrativo Previdencial

BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco 7.380.307,92 22,63%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. FI Renda Fixa Pactual Capital Markets 5.247.841,91 16,09%
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A BB Institucional 1.484.212,14 4,55%
Sul America Investimentos DTVM S.A Sul América Excellence FI RF 870.264,40 2,67%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. UBS Pactual Inst.Dinamico FI Multimerc, 593.305,78 1,82%
BIC Banco S/A CDB - Pos - Selic 1.488.962,43 4,57%
Banco Pine S/A CDB - Pos - Selic 1.074.953,37 3,30%
Banco Sofisa S/A CDB - Pos - Selic 544.283,47 1,67%
Banco Industrial S/A CDB - Pos - Selic 532.682,41 1,63%
Depdsito Judicial + Cta. Movimento = 12.133.305,00 37,20%
Participacdo Corseq 1.262.883,72 3,87%

h. Listagem dos Investimentos - Programa Administrativo Assistencial

UBS Pactual Gestora de Recursos Lida. FI Renda Fixa Pactual Capital Markets 1.038.670,52 59,78%
BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco 635.440,15 36,57%
Depasito Judicial + Cta. Movimento | - | 63.376,94 ‘ 3,65%
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Afericao da Rentabilidade

A rentabilidade demonstrada abaixo foi apurada por intermédio do cdlculo de Taxa Interna de Retorno e os resultados
alcangados devem ser comparados com os indicadores de desempenho estabelecidos nas respectivas Politicas de Investi-
mentos dos Planos e Programas, os quais podem ser identificados nas tabelas a seguir elencadas. A rentabilidade indicada
neste tépico compreende o desempenho dos recursos dos Planos C, B, A e Prevmais e dos programas Assistencial e Admi-
nistrativo e, a contribuicdo destes para a performance do Patriménio Consolidado.

a. Rentabilidade — Patrimonio Consolidado

Rentabilidade Consolidada 5,98% 9,32% 15,85%
Rentabilidade de Renda Fixa 8,21% 8,29% 17,18%
Rentabilidade de Renda Variavel -7,16% 18,56% 10,07%
Rentabilidade de Invest. Estruturados 3,36% 4,14% 7,64%
Rentabilidade de Imdveis 6,40% 6,19% 12,99%
Rentabilidade de Empréstimos 7,92% 5,77% 14,15%
Variacdo da Taxa Minima Atuarial 6,44% 6,03% 12,85%
Variacdo da Taxa SELIC 4,29% 5,25% 9,77%
Variagdo da Taxa do Ibovespsa -11,16% | 13,73% 1,04%

No de 2010, o surgimento da crise fiscal na Europa, associada ao
baixo crescimento da economia Norte Americana, causou forte
aversao ao risco e fez com que os mercados ficassem bastante vo-
lateis, dado que a economia ainda estava se recuperando parcial-
mente da crise financeira que assolou 0 mundo em 2008/20009.
No segundo semestre o indice Ibovespa, principal indicador da
bolsa brasileira, obteve variagdo positiva nos meses de julho, se-
tembro, outubro e dezembro, invertendo o resultado negativo
apresentado no 12 semestre, assim, o indice encerrou o0 ano com
variagdo positiva de 1,04%. O ano de 2010 também foi caracteri-
zado por pressdo sobre os pregos e aumento das expectativas de
inflagdio, o INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor) que é
utilizado para compor a TMA (Taxa Minima Atuarial), apresentou
variacdo de 6,44%. A TMA por sua vez ficou em 12,85% no ano,
uma meta dificil de ser alcancada, considerando ainda o fraco re-
sultado da bolsa de valores.

b. Rentabilidade — Plano C

De acordo com os pontos acima expostos tenham
dificultado a gestdo dos investimentos, o desempe-
nho dos segmentos foi bastante satisfatorio, ultra-
passando os parametros utilizados para referenciar
a performance dos investimentos. Conforme pode
ser observado no quadro acima, o segmento de
Renda Fixa apresentou retorno de 17,18% no ano,
enquanto que a taxa Selic foi de 9,77% no mesmo
periodo. J& o segmento de Renda Varidvel apresen-
tou retorno de 10,07%, resultado bastante superior
ao indice Ibovespa, principal indicador de desempe-
nho da Bolsa de Valores, que apresentou variagdao
de 1,04% no ano. O resultado consolidado obtido
no ano de 2010 foi de 15,85%, enquanto que a Taxa
Minima Atuarial apresentou variagdo de 12,85% em
igual periodo.

Rentabilidade Consolidada 6,02% 10,22% 16,86%
Variacdo da Taxa Minima Atuarial 6,44% 6,03% 12,85%
Variacdo da Taxa SELIC 4,29% 5,25% 9,77%

O conjunto de aplicagdes do Plano C nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, empréstimos e imdveis atingiu rentabi-
lidade acumulada em 2010 de 16,86% enquanto que a TMA — Taxa Minima Atuarial registrou 12,85% e a Taxa Selic foi de
9,77%, no mesmo periodo.
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c. Rentabilidade — PREVMAIS

Rentabilidade Consolidada 4,30% 5,80% 10,35%
Variagdo da Taxa SELIC 4,29% 5,25% 9,77%
Variacdo da Taxa CDI 4,28% 5,24% 9,74%

O resultado conquistado pelos recursos do Prevmais, englobando os perfis de investimentos, que considera aplicacGes
direcionadas para os segmentos de renda fixa, renda varidvel e empréstimos, se posicionou em patamar bastante satisfa-
torio, superando o indicador de referéncia.

i. Variacdo das Quotas do Perfil Conservador

jan/10 0,6579% 133.805.588,499329 1,474960782 197.357.995,45 0,7146% | 108,61%
fev/10 0,5927% 134.576.369,943488 1,484649705 199.798.767,96 0,6569% | 110,84%
mar/10 0,7570% 137.378.326,935855 1,496823993 | 205.631.175,94 0,8200% | 108,33%
abr/10 0,6611% 140.165.921,958221 1,507470173 | 211.295.946,56 0,7113% | 107,58%
maif10 0,7501% 142.807.701,850401 1,519667891 | 217.020.279,13 0,8092% | 107,88%
jun/10 0,7881% 144.261.404,050440 1,532407021 | 221.067.188,43 0,8383% | 106,36%
jul/10 0,8573% 146.368.177,196024 1,546350852 226.336.555,57 0,9099% | 106,14%
ago/10 0,8863% 148.504.943,364956 1,560804552 231.787.191,65 0,9347% | 105,46%
set/10 0,8447% 151.112.574,345431 1,574717865 237.959.670,45 0,8914% | 105,53%
out/10 0,8055% 151.284.524,182913 1,588409179 240.301.726,88 0,8695% | 107,94%
nov/10 0,8056% 156.285.030,573898 1,601967179 250.363.489,52 0,8536% | 105,95%
dez/10 0,9271% 160.366.030,910254 1,617915893 | 259.458.750,16 0,9956% | 107,38%
Acumulado 9,7427% 10,4760% |107,53%
em 2010

Acumulado 58,2719% 61,8267% |106,10%
desde o Inicio

Acumulado 9,7427% 10,4760% |(107,53%
12 Meses

Acumulado 5,2373% 5,5800% | 106,55%
6 Meses




ii. Variagdo das Quotas do Perfil Moderado

—-economus

janf10 -0,1398% 4.803.244,769822 1,094372663 | 5.256.539,77 0,1364% | -97,58%
fev/10 0,7919% 5.809.589,218989 1,102934465 | 6.407.596,18 0,7823% 98,79%
mar/10 1,5104% 5.867.512,429024 1,116526941 | 6.551.235,70 1,2324% 81,59%
abr/10 -0,0416% 6.006.210,273274 1,118828292 | 6.719.917,98 0,2061% | -495,15%
mai/10 -0,3339% 6.165.696,290815 1,118322311 | 6.895.235,72 -0,0452% 13,54%
jun/10 0,1854% 7.151.456,441599 1,121255521 | 8.018.610,02 0,2623% | 141,48%
julf10 2,3057% 7.353.653,902197 1,146701524 | 8.432.446,14 2,2694% 98,43%
ago/10 0,2341% 7.470.177,878573 1,152324319 | 8.608.067,63 0,4903% | 209,44%
set/10 1,6974% 7.589.218,576979 1,171789325 | B.892.965,35 1,6892% 99,52%
out/10 0,9653% 9.434.397,011213 1,183698890 | 11.167.485,27 1,0164% | 105,29%
nov/10 0,0591% 9.890.630,775227 | 1,185501023 |11.725.352,90 0,1522% | 257,54%
dez/10 1,1544% 10.243.876,548508 1,200057438 | 12.293.240,24 1,2279% | 106,36%
Acumulado B,6773% 9,8067% | 113,02%
em 2010

Acumulado 17,7618% 20,0012% | 112,61%
desde o Inicio

Acumulado 8,6773% 9,8067% | 113,02%
12 Meses

Acumulado 6,5711% 7,0280% | 106,95%
6 Meses

iii. Variacdo das Quotas do Perfil Agressivo

jan/10 -0,9370% 8.100.638,769892 1,136003667 9.202.355,34 -0,4381% | 46,76%

fev/10 0,9790% 9.506.425,111446 1,146324104 10.897.444,25 0,9085% | 92,80%

mar/10 2,2658% 9.648.823,217197 1,165174106 11.242.558,97 1,6444% | 72,57%

abr/10 -0,7453% 9.785.067,960952 1,161724424 11.367.552,44 -0,2961% 39,73%

mai/10 -1,4274% 9.874.863,315126 1,151211861 11.368.059,77 -0,9049% | 63,40%

jun/10 -0,4238% 10.713.230,916751 1,147521621 12.293.664,11 -0,3206% 75,64%

jul/10 3,7691% 11.123.296,910406 1,189468482 13.230.811,09 3,6554% 96,98%

ago/10 =0,4208% 11.389.424,140152 1,190149549 13.555.118,00 0,0573% | -13,61%

set/10 2,5527% 11.629.103,841046 1,219732145 14,.184.391,78 2,4856% | 97,37%

out/10 1,1210% 12.707.759,036268 1,233896615 15.680.060,86 1,1613% | 103,59%
nov/10 -0,6891% 13.268.061,080089 1,227201096 16.282.579,10 -0,5426% | 78,75%

dez/10 1,3775% 13.739.543,115499 1,245133951 17.107.571,50 1,4613% | 106,08%
Acumulado 7,5226% 9,1263% |121,32%
em 2010

Acumulado 20,9885% 24,5095% |(116,78%
desde o Inicio

Acumulado 7,5226% 9,1263% |121,32%
12 Meses

Acumulado 7,8B857% 8,5064% | 107,87%
6 Meses
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iv. Variagao das Quotas do Perfil Super Agressivo

jan/10
fev/10
mar/10
abr/10
maif10
jun/10
jul/10
ago/10
set/10
out/10
nov/10
dez/10

Acumulado
em 2010

Acumulado
desde o Inicio

Acumulado
12 Meses

Acumulado
6 Meses

-1,7334%
1,1536%
3,0231%

-1,4497%

-2,5297%

-1,0393%
5,2475%

-1,0784%
3,4104%
1,2725%

-1,4388%
1,5963%

6,2815%

24,1102%

6,2815%

9,1799%

5.088.050,516847
6.117.650,059957
6.218.122,982231
6.381.144,912089
6.546.784,955895
7.216.490,983187
7.337.540,006484
7.539.083,745252
7.654.484,914425
8.427.698,613730
8.806.547,934878
9.105.381,562889

1,178871374
1,191075323
1,215618831
1,205949799
1,184602830
1,173718183
1,233746312
1,228991206
1,269579051
1,286167722
1,270279821
1,291829518

5.998.157,10
7.286.582,02
7.558.867,39
7.695.340,42
7.755.339,99
8.470.126,69
9.052.662,92
9.265.467,62
9.717.973,69
10.839.433,93
11.186.780,13
11.762.600,67

-1,0089%
1,0352%
2,0606%

-0,7954%

-1,7701%

-0,9188%
5,1144%

-0,3854%
3,3025%
1,3066%

-1,2353%
1,6965%

8,4763%

29,1798%

B8,4763%

10,0630%

58,20%
89,74%
68,16%
54 87%
69.97%
88,41%
97,46%
35,74%
96,84%
102,68%
85,85%
106,27%

134,94%

121,03%

134,94%

109,62%

d. Rentabilidade — Plano B

Rentabilidade Consolidada 4,52% 5,53% 10,31%
Variacdo da Taxa Minima Atuarial 6,44% 6,03% 12,85%
Variacdo da Taxa SELIC 4,29% 5.,25% 9,77%

A rentabilidade dos investimentos dos recursos do Plano B ficou abaixo da TMA (Taxa Minima Atuarial) em 2010, sendo
que a carteira deste plano é composta por ativos alocados no segmento de renda fixa, parte atrelada a Taxa Selic, conside-
rados como baixo risco de crédito, conforme disposto na Politica de Investimentos do plano. Ressaltamos que a TMA em
2010 foi fortemente impactada pelo aumento da taxa de inflagdo.




e. Rentabilidade — Plano A

—-economus

Rentabilidade Consolidada
Variagdo da Taxa Minima Atuarial
Variacdo da Taxa SELIC

4,52% 5,45% 10,21%
6,44% 6,03% 12,85%
4,29% 5,25% 9,77%

Semelhante ao Plano B, a carteira deste plano é composta
por ativos alocados no segmento de renda fixa, parte atre-
lada a Taxa SELIC, considerados como baixo risco de crédito,
conforme disposto na Politica de Investimentos do plano. A
rentabilidade dos investimentos dos recursos do Plano A fi-
cou abaixo da Taxa Minima Atuarial em 2010.

Para os planos A e B, o Economus iniciou a migracdo de

investimentos atrelados a Taxa SELIC para investimentos
indexados a indices de precos, como IPCA, por exemplo,
buscando ativos com maior correlagdo com o passivo
atuarial dos planos, mantendo a caracteristica de baixo
risco de crédito da carteira, conforme disposto na Po-
litica de Investimentos. Essa migracdo esta ocorrendo
paulatinamente, identificando boas alternativas em mo-
mentos oportunos.

f. Rentabilidade — Programas Administrativos Previdencial e Assistencial / Plano Assistencial — FEAS

Rentabilidade Programa Adm. Previdencial
Rentabilidade Programa Adm Assistencial
Rentabilidade Plano Assisténcial

Variacdo da Taxa SELIC

4,45% 5,49% 10,18%
4,39% 5,42% 10,04%
4,62% 5,86% 10,75%
4,29% 5,25% 9,77%
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12. Enquadramento dos Investimentos os investimentos dos Planos sob a administragdo do Instituto se encon-

tram em consonancia com os limites atribuidos pela Politica de Investi-
Para avaliar a aderéncia das aplicacdes financeiras realizadas ao longo ~ mentos vigente a época, bem como com os limites estabelecidos pela
de 2010 as regras estabelecidas, as tabelas abaixo podem traduzirque  Resolugdio n? 3.792, de 24/09/2009, do Conselho Monetario Nacional.

a. Enquadramento dos Investimentos — Plano C

ENQUADRAMENTO E DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO C

Segmento de  Ativos 76,67 50,50 97.00 100,00
Renda Fixa Derivativos 0,10 0,00 100,00 100,00
Segmento de @ Ativos 18,12 0,00 27,50 70,00
Renda Variavel Derivativos 0,00 0,00 100,00 100,00
* Segmento Ativos 2,32 1,00 10,00 20,00
Estruturado Derivativos 0,00 0,00 100,00 100,00

* Novo segmento de Investimentos Estruturados, a partir de 01/01/2010, em atendimento a nova Resolugao 3792.

Segmento Ativos 0,00 0,00 0,00 10,00
Exterior Derivativos 0,00 0,00 0,00 z
Segm?nt.u Ao 0,60 1,00 3,00 8,00
de Imoveis
Segmento Pran 2,29 1,00 4,00 15,00

de Empréstimos




economus

b. Enquadramento dos Investimentos — PrevMais (RP e Risco)

ENQUADRAMENTO E DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO PREVMAIS

Segmento de | Ativos 96,78 86,50 100,00 100,00
Renda Fixa Derivativos 6,47 0,00 100,00 100,00
Segmento de | Ativos 2,68 0,00 5,00 70,00
Renda Variavel | Derivativos 0,00 0,00 100,00 100,00
Segtheny 0,54 0,00 1,50
de Empréstimos | Ativos ' ! ' 15,00

¢. Enquadramento dos Investimentos — Plano B

ENQUADRAMENTO E DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO B

100,00

100,00

Segmento de | Ativos 100,00 68,00 100,00
Renda Fixa Derivativos 1,53 0,00 100,00

d. Enquadramento dos Investimentos — Plano A

ENQUADRAMENTO E DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO A

Segmento de
Renda Fixa

68,00 100,00
0,00 100,00

100,00

Derivativos 3,96 100,00

Ativos ‘ 100,00
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a. Enquadramento dos Investimentos - Programa Assistencial

ENQUADRAMENTO E DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO ASSISTENCIAL

Segmento de | Ativos 93,04
Renda Fixa Derivativos 3,70
Segmento de | Ativos 6,57
Renda Variavel | Derivativos 0,00
Segmento Ativos 0,39
Estruturado Derivativos 0,00

80,50 100,00 100,00
0,00 100,00 100,00
0,00 7,50 70,00
0,00 100,00 100,00
0,00 7,00 20,00
0,00 100,00 100,00

f. Enquadramento dos Investimentos - Programa Administrativo

ENQUADRAMENTO E DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS DO PLANO ADMINISTRATIVO

Segmento de
Renda Fixa

100,00

Derivativos 17,76

Ativos ‘

80,00
0,00

100,00
100,00

100,00
100,00

13. Critérios de Analise de Riscos
a. Controle e Avaliagdo dos Riscos
i. Risco de Crédito

Embora a Res. 3.792 ndo estabeleca distingdo entre titulos pri-
vados com base no seu risco de crédito, o ECONOMUS fara
distingdo entre diferentes niveis de risco, a fim de determinar
limites de investimento especificos para cada um deles.

Para orientacdo da Politica de Investimento, fica estabelecido que
sera considerado de baixo risco de crédito o titulo assim intitu-
lado por agéncia de classificagdo de risco estabelecida no Brasil.

Com relagdo a titulos de emissdao de empresas nao finan-
ceiras, sera considerado como de baixo risco de crédito o
titulo classificado nessa categoria por uma das seguintes
agéncias classificadoras de risco: Fitch Ratings, Standard
and Poors e Moddy’s, ndo podendo ter sido classificado
abaixo dessa categoria por nenhuma delas. Adicional-
mente, o crédito em questdo devera ser analisado pelo
Comité Financeiro, que decidird pela sua caracterizagdo
ou ndo como de baixo risco de crédito segundo os crité-
rios do ECONOMUS.

ii. Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira deste Plano pode




aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pre-
¢os e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor
dos ativos, o patrimonio pode ser afetado negativamente.
A queda nos precos dos ativos pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.

O processo de gerenciamento e de controle do risco de
mercado das carteiras dos Planos do ECONOMUS é feito
através da Divergéncia ndo Planejada — DNP.

Para a elaborac¢do do calculo da Divergéncia Nao Planeja-
da, os quais foram estabelecidos pela Instrugdo Normati-
va SPC n? 14, de 18 de janeiro de 2007, modificada pela
Instrugdo nr. 21, de 07/04/2008, modificada pela Instru-
¢do PREVIC n? 2, de 18 de maio de 2010, sera adotada a
seguinte metodologia:

Para calcular a Divergéncia Ndo Planejada dos investimen-
tos do ECONOMUS sdo realizados célculos de cotas para
cada um dos segmentos de investimentos, sendo:

1. Segmento de Renda Fixa;

2. Segmento de Renda Variavel;

3. Segmento de Investimentos Estruturados
4. Segmento de Investimentos no Exterior
5. Segmento de Empréstimos e;

6. Segmento de Iméveis.

A metodologia empregada para a apuragdo da DnP con-
siste na comparac¢do da variagdo das cotas de cada seg-
mento com a variagdo da Taxa Minima Atuarial (INPC +
6% ao ano). A interpretacdo do resultado se déa como
satisfatorio quando o valor apurado for positivo ou igual
a zero, o que indica que o desempenho da carteira con-
seguiu acompanhar ou superar a performance do ben-
chmark. Quando o resultado apresenta valor negativo
indica que a carteira de investimento ndo acompanhou o
comportamento do seu benchmark.

O ECONOMUS podera, ao longo da vigéncia desta politica,
adotar outras metodologias de avaliacdo desse tipo risco
de mercado como forma de ampliar os itens de avaliagdo a
que o patrimdnio esta exposto.

iii. Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez serd preocupagao
constante da administragdo e, como prudéncia, poderd al-
terar o percentual minimo de seus recursos totais em ativos
de liquidez imediata. Com a adogdo dessa politica, esperasse
eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em
honrar seus compromissos previdenciais no curto prazo.

iv. Risco Legal

A administracdo e o acompanhamento do risco legal sdo efetua-
dos pelo ECONOMUS constantemente e visa mensurar e quan-
tificar a aderéncia de todas as carteiras de investimentos sob
luz da legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar. Essa atividade de avaliagdo sera incrementada
substancialmente com a contratagdo de prestacdo de servigos
de “controladoria e custddia centralizada” junto a instituicdo fi-
nanceira credenciada na CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios
especialmente para esse fim.

—-economus

v. Risco Operacional

Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional
sao monitorados pelo Departamento de Controladoria do ECO-
NOMUS, cuja atribuigdo circula sobre a avaliagdo de todo o flu-
xograma de informacdes e procedimentos objetivando a iden-
tificacdo de riscos intrinsecos as operagées desenvolvidas pela
gestdo financeira. Como resultados dos mapeamentos qualita-
tivo e quantitativo foram elaborados Planos de agdo que pos-
suem a intengdo precipua de mitigar os riscos dessa natureza.

vi. Risco Sistémico

Procurar-se-a obter diversificagdo, no caso de risco de cré-
dito privado, entre os varios setores de atividade econdmi-
ca, de modo a ter uma distribuicdo de risco entre o setor
bancério e o ndo financeiro, bem como entre os diversos
setores deste Ultimo, que possa mitigar os impactos de cri-
ses de grande magnitude sobre os ativos do Plano.

Em termos de risco de mercado, a redugao do risco sistémi-
co se dard através da diversificagdo entre benchmarks. No
caso das carteiras de renda variavel, a utilizacdo de fundos
de investimentos com estratégia ndo atrelada a indices de
bolsa de valores ainda propiciard uma reducdo adicional no
risco de mercado dentro do segmento.

vii. Acompanhamentos dos Fatores de Risco

Os fatores de riscos envolvidos na operagdo do deste
Plano sdo gerenciados conforme seu tipo. O risco de
mercado é monitorado através de relatdérios de DnP —
Divergéncia Nao Planejada - elaborados com o objetivo
de estimar as perdas potenciais do Plano decorrentes de
flutuagOes dos precos e das taxas de juros do mercado.
0O acompanhamento do risco de crédito é realizado por
meio de analise da capacidade de pagamento dos emis-
sores através das sumulas de ratings emitidas por agén-
cias classificadoras de risco, enquanto que o risco de
liguidez é discutido no comité financeiro que se reune
semanalmente, estipulando limites maximos de exposi-
¢do para ativos de menor liquidez.

viii. Responsabilidade Sécio-Ambiental

Com o compromisso de contribuir para uma sociedade me-
lhor, o ECONOMUS ja havia decidido adotar uma nova ma-
neira de conduzir seus negécios, levando em consideragdo
o desenvolvimento social e ambiental.

Desde 2007, quando o ECONOMUS aderiu ao PRI (Princi-
pios para o Investimento Responsavel), a Entidade observa,
continuamente, os Principios de Responsabilidade Socio-
ambiental, que fazem parte dos Principios para o Investi-
mento Responsavel - PRI.

b. Divergéncia Nao Planejada

A Divergéncia ndo Planejada — DnP é uma medida de ris-
co criada pela Secretaria de Previdéncia Complementar,
atual Superintendéncia Nacional de Previdéncia Comple-
mentar — PREVIC, e foi desenvolvida com o objetivo de
avaliar o desempenho dos investimentos dos Planos de
Beneficios frente a evolucdo apresentada pela Taxa Mini-
ma Atuarial — TMA.
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O calculo para se obter a DnP é efetuado pela diferenga en-
tre a rentabilidade apurada nos investimentos e a TMA, que
no caso do Economus é INPC+ 6% aa. A interpretagdo do re-
sultado se da como satisfatdrio quando o valor apurado for
positivo ou, no minimo, igual a zero, o que indica que o de-
sempenho da carteira conseguiu acompanhar ou superar a
performance do benchmark. Quando o resultado apresenta
valor negativo indica que a carteira de investimento em ana-
lise ndo acompanhou o comportamento do seu benchmark.

a) Divergéncia Nao Planejada — Regulamento
Geral - Plano C

Na seqiliéncia apresentamos a tabela da Divergéncia
ndo Planejada - DnP apurada para a carteira de inves-
timento do Plano C, a qual contempla as alocac¢Ges de
recursos nos segmentos de renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados, imdveis e empréstimos,
conforme segue:

DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - PLANO C

Somatdrio dos
Recursos
doPlanoC

DnP| -0,8070% 0,2926%) 0,8430% -0,6508% | ~0,2631%|

Segmentode
Renda Fixa
Carteira de RF
com baixo risco
crédito

OnP| -0,1472% 0,5198%| 0,1210% | 0,7926%

DnP| -0,1472%| 0,3895%| 0,5198%( 0,1210% | 0,7/926%

Segmentode
Renda Variavel
Carteira de Agbes
em Mercado

DnP| -4,2635%| -0,0933% 2,9343% 4,5176% | -6,0152%

DnP| <4,2635% -0,0933%0] 29343% | -45176% | 6,0152%

* Segmaento de
Invest.
Estruturado
Carteira de Invest.|
Estruturado

DnP) -0,5987%,( -0, 7104%,| -0,6014% -0,6523% | -0,4457%%

OnP| 05987 -0,7104%)] -06014%| -0,6523% | -04457%

Segmentode
Imbveis
Carteira de
Aluguéis e Renda

DnP) -0,3865%| -0,3577% =0,1470%s

0,0097%0

DnP| -0,3865%| -0,3577%| -0,3227%| -0,1470% | 0,0097%

** Carteira de
Fundos
Imobilidrios

DnP

Empréstimos & | DnP| -0,4323% 0,0316%: 0,1258%

Financiamentos

0,467 2%,

Cart. de 0,4323%

Empréstimos

onp 04672%) 00316% | 0,1258% | 04048%

a Participantes

* Novo segmento de Investimentos Estruturados, a partir de 01/01/2010.

0,2382% | 1,8902% 0,2995% 1,2896% 0,314%)/ -0,465% 0,648% 4,459%
1,0879%: | 04979%| 0,9735% 06365% 0,132%| 0390°%| 0377%| 9316%
1,0879% | 04979% | 0,9735% | 0,6365%| 0,132% | 0,390% | 0,377 |  9,316%
-3,9070°%| 9,5690°%0| -2,7999%, 4,9091% 1,366%| -4,053% 1,962%/ -21,368%
39070% | 9,5690% | -2,7999% | 4,9091%| 1,366% | -4053%| 1,962%| -22,368%
0,0917% | 0,0873% 0,3456%| -0,400854 -0,733% -0,842% -0,247% -4,613%
0,0917% | 0,0073% | 0,3456% | -04008%| -0,733%| -0,642% | -0247%| 4613%
1,1423% | 0,9990%| 0,5024%| -0,1130% -0,388% -0,637% -0,217% 20,354%
1,1423% | 09990% | 0,5024% | -0,1130%| -0,388%| -0,637%| 0217%| 28927%
0,7761%: | 0,0267% 0,2453%| -0,5040%4 -0,445% -0,002% 0499%, 5520%
0,7761% | 0,0267% | 0,2453% | -0,5040m| -0,445% | -0002%| 0499%| 5,520%

** A partir de 01/01/2010 a carteira de fundos imobilidrios passou para o segmento de Investimentos Estruturados,

O resultado da DnP consolidada do Plano C indica um resultado positivo de 4,4587% acumulado em 2010, condigdo esta
que demonstra que no periodo de 31/12/2009 a 31/12/2010, os segmentos eleitos contribuiram de forma positiva para
resultado final, ficando acima da TMA para o periodo, exce¢do feita ao segmento de renda variavel e investimentos estru-

turados pelos motivos expostos ao longo deste relatorio.
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b) Divergéncia Nao Planejada — Prevmais

DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - PREVMAIS

Somatbriodos | (5)| —0,017%( 0,068%  0,112% | -0,030% | -0,071% | -0,041% | 0,260% | -0,021% | 0,170% | 0,081% -0,084% 0,104%( 1,907%
Recursos
do PravMais

Segmento de (S)| 0,054%( 0,053% 0050%  0041% | 0,049% | 0,044% | 0,049% | 0,046% | 0,043% | 0,056% | 0,038%| 0,059%( 1,517%
Renda Fixa
Carteirade RF (5) 0,054 0,053% | 00507 | 0,041% 0,099% 0044% | 0,04%% | 0,046% 0,043% | 0,055% | 0,038% | 0,059% 1,517%
Coim baixo risco
cradito

Segmentode | DnP| -3,704% 0406%  2811% | -3,225% | -5693% | -3,966% | 9830°% | -2.8299% | 5461% | 1,019%/ -4,502% 1,633%| 27,979%
Renda Varidvel
Carteira de Aclies | DnP|  -3,704% 0406% | 2811% | -3225% -5,693% -3,966% | 9.830%: | -2829% 5461% | 1019% | -4.502%| 1,633% 2797 %
em Mercado

Seg. DnP| 0,549%| 0485%  0,645% | 0,549% | 0,558% | 0,561% | 0,577% | 0,560% | 0,576% | 0,484%/ 0,492%| 0,698%| 22,394%
Empréstimos &
Financiamentos|

Cart. de DnP|  0549% 0485% | 0645% | 0,54%% 0,558% 0,561% | 0577% | 0,560% 0,576% | 0484% | 0492% | 0608% | 22,394%
Empréstimos
a Participantes

O conjunto das aplicagGes efetuadas neste Plano resultou em 6timo desempenho, superando o indicador de
referéncia (CDI).

c) Divergéncia Nao Planejada — Plano B

DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - PLANO B

|
Somatdriodos | (S) -0,672%| -0,560% | -0,402% | -0,523% | -0,127% | 0476% | 0,502% | 0,502% | -0,153% -0,559%d -0,657% -0,110% -2470%
Recursos
doPlano B

Segmento de (S) -0,672%| -0,560% | -04029% | -0,523% | -0,127% | 0476% | 0,502% | 0,502% | -0,153%: -0,559% -0,657% -0,110% -2470%
Renda Fixa
Carteira de RF (8) -0672%| -0560%| -0407% | -0523% OL7% | 0475% | 0502% | 0,502% 0,153% | -0,559% | 0656 0110%| -2470%
com baixo risco
crédito

A totalidade dos recursos do plano de beneficios em tela foi direcionada para o segmento de renda fixa, com baixo risco
de crédito, e o desempenho obtido ficou abaixo da TMA para o periodo, devido a forte aceleragdo dos indices de pregos
em 2010, o que elevou a TMA, composta por INPC + 6% a.a.
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d) Divergéncia Nao Planejada — Plano A

DIVERGENCIA NAO PLANEJADA - PLANO A

Somatdrio dos
Recursos
doPlana A

(S) -0,672%  -0,561% | -0,404% ~0,130%

Segmento de
Renda Fixa
Carteira de RF
coim baio risco
crédito

(S} -0672%  -0,561% -0,524% | -0,130%

(S)| -0672%| -0561%| -0404% | -0529% | -0,130%

0A477% | 0483% | 0496%

0477% | 0483% | 0496%

-0, 159%0| -0,566%: -0,682%| -0,108%

-0,159%b| -0,566%| -0,682%| -0,108% -2,597%

0477% | 0483% | 0496% | -0,159% | -0566% | -0682% | -0,108% | -2397%

A totalidade dos recursos do plano de beneficios em tela foi direcionada para o segmento de renda fixa, com baixo risco de
crédito, e o desempenho obtido ficou abaixo da TMA para o periodo, devido a forte acelera¢do dos indices de precos em

2010, o que elevou a TMA, composta por INPC + 6% a.a.

14. Montante dos Investimentos com Gestao
Direta e Indireta

Vale ressaltar que a apresentacdo dos investimentos neste
item estd segregada entre Gestdo Direta (carteira proprieta-
ria) e Gestdo Indireta (gestores contratados). Esta separacdo
possui a intengdo precipua em demonstrar o volume de re-
cursos alocados na carteira proprietdria que, por sua consti-
tuicdo, realiza operagdes visando a aquisicdo direta de titu-
los e valores mobiliarios emitidos pelos emissores, enquanto

gue a segunda forma de gestdo relaciona-se com os investi-
mentos realizados em fundos e carteiras de investimentos
administradas por terceiros.

Deste modo, apresentamos nas tabelas abaixo o montante de
recursos utilizando-se do critério supra mencionado, eviden-
ciando que o Economus busca minimizar os riscos de concen-
tragdo e operacional por meio de uma politica de diversificagdo,
utilizando um modelo consistente para a abertura de limite téc-
nico para instituicdes financeiras e assets independentes.




I. Regulamento Geral — Plano C

-~

economus

Schroder Investment
Management Brasil DTVM 5.A

Banco BBM Gestor de Recursos Ltda.

BRAM - Bradesco Asset
Management S/A DTVM

Sul América Investimentos DTVM S.A

BRAM - Bradesco Asset
Management S/A DTVM

GAP GESTORA DE RECURSOS LTDA
Fator Administrator de Recursos Ltda
BNY Mellon Arx Investimentos Ltda
Fator Administracdo de Recursos LTDA
Mercatto Gestdo de Recursos Ltda
BRZ Investimentos Ltda

BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

Opus Gestdo de Recursos Ltda

BRAM - Bradesco Asset Management S/A

GOVERMNANCA E GESTAO INVESTIM LTDA

Neo Gestao de Recursos Ltda

UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda.
Coinvalores

Neo Gestdo de Recursos Ltda

Rio Bravo Investimentos

Banco Itau S/A

Oliveira Trust S/A DTVM

Patria Investimentos S.A.

TCG Gestor Ltda

UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda.

Neo Gest3o Recursos Ltda

Schroder Eco Plus FIA

BBM Valuation

Bradesco FIA Dividendos

Sul América Excellence FI RF

Bradesco Small Caps

Singular ECO D FIC de FIM

Fator Sinergia IV FIA

Mellon Income FIA

Fator Sinergia III FIA

Mercatto Gestdo Fundamentalista
BRZ Multi Recebiveis Credito Privado
BB Institucional

Opus - FIA

Citibank FI Renda Fixa Eco

Fundo Invest. ParticipacBes - Gg2
Capital Mezanino - Fundo Participacdes
UBS Pactual Inst.Dindamico FI Multi
Fundo Projeto Agua Branca

Capital Mezanino Privado [

Fundo Centro Téxtil Internacional
FIDC - Daycoval Veiculos IT

FIDC Omni

Patria FICFIP

FIP FIBIE

Pactual Capital Markets

Neo Mezanino FIP

211.018.403,70

46.245.411,28

43.846.300,83

39.309.984,40

33.907.262,21

31.591.099,00
25.006.532,73
22.588.661,87
21.614.530,77
18.055.586,24
16.249.144,86
15.886.944,84
15.529.214,14
12.821.535,06
11.990.260,42
10.293.113,90
7.667.425,22
6.653.611,02
3.392.218,25
2.731.591,36
2.599,307,81
2.366.599,67
1.729.964,50
1.285.364,99
541.418,44

536.521,92

6,99%

1,53%

1,45%

1,30%

1,12%

1,05%
0,83%
0,75%
0,72%
0,60%
0,54%
0,53%
0,51%
0,42%
0,40%
0,34%
0,25%
0,22%
0,11%
0,09%
0,09%
0,08%
0,06%
0,04%
0,02%

0,02%

34,85%

7,64%

7,24%

6,49%

5,60%

5,22%
4,13%
3,73%
3,57%
2,98%
2,68%
2,62%
2,56%
2,12%
1,98%
1,70%
1,27%
1,10%
0,56%
0,45%
0,43%
0,39%
0,29%
0,21%
0,09%

0,09%
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Il. Contribui¢do Varidvel — PrevMais — Renda Programada

BRAM - Bradesco Asset Management S/A
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda.
Sul América Investimentos DTVM S.A

BB Gestao de Recursos DTWM S/A

UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda.
Schrooder Invest. Manag. Brasil DTVM S/A
Opus Gestdo de Recursos Ltda

Oliveira Trust S/A

Banco BBM Gestor de Recursos Ltda.

BB BANCO INVESTIMENTOS S/A

Intrag DTVM S/A

BRZ Investimentos Ltda

Citibank FI Renda Fixa Eco

FI Renda Fixa Pactual Capital Markets
Sul América Excellence FI RF

BB Institucional

UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimerc.

Schrooder Eco Plus FLA

Opus - FIA

FIDC Daycoval Veiculos

BBM \aluation

FIDC - Cobra II

FIDC Energisa

BRZ Multi Recebiveis Crédito Privado

84.689.286,94
76.913.877,09
17.150.189,71
11.974.495,76
4.885.099,67
4.711.059,04
4.677.690,40
3.713.296,87
2.812.023,87
2.564.409,53
1.656.902,22
100.240,50

28,17%
25,58%
5.70%
3,98%
1,62%
1,57%
1,56%
1,249%
0,94%
0,85%
0,55%
0,03%

39,24%
35,63%
7,95%
5,55%
2,26%
2,18%
2,17%
1,72%
1,30%
1,19%
0,77%
0,05%

lll. Contribuigdo Variavel — PrevMais — Risco

UBS Pactual Gestora

de Recursos Ltda.

BRAM - Bradesco
Asset Management S/A

Sul América
Investimentos DTVM S.A

UBS Pactual Gestora
de Recursos Ltda.

BB Gestdo de
Recursos DTVM S/A

BRZ Investimentos Ltda

Oliveira Trust S/A

FI Renda Fixa Pactual Capital Markets

Citibank FI Renda Fixa Eco

Sul America Excellence FI RF

UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimerc,

BB Institucional

BRZ Multi Recebiveis Crédito Privado

FIDC Daycoval Veiculos

42.006.920,25

41.693.833,17

17.011.413,14

6.335.357,68

5.324.943,76

3.793.227,96

1.113.989,06

27,28%

27,08%

11,05%

4,11%

3,46%

2,46%

0,72%

35,82%

35,55%

14,50%

5,40%

4,54“":1)

3,23%

0,95%




—-economus

IV. Regulamento Complementar n2 1 - Plano B

Sul América Investimentos DTVM S.A Sul América Excellence FI RF 2.000.825,66 | 12,58% 28,35%
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A BB Institucional 1.864.836,19 | 11,72% | 26,42%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. FI Renda Fixa Pactual Capital Markets 1.156.420,85 7,27% 16,39%
BRAM - Bradesco Asset Management S/A Citibank FI Renda Fixa Eco 1.044.161,93 6,56% 14,80%
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda. UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimere. 990.982,25 | 6,23% 14,04%

V. Regulamento Complementar n? 2 - Plano A

BB Gestao de BB Institucional 2.748.446,60 17,50% 35,98%
Recursos DTVM S5/A

BRAM - Bradesco Citibank FI Renda Fixa Eco 2.615.235,16 17,03% 34,24%
Asset Management S/A

UBS Pactual Gestora FI Renda Fixa Pactual Capital Markets 2.060.530,23 13,42% 26,97%
de Recursos Ltda.

UBS Pactual UBS Pactual Inst.Dinamico FI Multimere. 214.787,57 1,40% 2,81%
Gestora de Recursos Ltda.

. Relatdério Anual de Informagdes - 2010




VI. FEAS - Programa Assistencial

BB Gestdo de Recursos DTVM S/A
BRAM - Bradesco Asset Management S/A

BB Institucional
Citibank FI Renda Fixa Eco

UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda.
UBS Pactual Gestora de Recursos Ltda.

Schroder Investment Management Brasil
DTVM S/A

FI Renda Fixa Pactual Capital Markets

UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimere.

Schroder Eco Plus FIA

BRZ Multi Recebiveis Credito Privado

BRZ Investimentos Ltda

Fator Administrator de Recursos Ltda
Sul Ameérica Investimentos DTVM S.A

TCG Gestor Ltda
Neo Gestdo Recursos Ltda

Fator Sinergia IV FIA

Sul América Excellence FI RF
FIP FIBIE

MNeo Mezanino FIP

56.698.281,10
49.407.134,00
31.706.971,18
19.403.171,25

10.255.879,48

10.203.210,45
10.149.381,45
5.553.974,55
856.909,99
357.681,28

18,26%
15,91%
10,21%

6,25%

3,30%

3,29%
3,27%
1,79%
0,28%
0,12%

29,14%
25,39%
16,29%

9,97%

5,27%

5,24%
5,22%
2,85%
0,44%
0,18%

VII. Programas Administrativos (Previdencial e Assistencial)

BRAM - Bradesco Asset
Management S/A

UBS Pactual Gestora
de Recursos Ltda.

BB Gestdo de
Recursos DTVM S/A

Sul America
Investimentos DTVM 5.A

UBS Pactual Gestora
de Recursos Ltda.

Citibank FI Renda Fixa Eco

FI Renda Fixa Pactual Capital Markets

BB Institucional

Sul América Excellence FI RF

UBS Pactual Inst.Dindmico FI Multimerc,

7.380.307,92

5.247.841,91

1.484.212,14

870.264,40

593.305,78

38,41%

27,31%

7,72%

4,53%

3,09%

47,38%

33,69%

9,53%

5,59%

3,81%
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UBS Pactual Gestora de
Recursos Ltda.B

RAM - Bradesco
Asset Management S/A

Citibank FI Renda Fixa Eco

FI Renda Fixa Pactual Capital Markets

1.038.670,52 62,04% 62,04%

635.440,15 37,96% 37,96%

15. Administrador Estatutario Techicamente
Qualificado

Conforme o artigo 72 da Resolugdo n2 3.792, do CMN de
24/09/2009 e o paragrafo 52 do artigo 352 da Lei Comple-
mentar n? 109, de 29/05/2001, toda Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar deve designar um administrador
estatutario tecnicamente qualificado, responsdvel pela ges-
tdo, alocacgdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos,
bem como a prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo
dos mesmos, sem prejuizo da responsabilidade solidaria
dos demais administradores da Entidade. Deste modo, o Sr.
Paulo Leite Julido foi nomeado pelo Conselho Deliberativo
como Administrador Responsavel do Economus Instituto de
Seguridade Social. A seguir apresentamos informacgdes ca-
dastrais do Administrador: Nome: Paulo Leite Julido - CPF.:
956.029.098-34 - Cargo: Diretor Financeiro - Telefone: Oxx11-
3464-7607 - E-mail: juliao@economus.com.br

16. Evolugdo da Reserva Matematica e dos
Resultados a Realizar do Plano C

A reserva matematica é calculada atuarialmente, com base na
avaliagdo dos dados cadastrais da populagdo, com o intuito de
identificar o montante financeiro necessario para a realizagdo
dos pagamentos de complementagdo descritos no respectivo
regulamento. O valor da reserva esta subdivido ainda em “Be-
neficios a Conceder” e “Beneficios Concedidos”.

E possivel observar na tabela abaixo a evolugio comparativa da ru-
brica “Resultados a Realizar”, data base dezembro/2010, no valor
de RS 430.326.894,05, bem como o comportamento verificado do
“Exigivel Atuarial” do Plano de beneficios e os seus efeitos sobre o
“Equilibrio Técnico” do Plano. O efeito pratico dessa avaliagdo mostra
que, neste momento, o déficit ficou zerado, devido em grande par-
te a recuperagdo dos investimentos ao longo de 2010, deste modo
podemos afirmar que este Plano apresenta um “Equilibrio Técnico”.

23 Patrimanio Social 3.259.564.852,53 3.452.516.932,65 5,92
231101 Beneficios Concedidos 2.443.421.353,35 2.791.027.841,22 14,23
2.3.1.1.02 Beneficios a Conceder 1.245.922.266,59 1.014.877.412,61 (18,54)
2.3.1.1.03.02 Déficit Equacionado * (389.659.519,41) (372.158.175,45) (4,49)
2.3.1.2.01 Resultados Realizados (481.899.712,66) (430.326.894,05) (10,70}
2.3.1.2.02 | Resultados a Realizar ** 422.705.414,07 430.326.894,05 1,80

(59.194.298,59)

N ———
* proveniente da taxa cobrada dos participantes a titulo de antecipacdo para o equacionamento do déficit.
** proveniente da compra dos titulos para equacionamento do déficit (oficio 2206).

E fato que o valor registrado na rubrica de “Resulta-
dos a Realizar” (RS 430,3 milhdes - dez/10) tende a
zero, pois quanto mais se aproximam o0s vencimentos
dos titulos utilizados para o equacionamento parcial
do déficit, menor serda o ganho contdbil auferido pelo
extinto artigo 52 da CGPC nr. 4, pois passam a ser
contabilizado em “Resultados Realizados”. De outro
lado, com a devida apropria¢gdo da corregdo moneta-

ria e juros, bem como amortizagdo do desagio auferi-
do na aquisicdo desses titulos, a variagao nominal se
comporta de maneira inversa, tendo o seu valor cada
vez maior a medida que os vencimentos se aproxi-
mam. Portanto, como efeito pratico dos calculos, o
resultado financeiro (curva dos titulos) e o contabil
(Resultados a Realizar) apresentam equilibrio na me-
dida em que o tempo decorre.
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Na tabela acima é possivel observar a variacdo do “Re-
sultado a Realizar” no 22 semestre de 2010 e nota-se
qgue houve um ligeiro aumento nos valores comparati-
VoS, pois, como temos o componente da inflacdo embu-
tido no célculo é possivel verificar esse fen6meno entre
um periodo e outro. A justificativa para essa situagao cir-
cula principalmente sobre o comportamento verificado
entre a “taxa do IGP-M” e a “taxa de amortiza¢do do de-
sagio” pactuada, posto que quando a variagdao do IGP-M
for superior a taxa de amortizacdo, o valor do resultado
a realizar sofre os efeitos e apresenta elevagdo, sendo
o inverso verdadeiro, ou seja, quando a “taxa do IGPM”
se posiciona abaixo da linha da “taxa de amortiza¢do”, o
valor apresenta um decréscimo.

17. Custos com a Administracao dos Recursos —
Gestao Direta e Indireta

O conceito adotado para o célculo e distribuicdo das des-
pesas da Gestdo Direta (GD) e Gestdo Indireta (Gl) foi o
de “Rateio dos Custos por Regime de Caixa”, que leva em
consideragao a participagao de cada Plano na despesa total
diante de seu patrimoénio, preservando a consisténcia des-
sa equacdo ao longo do tempo.

O mapeamento ora mencionado esta demonstrado de forma
gerencial e sintética por meio da apresentacdo das tabelas abai-
xo relacionadas, as quais identificam, por Plano sob a adminis-
tragdo do Economus, o total dos valores efetivamente pagos ao
longo de 2010 aos prestadores de servigos contratados.

GESTAO DIRETA

Custodia Qualificada 141.795,10
Consultoria Financeira 29.247,51
Consultoria de Risco de Crédito 11.113,46
Consultoria de Renda Varidvel 14,277,60
Softwares de Controle e Acomp. 114.218,07

dos Investimentos

GESTAO INDIRETA

Taxa de Administracao 2.706.993,76
Taxa de Custadia 25.139,60
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 29.933,16
Taxa de Auditoria 5.562,08

Os custos identificados, em grande parte, visam oferecer
maior seguranga aos ativos financeiros e sdo instrumentos
fundamentais para uma boa administra¢do. Estas técnicas
proporcionam a mensuragao dos riscos aos quais as aplicagdes
estdo expostas, possibilitando a construcdo de estratégias
mais seguras e consistentes, por intermédio de investimentos
com caracteristicas de longo prazo e baixa volatilidade.

Vale ressaltar que, no que concerne a gestao indireta, as
cotas dos fundos de investimento renda fixa e de variavel
sdo divulgadas liquidas de quaisquer custos e/ou encargos
financeiros, portanto, ndo ha desembolso fisico de recursos
tendo em vista que tais despesas sdo quitadas por meio da
diminuicdo de rentabilidade desses veiculos.

Desse modo, o mapeamento a seguir exposto reflete as
despesas incorridas somente com a gestdo de recursos no
periodo supracitado, todavia esses custos poderao oscilar
no decorrer do ano, em virtude, por exemplo, de futuras
operagdes junto a BM&F e/ou Bovespa que possam ser
constituidas visando diminuir as exposi¢cdes ao risco de
mercado ou mesmo no que tange as despesas operacionais
como: custddia, renovacdo de contratos, cartérios, ANBID
e outros, posto que tais custos poderdo ser contraidos tam-
bém pelos gestores contratados pelo Economus. Contudo,
tais movimentagGes sdo objeto de permanente monitora-
mento por parte do Instituto, visando analisar a sua coe-
réncia e beneficio para o portfélio de reducdo.

l. Custos com a Administracao dos Recursos —Plano C

GESTAO DIRETA

Custddia Qualificada 143.461,15
Consultoria Financeira 22.099,74
Consultoria de Risco de Crédito »
Consultoria de Renda Variavel 2.492.77
Softwares de Controle e Acomp. 131.132,84

dos Investimentos

GESTAO INDIRETA

Taxa de Administracéo 2.776.073,25
Taxa de Custodia 16.780,34
Taxa de Fiscalizagao - CVM 34.808,92
Taxa de Auditoria 10.939,19
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Il. Custos com a Administracdao dos Recursos — Prevmais

GESTAO DIRETA GESTAO DIRETA

Custddia Qualificada 18.650,68 Custadia Qualificada 20.989,28
Consultoria Financeira 3.816,34 Consultoria Financeira 3.232,90
Consultoria de Risco de Crédito 1.469,92 Consultoria de Risco de Crédito :
Softwares de Controle e Acomp. 11.902,83 Softwares de Controle e Acomp. 16.041,89
dos Investimentos dos Investimentos

GESTAO INDIRETA GESTAO INDIRETA

Taxa de Administracdo 226.172,35 Taxa de Administracao 337.658,57
Taxa de Custodia 7.868,28 Taxa de Custodia 13.528,28
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 16.115,08 Taxa de Fiscalizagdo - CVM 13.041,84
Taxa de Auditoria 7.854,39 Taxa de Auditoria 5.827,03
| p————————————

lll. Custos com a Administracao dos Recursos — Plano B

GESTAO DIRETA GESTAO DIRETA
Custddia Qualificada 820,04 Custddia Qualificada 789,66
Consultoria Financeira 169,39 Consultoria Financeira 121,65
Consultoria de Risco de Crédito 63,85 Consultoria de Risco de Credito =
Softwares de Controle e Acomp. 522,91 Softwares de Controle @ Acomp. 597,99
dos Investimentos dos Investimentos

GESTAO INDIRETA GESTAO INDIRETA

Taxa de Administracao 10.800,13 Taxa de Administracdo 8.837,83
Taxa de Custddia 249,89 Taxa de Custddia 329,27
Taxa de Fiscalizagao - CVM 391,09 Taxa de Fiscalizagdo - CVM 223,43
Taxa de Auditoria 227,13 Taxa de Auditoria 407,81
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IV. Custos com a Administracdao dos Recursos — Plano A

GESTAO DIRETA GESTAO DIRETA

Custadia Qualificada 766,21 Custddia Qualificada 758,83
Consultoria Financeira 158,01 Consultoria Financeira 116,90
Consultoria de Risco de Crédito 59,72 Consultoria de Risco de Crédito -
Softwares de Controle e Acomp. 488,52 Softwares de Controle e Acomp. 575,11
dos Investimentos dos Investimentos

GESTAO INDIRETA GESTAO INDIRETA

Taxa de Administracao 9.696,83 Taxa de Administracdo 7.515,77
Taxa de Custodia 232,70 Taxa de Custodia 313,00
Taxa de Fiscalizacdo - CWM 386,90 Taxa de Fiscalizagdo - CVM 270,62
Taxa de Auditoria 116,76 Taxa de Auditoria 149,86

V. Custos Totais — Consolidado

GESTAO DIRETA GESTAO DIRETA

Custédia Qualificada 178.489,44 Custddia Qualificada 182.405,26
Consultoria Financeira 36.796,71 Consultoria Financeira 28.098,66
Consultoria de Risco de Crédito 13.988,61 Consultoria de Risco de Crédito -
Consultoria de Renda Varidvel 14.277,60 Consultoria de Renda Variavel 2.492.77
Softwares de Controle e Acomp. 137.625,67 Softwares de Controle e Acomp. 160.779,49
dos Investimentos dos Investimentos

GESTAO INDIRETA GESTAO INDIRETA

Taxa de Administracdo 3.176.100,49 Taxa de Administracdo 3.396.768,18
Taxa de Custddia 40.870,67 Taxa de Custddia 146.819,09
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 56.430,57 Taxa de Fiscalizagdo - CVM 58.632,33
Taxa de Auditoria 18.259,35 Taxa de Auditoria 26.790,75
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AVALIACAO ATUARIAL DOS PLANOS DE BENEFICIOS

PLANO DE BENEFICIOS DO REGULAMENTO GERAL - CNPB: 19.780.001-38

PARECER ATUARIAL

Atendendo as disposi¢des da Lei Complementar n? 108
e 109, ambas de 29 de maio de 2001 e Resolugdo MPS/
CGPC n?2 18, de 28 de margo de 2006, a GAMA Consultores
Associados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Plano
de Beneficios do Regulamento Geral — Grupo C (CNPB:
19.780.001-38), administrado e executado pelo ECONO-
MUS - Instituto de Seguridade Social, patrocinado pelo
entdo Banco Nossa Caixa S.A., o qual foi incorporado so-
cietariamente pelo BANCO DO BRASIL S.A., e pelo préprio
ECONOMUS, em face da Avaliagdo Atuarial anual do exerci-
cio de 2010, tendo como objetivo o dimensionamento das
ProvisGes Matematicas e Fundos Previdenciais, bem como
apuracdo do custo dos beneficios assegurados pelo Plano.

O Plano de Beneficios do Regulamento Geral, administra-
do e executado pelo ECONOMUS — Instituto de Seguridade
Social, é um plano suplementar de beneficios previdenci-
arios de aposentadorias e pensdes, assemelhadas as do
Regime Geral de Previdéncia Social, destinado aos empre-
gados das Patrocinadoras do Plano, oferecendo, em con-
formidade com o Regulamento, beneficios estruturados na
modalidade de Beneficio Definido (BD), em que o nivel do
beneficio, a ser concedido quando da implementagdo de
todas as condigBes previstas em Regulamento, é conhecido
a priori, na forma definida pela Resolu¢do MPS/CGPC n2 16,
de 22 de novembro de 2006.

Procedemos a Avaliagdo Atuarial anual do exercicio de
2010, com base nos dados cadastrais e financeiros indivi-
dualizados dos Participantes e Assistidos, bem como nas
informacdes contabeis e patrimoniais do Plano, levantados
e informados pela Entidade na Data Base! de 31/12/2010,
sendo esta também a Data da Avaliagdo?. Os dados indivi-
duais dos Participantes e Assistidos, utilizados nesta Ava-
liagdo Atuarial, depois do processamento de andlises de
inconsisténcias, foram considerados como suficientes e
exatos, ndao necessitando de ajustes para os fins da Avalia-
¢do Atuarial anual do Plano.

A Avaliacdo Atuarial anual de 2010 foi processada com base
no Regulamento e na Nota Técnica Atuarial do Plano de Be-
neficios do Regulamento Geral, vigentes na Data da Ava-
liagdo, conforme Ultima alteragdo regulamentar aprovada
pela Diretoria de Andlise Técnica da Secretaria de Previdén-
cia Complementar, por meio da Portaria n°® 1.802, de 26 de
Outubro de 2007, publicado no Didrio Oficial da Unido em
29/10/2007, cuja versdo esta adaptada a Resolugdo CGPC
n° 19, de 29/09/2006, ndo tendo ocorrido alteragbes regu-
lamentares no decorrer do exercicio de 2010. Cabe ressal-
tar que o Plano encontra-se fechado para novas adesdes,
estando, portanto, em extingdo.

Adicionalmente, e em face do ECONOMUS n3o ter informa-
do nenhum fato relevante, em conformidade com a corres-
pondéncia GAMA 151 - CT 460/10 de solicitacdo de dados e

informagdes para a Avaliagao Atuarial anual do exercicio de
2010, consideramos no seu processamento a inexisténcia
de qualquer fato que venha a comprometer a solvéncia e
equilibrio financeiro e atuarial do plano de beneficios, con-
forme estabelece o artigo 80 do Decreto 4.942/03, dada
a responsabilidade técnico-atuarial da GAMA, em relagao
aos planos administrados pela Entidade.

As hipodteses atuariais utilizadas para fins de Avaliagdo Atu-
arial anual de 2010 do Plano de Beneficios do Regulamen-
to Geral Geral sdo as mesmas utilizadas na Avaliagdo Atua-
rial anual de 2009, com excegdo do fator de capacidade que
foi alterado para 0,9816, sendo que estas estdo formuladas
em funcdo da massa avaliada, considerando os testes de
aderéncia de hipdteses biométricas, demograficas e econ6-
mico-financeiras executados no mesmo exercicio, cujos re-
sultados foram formalizados a Entidade por meio do Rela-
torio GAMA 151 - RE 157/10 e correspondéncia GAMA 151
— CT 288/10. As hipdteses e os métodos atuariais foram
formalmente homologados pelo Conselho Deliberativo da
Entidade, por meio da ATA n2369/10 que aprovou as pre-
missas constantes na Nota Técnica n2290/10, observando
assim, no que nos permite, os ditames da Resolu¢do MPS/
CGPC n218/06 e Resolugdo MPS/CGPC n213/04.

As Provisées [Reservas] Matemdticas de Beneficios Con-
cedidos — PMBC, fixadas com base nas informacdes indivi-
duais dos Assistidos e Pensionistas do Plano de Beneficios
do Regulamento Geral, existentes em 31/12/2010, foram
determinadas pelo valor presente dos beneficios, sendo
aplicados sobre estes os efeitos inflacionarios do ultimo re-
ajuste dos beneficios, até o més da Avaliacdo Atuarial, em
consonancia com a Nota Técnica Atuarial. Assim, as PMBC
montam, em 31/12/2010, a R$ 2.791.027.841,22 (dois bi-
Ihes, setecentos e noventa e um milhdes, vinte e sete mil,
oitocentos e quarenta e um reais e vinte e dois centavos).

Ja as Provisdes [Reservas] Matemdticas de Beneficios a
Conceder—PMBaCforam avaliadasemR$1.014.877.412,61
(um bilhdo, quatorze milhdes, oitocentos e setenta e sete
mil, quatrocentos e doze reais e sessenta e um centavos),
na data de 31/12/2010, e foram determinadas pelo método
prospectivo, consoante a Nota Técnica Atuarial do Plano.

Ressaltamos que em decorréncia do Oficio n23026/2010/
GGMA/DIACE/PREVIC, referente ao Plano Regulamento
Complmentar n? 2, também administrado e executado
pelo ECONOMUS, a Entidade deliberou que para o Plano
de Beneficios do Regulamento Geral o valor do Fundo de
Cobertura de Oscilagdo de Risco, constituido no Fundo Pre-
videncial, referente aos Beneficios de Risco avaliados sob o
regime de Reparticdo de Capital de Cobertura e Reparticdo
Simples passou a ser contabilizado, a partir de dezembro
de 2010, nas contas 2.3.1.1.02.04.00 - Beneficio definido
estruturado em regime de Reparti¢ao de Capitais de Cober-

1Data Base: Data de referéncia dos dados.

2Data da Avaliagdo: Data a que os resultados da avaliagdo atuarial se referem.
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tura e 2.3.1.1.02.05.00 - Beneficio definido estruturado em
regime de Reparticdo Simples, respectivamente. Entretan-
to os valores decorrentes dessas contas nao constituirao di-
reito para os Participantes, uma vez que tal movimentacao
visa, exclusivamente a sincronia com Resolu¢do MPS/CGPC
28/09 e Instrugdo Normativa SPC 34/09.

Tal movimentagdo resultou na desconstituicdio do Fundo
Previdencial em 31/12/2010.

Desta forma, certificamos os valores acumulados das obri-
gacdes passivas do ECONOMUS com o Plano de Beneficios
do Regulamento Geral, e deste para com os Participantes
e Assistidos do Plano, através das Provisdes [Reservas] Ma-
tematicas, no montante total de RS 3.433.747.078,38 (trés
bilhdes, quatrocentos e trinta e trés milhdes, setecentos e
guarenta e sete mil e setenta e oito reais e trinta e oito
centavos), em 31/12/2010.

Conforme observado no Balancete Analitico de 31/12/2010,
verifica-se que o Patriménio de Cobertura do Plano ndo esta to-
talmente integralizado, ou seja, do valor de R$ 3.433.747.078,38
(trés bilhGes, quatrocentos e trinta e trés milhdes, setecentos e
quarenta e sete mil e setenta e oito reais e trinta e oito centa-
vos), o valor de RS 3.431.368.390,17 (trés bilhdes, quatrocentos
e trinta e um milhdes, trezentos e sessenta e oito mil, trezentos
e noventa reais e dezessete centavos), esta integralizado, e R$
2.378.688,21 (dois milhdes, trezentos e setenta e oito mil,
seiscentos e oitenta e oito reais e vinte e um centavos) a
ser integralizado.

Quanto as Provisoes [Reservas] Matematicas a Constituir,
estas foram avaliadas atuarialmente, em consonancia com
a Nota Técnica Atuarial do Plano, na data de 31/12/2010, e
montam em R$ 372.158.175,45 (trezentos e setenta e dois
milhGes, cento e cinquenta e oito mil, cento e setenta e
cinco reais e quarenta e cinco centavos).

Na confrontagdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisdes [Re-
servas] Matematicas, no montante total de RS 3.433.747.078,38
(trés bilhGes, quatrocentos e trinta e trés milhdes, setecentos e
quarenta e sete mil e setenta e oito reais e trinta e oito centa-
vos) com o Patriménio de Cobertura do Plano, no montante de
RS 3.433.747.078,38 (trés bilhdes, quatrocentos e trinta e trés
milhdes, setecentos e quarenta e sete mil e setenta e oito reais
e trinta e oito centavos), verifica-se que o Plano de Beneficios
do Regulamento Geral apresentou equilibrio técnico-atuarial
em 31/12/2010.

Na data da Avaliagdo Atuarial a Entidade mantinha o registro
sob sua responsabilidade de Fundo Administrativo no Plano
de Beneficios do Regulamento Geral de RS 17.760.904,46
(dezessete milhdes, setecentos e sessenta mil, novecentos e
quatro reais e quarenta e seis centavos) para a garantia das
despesas administrativas, com a respectiva cobertura patri-
monial, de igual valor, e Fundo de Investimentos no mon-
tante de R$ 1.008.949,81 (um milh3o, oito mil, novecentos
e quarenta e nove reais e oitenta e um centavos), com a res-
pectiva parcela de cobertura patrimonial.

Cumpre destacar que, para fins desta Avaliagdo Atuarial
anual de 2010, os valores de patriménio, ativos de investi-
mentos e exigiveis do Plano utilizados, foram os informados
pela Entidade, através do balancete do més de dezembro
de 2010, o qual considerou que estdo contabilizados a va-

lor de mercado e refletem fielmente a situagdo na data de
referéncia, sendo tal fato de inteira e exclusiva responsabi-
lidade da Entidade, bem como consideramos que o passivo
atuarial ora avaliado estd fixado com base na taxa de juros
técnicos de desconto financeiro de 6,00% ao ano.

A rentabilidade do Plano de Beneficios do Regulamento
Geral auferida no exercicio de 2010, no periodo de 01 de
janeiro de 2010 a 31 de dezembro de 2010, foi de 16,08%
(dezesseis inteiros e oito centésimos por cento), calculada
pela Taxa Interna de Retorno — TIR, da variagdo patrimonial
liguida do Plano, sendo que a exigibilidade atuarial do pe-
riodo ficou em 12,853% (doze inteiros, oitocentos e e cin-
guenta e trés centésimos por cento), composto pelo INPC
de 6,47% mais 6,00% ao ano, resultando em ganho atuarial
ao Plano de 2,86% (dois inteiros e oitenta e seis centésmos
por cento) da rentabilidade patrimonial no periodo.

O Custo do Plano, calculado em 31/12/2010, pertinente aos
beneficios de risco, foi determinado pela Teoria Coletiva do
Risco, conforme previsto na Nota Técnica Atuarial do Plano,
baseado na observacdo estatistica de eventos cobertos e
assegurados pelo Plano, ocorridos nos ultimos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a Data da Avaliacdo Atuarial anual,
resultando na necessidade de aplicagdo de 563,365% (qui-
nhentos e sessenta e trés inteiros e trezentos e sessenta e
cinco milésimos por cento) sobre a folha anual de salério de
participacdo dos Participantes do Plano.

No que tange ao Custo do Plano, calculado em 31/12/2010,
pertinente aos beneficios programados, o qual foi deter-
minado atuarialmente, conforme previsto na Nota Técnica
Atuarial do Plano, e baseado no respectivo método atua-
rial, verificou-se a necessidade de aplicacdo de 19,685%
(dezenove inteiros e seiscentos e oitenta e cinco milésimos
por cento) sobre a folha anual de saldrio de participacdo
dos Participantes do Plano.

Cumpre ressaltar, na qualidade de responsavel técnico-
atuarial pelo Plano em tela, a importancia de a Entidade
avaliar a possibilidade e promover estudos visando a alte-
ragdo dos Regimes Financeiros atualmente adotados nos
Beneficios de Risco assegurados pelo Plano, os quais se
encontram atualmente atrelados a Regime Simples e Re-
particao de Capitais por Cobertura, para o Regime de Ca-
pitaliza¢do, tendo em vista as caracteristicas do Plano, prin-
cipalmente, no que tange a este se encontrar em regime de
extingdo, ou seja, fechado a novas adeséGes, de forma a mi-
tigar riscos inerentes a ndo constituicao de reserva técnica
para suportar esses beneficios, quando da sua percepgao,
observado, ainda, o grau de maturidade do Plano.

No que tange ao Custo e Custeio administrativo, conforme
deliberacdo da Entidade e respectivo Plano de Gestdo Ad-
ministrativa - PGA, estes foram mantidos, nos mesmos pa-
tamares e percentuais da Avaliagdo Atuarial de 2009, com
vigéncia de abril de 2011 até margo de 2012.

Diante do exposto, o Plano de Custeio do Plano de Bene-
ficios do Regulamento Geral proposto, em atendimento
ao Custo dos beneficios assegurados e da administracdo
do Plano, a contar do més de abril de 2011 até margo
de 2012, observada a Contribuicdo Extraordindria refe-
rente ao equacionamento do Déficit Técnico do exercicio
de 2009, cujo inicio se dara a partir de abril de 2011 até




margo de 2012, conforme delibera¢cdo do Conselho Deli-
berativo e Patrocinadoras, devendo ser mantidas as taxas
propostas sujeito a Avaliagao Atuarial especial de margo
de 2011, para verificar a suficiéncia patrimonial do Pla-
no, frente ao Déficit Equacionado de 2009, posicionado
na mesma data, sendo que, em caso de insuficiéncia a
respectiva Contribuicdo Extraordindria devera ser iniciada
de imediato (em abril de 2011), considerando, inclusive,
a celebragdo de contrato com as Patrocinadoras, além
de ficar sob andlise e verificacdo nas proximas Avaliacées
Atuariais a serem processadas no Plano, inclusive aquelas
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semestrais, perfazendo assim, os seguintes critérios e ta-
xas de contribuicdes a serem observados:

1) Participantes:

a) As Contribuicdes Normais de Participantes, com tempo
de Plano inferior a 30 (trinta) anos, que ndao optaram pelo
Saldamento do Plano, sdo vertidas em fungdo de percen-
tuais aplicaveis sobre o respectivo Salario Real de Partici-
pacdo, expressos em moeda corrente nacional, conforme
tabela abaixo:

SRP = ¥2* TetoINSS
12* TetolNSS < SRP = 1* TetoINSS
1* TetoINSS < SRP = 6* TetoINSS

1,00% -
1,75% 0,375%
25,55% 24,17%

b) Contribuicdo Extraordinaria, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2005, destinada a cobertura de parte da insufi-
ciéncia das ProvisGes [Reservas] Matematicas corresponde
a 3,64% sobre o Salario Real de Participagdo, observado
o prazo de amortizacdo de 311 (trezentos e onze) meses,
contados a partir de abril de 2011;

c) Contribuicdo Extraordindria, referente ao Déficit Equaciona-
do — 2009, destinada a cobertura de parte da insuficiéncia das
ProvisGes [Reservas] Matematicas corresponde a 1,53% sobre o
Salario Real de Participacdo, condicionado a Avaliacdo Atuarial
especial de margo de 2011, para verificar a suficiéncia patrimo-
nial do Plano, frente ao Déficit Equacionado de 2009, posicio-
nado na mesma data, observado o prazo de amortizacdo de 42
(quarenta e dois) meses, contados a partir de abril de 2011, sen-
do que, em caso de insuficiéncia, a respectiva Contribuigdo Ex-
traordinaria devera ser iniciada de imediato (em abril de 2011);

d) Contribuicdes destinadas ao custeio administrativo refe-
rente a parcela da Participante, correspondentes a 0,90%
sobre o Saldrio Real de Participagao.

Il) Participantes Autopatrocinados:

a) As Contribuices Normais correspondentes ao valor re-
sultante das tabelas supracitadas, acrescidas da Contribui-
¢dao Normal da Patrocinadora, equivalente a 21,73% sobre
o respectivo Saldrio Real de Participagdo;

b) Contribuicdo Extraordinaria, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2005, destinada a cobertura de parte da insufi-
ciéncia das ProvisGes [Reservas] Matematicas corresponde
a 7,28% sobre o Salario Real de Participa¢do, observado
o prazo de amortizagdo de 311 (trezentos e onze) meses,
contados a partir de abril de 2011;

c) Contribuicdo Extraordindria, referente ao Déficit Equaciona-
do — 2009, destinada a cobertura de parte da insuficiéncia das
ProvisGes [Reservas] Matematicas corresponde a 3,06% sobre o
Saldrio Real de Participagdo, condicionado a Avaliagao Atuarial
especial de margo de 2011, para verificar a suficiéncia patrimo-
nial do Plano, frente ao Déficit Equacionado de 2009, posicio-

nado na mesma data, observado o prazo de amortizagao de 42
(quarenta e dois) meses, contados a partir de abril de 2011, sen-
do que, em caso de insuficiéncia, a respectiva Contribuicdo Ex-
traordinaria devera ser iniciada de imediato (em abril de 2011);

d) Contribuicdes destinadas ao custeio administrativo cor-
respondente a 1,80% sobre o Saldrio Real de Participagdo.

Ill) Assistidos - Aposentados:

a) As Contribuigdes Normais, de periodicidade mensal, cor-
respondes a 4,1% sobre o valor do beneficio de comple-
mentagao de aposentadoria;

b) Contribuicdo Extraordindria, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2005, de periodicidade mensal, destinada a co-
bertura de parte da insuficiéncia das ProvisGes [Reservas]
Matemdticas corresponde a 3,64% sobre o valor do be-
neficio de complementagdo de aposentadoria, observado
o prazo de amortizacdo de 311 (trezentos e onze) meses,
contados a partir de abril de 2011;

¢) Contribui¢do Extraordinaria, referente ao Déficit Equaciona-
do — 2009, de periodicidade mensal, destinada a cobertura de
parte da insuficiéncia das ProvisGes [Reservas] Matemdticas
corresponde a 2,78% sobre o valor do beneficio de complemen-
tagdo de aposentadoria condicionado a Avaliagdo Atuarial espe-
cial de margo de 2011, para verificar a suficiéncia patrimonial
do Plano, frente ao Déficit Equacionado de 2009, posicionado
na mesma data, observado o prazo de amortizacdo de 42 (qua-
renta e dois) meses, contados a partir de abril de 2011, sendo
que, em caso de insuficiéncia, a respectiva Contribuicdo Extra-
ordindria devera ser iniciada de imediato (em abril de 2011);

d) Contribuigdes, de periodicidade mensal, destinadas ao
custeio administrativo correspondente a 0,90% sobre o va-
lor do beneficio de complementagdo de aposentadoria.

IV) Assistidos - Pensionistas:

a) Contribuicdo Extraordindria, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2009, de periodicidade mensal, destinada a co-
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bertura de parte da insuficiéncia das ProvisGes [Reservas]
Matematicas corresponde a 2,78% sobre o valor do bene-
ficio de complementagdo de pensdo, condicionado a Ava-
liagdo Atuarial especial de margo de 2011, para verificar a
suficiéncia patrimonial do Plano, frente ao Déficit Equacio-
nado de 2009, posicionado na mesma data, observado o
prazo de amortizacdo de 42 (quarenta e dois) meses, con-
tados a partir de abril de 2011, sendo que, em caso de in-
suficiéncia, a respectiva Contribui¢dao Extraordinaria devera
ser iniciada de imediato (em abril de 2011);

b) Contribuicdes, de periodicidade mensal, destinadas ao
custeio administrativo, correspondentes a 0,90% sobre o
valor do beneficio de complementac¢do de pensao.

V) Patrocinadoras:

a) Contribuicdes Normais: As Patrocinadoras efetuardo
Contribuicdes Normais, de periodicidade mensal, paritaria-
mente as Contribuigdes Normais vertidas pelos Participan-
tes, exceto Participantes Autopatrocinados e Pensionistas;

b) Contribuicdo Extraordindria: No que se refere ao Déficit
Equacionado — 2005, as Patrocinadoras efetuardo Contribui-
¢Bes Extraordindrias, de periodicidade mensal, paritariamente
as Contribuicdes vertidas pelos Participantes, Participantes que
optaram pelo Saldamento, inclusive os Participantes Autopatro-
cinados - Saldados que se desligaram da Patrocinadora poste-
rior a data do saldamento e Aposentados, exceto Participantes
Autopatrocinados e Pensionistas, observado o prazo de amor-
tizacdo de 311 (trezentos e onze) meses, contados a partir de
abril de 2011, sendo que, em caso de insuficiéncia, a respectiva
Contribuicdo Extraordindria devera ser iniciada de imediato;

c) Contribuicdo Extraordinaria: No que se refere ao Déficit
Equacionado — 2009, as Patrocinadoras efetuardo Contri-
buicdes Extraordinarias, de periodicidade mensal, pari-
tariamente as Contribui¢cdes vertidas pelos Participantes,
Participantes que optaram pelo Saldamento e Assistidos
(Aposentados e Pensionistas), condicionado a Avaliacdo
Atuarial especial de margo de 2011, para verificar a sufici-
éncia patrimonial do Plano, frente ao Déficit Equacionado
de 2009, posicionado na mesma data, observado o prazo
de amortizagdo de 42 (quarenta e dois) meses, contados
a partir de abril de 2011, sendo que, em caso de insufici-
éncia, a respectiva Contribuicdo Extraordinaria devera ser
iniciada de imediato (em abril de 2011), considerando, in-
clusive, a celebragdo de contrato com as Patrocinadoras;

d) ContribuigGes destinadas ao custeio administrativo referente
a parcela da Patrocinadora, de periodicidade mensal, paritaria-
mente as ContribuicOes vertidas pelos Participantes, Aposenta-
dos e Pensionistas, exceto Participantes Autopatrocinados.

VI) Participantes que optaram pelo Saldamento:

a) Contribui¢Ges Extraordinarias, referente ao Déficit Equacio-
nado — 2005, destinada a cobertura de parte das insuficiéncias
das ProvisOes [Reservas] Matematicas, corresponde a 3,64%
sobre o Beneficio Saldado, observado o prazo de amortizagdo
de 311 (trezentos e onze), contados a partir de abril de 2011;

b) Contribui¢Ges Extraordindrias, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2009, destinada a cobertura de parte das insu-
ficiéncias das ProvisGes [Reservas] Matematicas, corres-

ponde a 1,53% sobre o Beneficio Saldado, condicionado a
Avaliagao Atuarial especial de margo de 2011, para verificar
a suficiéncia patrimonial do Plano, frente ao Déficit Equa-
cionado de 2009, posicionado na mesma data, observado o
prazo de amortizacdo de 42 (quarenta e dois) meses, conta-
dos a partir de abril de 2011, sendo que, em caso de insufi-
ciéncia, a respectiva Contribui¢do Extraordindria devera ser
iniciada de imediato (em abril de 2011);

¢) Contribuigdes, de periodicidade mensal, destinadas ao
custeio administrativo correspondente a 0,90% sobre o Be-
neficio Saldado.

VII) Participantes que optaram pelo Saldamento
- Autopatrocinados:

VII.1) Optante pelo Saldamento em Autopatrocinio:

a) Contribuicdo Normal, de periodicidade mensal, corres-
pondente a 7,39% sobre o Beneficio Saldado, referente aos
Participantes Saldados em Autopatrocinio, que optaram
pela cobertura dos Beneficios de Riscos;

b) Contribui¢Ges Extraordindrias, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2005, destinada a cobertura de parte das insufi-
ciéncias das Provisdes [Reservas] Matematicas, correspon-
de a 7,28% sobre o Beneficio Saldado, observado o prazo
de amortizacdo de 311 (trezentos e onze) meses, contados
a partir de abril de 2011;

¢) ContribuigBes Extraordinarias, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2009, destinada a cobertura de parte das insu-
ficiéncias das Provisdes [Reservas] Matemadticas, corres-
ponde a 3,06% sobre o Beneficio Saldado, condicionado a
Avaliacdo Atuarial especial de margo de 2011, para verificar
a suficiéncia patrimonial do Plano, frente ao Déficit Equa-
cionado de 2009, posicionado na mesma data, observado o
prazo de amortizagdo de 42 (quarenta e dois) meses, conta-
dos a partir de abril de 2011, sendo que, em caso de insufi-
ciéncia, a respectiva Contribuicdo Extraordindria devera ser
iniciada de imediato (em abril de 2011);

d) Contribui¢des, de periodicidade mensal, destinadas ao
custeio administrativo correspondente a 1,80% sobre o Be-
neficio Saldado.

VII.2) Optante pelo Saldamento em Atividade e posterior
opgao pelo Autopatrocinio:

a) Contribuicdo Normal, de periodicidade mensal, corres-
pondente a 7,39% sobre o Beneficio Saldado, referente aos
Participantes Saldados em Autopatrocinio, que optaram
pela cobertura dos Beneficios de Riscos;

b) Contribui¢Ges Extraordindrias, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2005, destinada a cobertura de parte das insufi-
ciéncias das Provisdes [Reservas] Matematicas, correspon-
de a 3,64% sobre o Beneficio Saldado, observado o prazo
de amortizacdo de 311 (trezentos e onze) meses, contados
a partir de abril de 2011;

¢) ContribuigGes Extraordinarias, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2009, destinada a cobertura de parte das insu-
ficiéncias das ProvisGes [Reservas] Matematicas, corres-
ponde a 1,53% sobre o Beneficio Saldado, condicionado a




Avaliagdo Atuarial especial de margo de 2011, para verificar
a suficiéncia patrimonial do Plano, frente ao Déficit Equa-
cionado de 2009, posicionado na mesma data, observado o
prazo de amortizagdo de 42 (quarenta e dois) meses, conta-
dos a partir de abril de 2011, sendo que, em caso de insufi-
ciéncia, a respectiva Contribuicdo Extraordindria devera ser
iniciada de imediato (em abril de 2011);

d) Contribuig¢des, de periodicidade mensal, destinadas ao
custeio administrativo correspondente a 0,90% sobre o Be-
neficio Saldado.

VIII) Participantes que optaram pelo BPD:

a) Contribuicdo Normal, de periodicidade mensal, corres-
pondente a 7,39% sobre o valor do BPD, referente aos Par-
ticipantes em BPD, que optaram pela cobertura dos Bene-
ficios de Riscos;

b) Contribuicdo Extraordindria, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2005, de periodicidade mensal, destinada a co-
bertura de parte da insuficiéncia das ProvisGes [Reservas]
Matematicas corresponde a 3,64% sobre o valor do BPD,
observado o prazo de amortizagdo de 311 (trezentos e
onze) meses, contados a partir de abril de 2011;

c) Contribuicdo Extraordinaria, referente ao Déficit Equa-
cionado — 2009, de periodicidade mensal, destinada a
cobertura de parte da insuficiéncia das Provisdes [Reser-
vas] Matematicas corresponde a 1,53% sobre o valor do
BPD, condicionado a Avaliacdo Atuarial especial de margo
de 2011, para verificar a suficiéncia patrimonial do Pla-
no, frente ao Déficit Equacionado de 2009, posicionado
na mesma data, observado o prazo de amortizagdo de
42 (quarenta e dois) meses, contados a partir de abril de
2011, sendo que, em caso de insuficiéncia, a respectiva
Contribuicdo Extraordindria devera ser iniciada de imedia-
to (em abril de 2011);

d) Contribuigdo destinada ao custeio administrativo refe-
rente a 0,9% sobre o valor mensal do BPD.

Isto posto, cumpre destacar que o Plano de Custeio do Pla-
no de Beneficios do Regulamento Geral proposto para o
exercicio de 2011/2012, fixado por meio da Avaliagdo Atu-
arial anual de 2010, posicionada em 31/12/2010, quando
confrontado com o Custo atuarial, verificado na Avaliacao
Atuarial anual, observa-se que o Custeio referente aos Be-
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neficios de Risco e aos Beneficios Programados mostrou-
se semelhante ao Custo apurado nesta Avaliacdo Atuarial,
desta forma, conclui-se pelo equilibrio financeiro no Plano
do custeio proposto.

Importante ressaltar que a Contribuigoes Extraordinarias,
referente ao Déficit EQuacionado — 2009, se dara a partir de
abril de 2011 até margo de 2012 conforme deliberagdo do
Conselho Deliberativo do ECONOMUS e das Patrocinadoras
da Entidade, condicionado a Avaliagcdo Atuarial especial de
marg¢o de 2011, para verificar a suficiéncia patrimonial do
Plano, frente ao Déficit Equacinado de 2009, posicionado
na mesma data, observado o prazo de amortizagdo de 42
(quarenta e dois) meses, estando em consonancia com a
Resolu¢do MPS/CGPC 18/06, contados a partir de abril de
2011, sendo que, em caso de insuficiéncia, a respectiva
Contribuicdo Extraordindria devera ser iniciada de imedia-
to (em abril de 2011), considerando, inclusive, a celebragdo
de contrato com as Patrocinadoras, sendo que os percen-
tuais ora fixados serao revistos nas Avaliagdes Atuariais re-
alizadas para o Plano, inclusive aquela de carater semestral
a ser realizada no ano de 2011.

Destacamos que, conforme determinagdo da Entidade,
subsidiada por estudo técnico realizado por esta Consu-
toria, em consonancia com o Relatério GAMA 151 - RE
181/10, o Método de Financiamento utilizado para amor-
tizagdo das Contribuigdes Extraordindrias referente ao Dé-
ficit Equacionado — 2005 foi revisto, passando para regime
financeiro, com a aplicagdo do Método da Tabela Price, que
consiste em calcular prestacgdes fixas, onde o saldo devedor
é amortizado aos poucos, até a quitacdo da Insuficiéncia
Patrimonial, sendo que o prazo médio referencial estimado
para amortizacdo extraordinaria do déficit técnico é de 311
(trezentos e onze) meses, estando em consonancia com a
Resolu¢do MPS/CGPC 18/06.

Conclui-se, ante o exposto, que a situagdo econOmico-
atuarial do Plano de Beneficios do Regulamento Geral, em
31/12/2010, encontra-se equilibrada, observada a consti-
tuicdo da Provisdao Matematica a Constituir no montante
de RS 372.158.175,45 (trezentos e setenta e dois milhdes,
cento e cinquenta e oito mil, cento e setenta e cinco reais
e quarenta e cinco centavos) e a frui¢do, das Contribuicdes
Extraordindrias por parte da Patrocinadora, Participantes e
Assistidos, na forma apresentada neste documento.

Este é o Parecer.

Brasilia, 04 de marco de 2011.

ANTONIO FERNANDO GAZZONI
Atuario MIBA 851 — MTb/RJ
DIRETOR-PRESIDENTE
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PLANO DE BENEFICIOS PREVMAIS - CNPB N2 20.060.034-29

PARECER ATUARIAL

Atendendo a solicitacdo da Entidade e observado as dispo-
si¢des da Lei Complementar n? 108 e 109, ambas de 29 de
maio de 2001 e da Resolu¢do MPS/CGPC n2 18, de 28 de
marc¢o de 2006, a GAMA Consultores Associados apresenta
o Parecer Técnico-Atuarial do Plano PrevMais (CNPB sob
0 n2 20.060.034-29), administrado e executado pelo ECO-
NOMUS - Instituto de Seguridade Social, patrocinado pelo
entdo Banco Nossa Caixa S.A., o qual foi incorporado so-
cietariamente pelo BANCO DO BRASIL S.A., e pelo proprio
ECONOMUS, em face da Avaliagdo Atuarial anual do exerci-
cio de 2010, tendo como objetivo o dimensionamento das
ProvisGes Matematicas e Fundos Previdenciais, bem como
apuragdo do custo dos beneficios assegurados pelo Plano.

O Plano PrevMais, administrado e executado pelo ECONO-
MUS, patrocinado pelo BANCO DO BRASIL S.A., e pela pro-
pria Entidade, é um plano estruturado sob a modalidade de
Contribuicdo Varidvel (CV), na forma definida pela Resolugdo
MPS/CGPC n2 163, de 22 de novembro de 2005. Assim, ob-
servamos caracteristicas de Contribui¢do Definida (CD) du-
rante a fase de acumulagdo dos Beneficios Programados, em
gue o seu valor, quando da implementag¢do das condigdes
previstas pelos dispositivos regulamentares, é conhecido, a
posteriori, a partir da transformacdo do saldo acumulado ao
longo da vida laborativa, conforme opg¢do do Participante,
podera obter a caracteristica de Beneficio Definido (BD) ou
Contribuicdo Definida (CD), na fase de percepgdo.

Procedemos a Avaliagdo Atuarial anual do exercicio de 2010,
com base nos dados cadastrais e financeiros individualizados
dos Participantes e Assistidos, bem como nas informacgdes
contdbeis e patrimoniais do Plano, levantados e informados
pela Entidade na Data Base* de 31/12/2010, sendo esta tam-
bém a Data da Avaliagdo®. Os dados individuais dos Partici-
pantes e Assistidos, utilizados nesta Avaliagdo Atuarial, depois
do processamento de andlises de inconsisténcias, foram consi-
derados como suficientes e exatos, ndo necessitando de ajus-
tes para os fins da Avaliagdo Atuarial anual do Plano.

A Avaliacdo Atuarial anual de 2010 foi processada com base no
Regulamento e na Nota Técnica Atuarial do Plano PrevMais,
vigentes na Data da Avaliagdo, conforme Ultima alteragdo regu-
lamentar aprovada por meio da Portaria o no 1.577, de 18 de
setembro de 2007, ndo tendo ocorrido alteragdes regulamenta-
res no decorrer do exercicio de 2010.

Adicionalmente, e em face do ECONOMUS n3o ter informado
nenhum fato relevante, em conformidade com a correspondén-
cia GAMA 151 - CT 460/10 de solicitacdo de dados e informa-
¢Oes para a Avaliagdo Atuarial anual de 2010, consideramos no
seu processamento a inexisténcia de qualquer fato que venha
a comprometer a solvéncia e equilibrio financeiro e atuarial
do plano de beneficios, conforme estabelece o artigo 80 do
Decreto 4.942/03, dada a responsabilidade técnico-atuarial da
GAMA, em relagdo aos planos administrados pela Entidade.

As hipdteses atuariais utilizadas para fins de Avaliagdo Atu-
arial anual de 2010 do Plano PrevMais sao as mesmas utili-
zadas na Avaliagdo Atuarial anual de 2009, com excegdo do
fator de capacidade que foi alterado para 0,9817, sendo que
estas estdo formuladas em fun¢do da massa avaliada, con-
siderando os testes de aderéncia de hipdteses biométricas,
demogréficas e econdmico-financeiras executados no mes-
mo exercicio, cujos resultados foram formalizados a Entidade
por meio do Relatério GAMA 151 - RE 157/10 e correspon-
déncia GAMA 151 — CT 288/10. As hipdteses e os métodos
atuariais foram formalmente homologados pelo Conselho
Deliberativo da Entidade, por meio da ATA n2369/10 que
aprovou as premissas constantes na Nota Técnica n2290/10,
observando assim, no que nos permite, os ditames da Reso-
lugdo MPS/CGPC n218/06 e Resolugdo MPS/CGPC n213/04.

As Provisoes [Reservas] Matemadticas de Beneficios Conce-
didos — PMBC, fixadas com base nas informacdes individu-
ais dos Assistidos, incluindo os Pensionistas, existentes em
31/12/2010, foram determinadas conforme metodologia
constante da Nota Técnica Atuarial, sendo:

i) Beneficios de Aposentadoria/Pensdo (Contribui¢do De-
finida) — Montante Financeiro Individual: saldo posiciona-
do em 31 de dezembro de 2010, ja consideradas as movi-
mentacles devidas na competéncia do més e valorizadas
pela cota patrimonial do PrevMais, com PMBC no valor de
R$20.327.730,18 (vinte milhdes, trezentos e vinte e sete
mil, setecentos e trinta reais e dezoito centavos);

ii) Beneficios de Aposentadoria (Beneficio Definido estru-
turado em regime de capitaliza¢do): dado pelo valor pre-
sente dos Beneficios Concedidos para o més de referéncia,
sendo aplicados sobre estes valores os efeitos inflaciona-
rios do ultimo reajuste dos beneficios, até o més da data
de Avaliacdo, com PMBC no valor de R$2.086.117,04
(dois milhdes, oitenta e seis mil, cento e dezessete reais
e quatro centavos); e

iif) Beneficios de Risco (Beneficio Definido estruturado em
regime de capitalizacdo): dado pelo valor presente dos
Beneficios Concedidos para o més de referéncia, sendo
aplicados sobre estes valores os efeitos inflacionarios do
ultimo reajuste dos beneficios, até o més da data de Ava-
liagio, com PMBC no valor de R$65.858.450,01 (sessenta
e cinco milhdes, oitocentos e cinquenta e oito mil, quatro-
centos e cinquenta reais e um centavo).

Assim, as PMBC montam em R$ 88.272.297,23 (oitenta e oito
milhdes, duzentos e setenta e dois mil, duzentos e noventa
e sete reais e vinte e trés centavos), na data de 31/12/2010.

Ja as Provisées [Reservas] Matemadticas de Beneficios a Con-
ceder — PMBaC foram avaliadas em RS 274.991.222,56 (du-
zentos e setenta e quatro milhdes, novecentos e noventa e um

3 “Art. 42 Entende-se por plano de beneficios de carater previdenciario na modalidade de contribuicdo variavel aguele cujos bene-
ficios programados apresentem a conjugacao das caracteristicas das modalidades de contribuicdo definida e beneficio definido.”

4 Data Base: Data de referéncia dos dados.

® Data da Avaliagdo: Data a que os resultados da avaliagdo atuarial se referem.




mil, duzentos e vinte e dois reais e cinquenta e seis centavos),
na data de 31/12/2010, e foram determinadas pelo método
de capitalizagdo atuarial individual. Ainda, as PMBaC foram
dimensionada com base nas informacges individuais dos Par-
ticipantes, disponibilizados pela Entidade, posicionadas em
31 de dezembro de 2010, ja consideradas as movimentagGes
devidas no més, no que se refere as contribuicdes, sendo que
o valor desta Provisdo é dado pela soma dos saldos constan-
tes nos FUNDOS A, B e C, denominado Montante Financeiro
Individual, constituidos a favor de cada Participante, represen-
tando desta forma, o compromisso liquido do Plano para com
os Participantes, acrescido ainda das obrigacdes com Partici-
pantes e Patrocinadoras, conforme informado pela Entidade.

Desta forma, certificamos os valores acumulados das obri-
gacdes passivas do ECONOMUS com o Plano PrevMais,
para com os Participantes e Assistidos do Plano, através
das Provisdes [Reservas] Matematicas, no montante total
de R$363.263.519,79 (trezentos e sessenta e trés milhdes,
duzentos e sessenta e trés mil, quinhentos e dezenove reais
e setenta e nove centavos), em 31/12/2010.

Confrontando-se as obriga¢Ges do Passivo Atuarial, expressas
pelo valor das ProvisGes [Reservas] Matematicas, no montan-
te total de R$363.263.519,79 (trezentos e sessenta e trés mi-
Ihdes, duzentos e sessenta e trés mil, quinhentos e dezenove
reais e setenta e nove centavos) com o Patrimonio de Cober-
tura do Plano, no montante de R$382.824.395,03 (trezentos e
oitenta e dois milhdes, oitocentos e vinte e quatro mil, trezen-
tos e noventa e cinco reais e trés centavos), verifica-se que o
Plano de Beneficios PrevMais apresentou Superavit técnico-
atuarial acumulado, de R$19.560.875,24 (dezenove milhdes,
quinhentos e sessenta mil, oitocentos e setenta e cinco reais e
vinte e quatro centavos), em 31/12/2010.

Com a publicacdo da Resolugdo MPS/CGPC n2 26/2008, em
especial o paragrafo Unico do art. 7° e o art. 89, foi regula-
mentada a forma de apuragdo do resultado e, consequente-
mente, da constituicdo da Reserva de Contingéncia e Reserva
Especial, dos planos de beneficios administrados pelas Enti-
dades Fechadas de Previdéncia Complementar, fazendo-se
necessaria a segregacao das Provisdes Matematicas referen-
te aos beneficios estruturados na modalidade de Beneficio
Definido, daqueles estruturados em Contribuicdo Definida.

Assim, em observancia a legislacdo vigente atinente a matéria,
do total do Superavit Técnico de R$19.560.875,24 (dezenove
milhdes, quinhentos e sessenta mil, oitocentos e setenta e cin-
co reais e vinte e quatro centavos), R$16.986.141,76 (dezesseis
milhdes, novecentos e oitenta e seis mil, cento e quarenta e um
reais e setenta e seis centavos) foi destinado para a formagdo
da Reserva de Contingéncia, em face deste montante corres-
ponder a 25% (vinte e cinco por cento) das ProvisGes [Reser-
vas] Matematicas estruturadas em Beneficio Definido (BD) e,
o excedente superavitario, ou seja, R$2.574.733,48 (dois mi-
Ihdes, quinhentos e setenta e quatro mil, setecentos e trinta
e trés reais e quarenta e oito centavos), destinado a Reserva
Especial (Reserva para Ajuste do Plano), sendo este o segundo
ano de constituicdo de Reserva Especial. Ainda, em obediéncia
aos ditames da mencionada Resolugdo MPS/CGPC n2 26/2008,
sugerimos que a Entidade mantenha controle especifico sobre
estes valores, uma vez que completou o terceiro ano conse-
cutivo de Reserva Especial, sendo que, a partir de 2011, a En-
tidade devera providenciar estudos para a revisdo obrigatdria
do Plano, observado os dispostivos do normativo em epigrafe.
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Também foram avaliados atuarialmente os Fundos Previden-
ciais, no montante de RS 71.724.036,54 (setenta e um milhdes,
setecentos e vinte e quatro mil e trinta e seis reais e cinquenta
e quatro centavos), conforme metodologia constante na Nota
Técnica Atuarial do Plano ou no Regulamento do Plano, con-
forme o caso, estes com a respectiva cobertura patrimonial, de
igual valor, destacando que o Plano PrevMais estava constitui-
do pelos seguintes Fundos Previdenciais em 31/12/2010:

1) REVERSAO DE SALDO POR EXIGENCIA
REGULAMENTAR:

a) O Fundo de Oscilagdo de Riscos, conforme previsto no
Regulamento do Plano o Fundo é destinado a cobertura de
eventuais oscilagGes técnicas, fixados na elaboragéo do Pla-
no de Custeio e Nota Técnica Atuarial.

b) O Fundo de Reversdo, conforme previsto no Regulamen-
to do Plano o Fundo é constituido pelo saldo do Fundo C,
que ndo foram destinadas ao pagamento do Beneficio de
Aposentadoria e Resgate, o qual podera ser destinado para
cobertura da Conta Coleteiva ou outra detinagdo, observa-
da a legislacdo vigente, fixados na elaboragdo do Plano de
Custeio e Nota Técnica Atuarial.

Destacamos que estdo descritas na Nota Técnica Atuarial
ou Regulamento do Plano de Beneficios PrevMais, confor-
me o caso, informagdes pormenorizadas acerca da consti-
tuicdo, manutencao e reversdo dos referidos Fundos.

Na data da Avaliagdo Atuarial a Entidade mantinha o registro
sob sua responsabilidade de Fundo Administrativo no Plano
de Beneficios PrevMais de RS 4.147.768,32 (quatro milhdes,
cento e quarenta e sete mil, setecentos e sessenta e oito reais
e trinta e dois centavos) para a garantia das despesas adminis-
trativas, com a respectiva cobertura patrimonial, de igual va-
lor, e Fundo de Investimentos no montante de RS 11.821,29
(onze mil, oitocentos e vinte e um reais e vinte e nove centa-
vos), com a respectiva parcela de cobertura patrimonial.

Cumpre destacar que, para fins deste Parecer Atuarial, os va-
lores de patriménio, ativos de investimentos e exigiveis do
Plano utilizados, foram os informados pela Entidade, atra-
vés do Balancete Contdbil do Plano do més de dezembro de
2010, para os quais consideramos que estdo contabilizados a
valor de mercado e representam fielmente cada um desses
itens, bem como consideramos que o passivo atuarial ora
avaliado estd fixado para as reservas dos beneficios concedi-
dos e a conceder, regidas sob a modalidade de Contribuigao
Definida - CD, com base nos saldos de contas em cotas e para
as reservas dos beneficios concedidos e a conceder, regidas
sob a modalidade de Beneficio Definido - BD com a taxa de
juros técnicos de desconto atuarial de 5,00% a.a.

No que tange a rentabilidade do Plano PrevMais, cumpre infor-
mar que a partir de 01/07/2009, o plano passou a operar com
diferentes tipos de investimentos, considerando a segregagao
dos investimentos dos recursos garantidores do referido plano
em 4 (quatro) grupos, diferenciando-os pelos percentuais a se-
rem aplicados em Renda Fixa ou Renda Variavel, quais sejam:
Conservador (100% RF), Moderado (85% RF e 15% RV), Agres-
sivo (70% RF e 30%RV) e Super Agressivo (55% RF e 45% RV).

O Custo do Plano, calculado em 31/12/2010, pertinente aos benefi-
cios de risco, foi determinado pela Teoria Coletiva do Risco, conforme
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previsto na Nota Técnica Atuarial do Plano, baseado na observagao
estatistica de eventos cobertos e assegurados, ocorridos nos ultimos
36 (trinta e seis) meses anteriores a data da Avaliagdo Atuarial anu-
al, sendo o resultado deste estudo a verificagdo da necessidade de
7,09% (sete inteiros e noventa centésimos por cento) sobre a folha
anual de salario de participagdo dos Participantes do Plano.

No que tange aos Beneficios Programados, o Custo do Pla-
no resultou em um percentual de 11,631% (onze inteiros e
seiscentos e trinta e um milésimos por cento), com base nas
contribui¢Ges vertidas por Participante e Patrocinador para
a formacdo do Montante Financeiro Individual, informacdes
estas constantes da base de dados dos Participantes.

Cumpre ressaltar, na qualidade de responsavel técnico-atu-
arial pelo Plano em tela, a importancia de a Entidade ava-
liar a possibilidade e promover estudos visando a alteragdo
dos Regimes Financeiros atualmente adotados nos Bene-
ficios de Risco assegurados pelo Plano, os quais se encon-
tram atualmente atrelados a Regime Simples e Reparti¢cao
de Capitais por Cobertura, para o Regime de Capitalizagao.

Isto posto, o Plano de Custeio proposto para o Plano referente aos
Beneficios de Risco mostrou-se semelhante ao Custo apurado nes-
ta Avaliagdo Atuarial anual, posicionada em 31/12/2010, concluin-
do-se pelo equilibrio financeiro no Plano de Custeio proposto.

No que tange ao Custo e Custeio administrativo, conforme de-
liberagdo da Entidade e respectivo Plano de Gestdao Adminis-
trativa - PGA, estes seriam mantidos nos mesmos patamares e

percentuais da Avaliagdao Atuarial anual de 2009 para o exerci-
cio de 2010, com vigéncia de abril de 2011 até margo de 2012.

Diante do exposto, entendemos como adequado a aplicacdo
do Plano de Custeio proposto em atendimento ao Custo dos
beneficios assegurados do Plano, sendo que o Plano de Cus-
teio proposto do Plano PrevMais, perfaz os seguintes critérios:

1) Participantes:

a) Contribui¢cdes Normais: Destinada a formagdo do Montan-
te Financeiro Individual, sendo determinada pela aplicagdo
de um percentual inteiro livremente escolhido pelo Partici-
pante, entre 2,00% (dois por cento) e 8,00% (oito por cento),
sobre o salario de beneficio, e serdo efetuadas 12 (doze) ve-
zes ao ano, com contribuicdo dobrada no més de dezembro.

b) Contribuicdes Adicionais: O Participante podera optar por
verter Contribuigdes Adicionais ao Plano, desde que efetue as
Contribuigdes Normais, observado as condigGes fixadas pelo
Regulamento do Plano e conselho Deliberativo da Entidade.

c) ContribuicGes Coletivas: Destinada ao financiamento dos
Beneficios de Risco e a cobertura de Despesas Administra-
tivas, cujo valor sera estabelecido no Plano de Custeio. A
parcela da Contribui¢do Coletiva relativa ao financiamento
dos Beneficios de Risco sera determinada levando em con-
ta a faixa salarial dos Participantes, ou outro critério defi-
nido pelo Conselho Deliberativo, conforme detalhamento
do constante do Plano de Custeio, o qual replicou a seguir:

CUSTEIO DE RISCO

Até 2,500,00

De 2.500,01 a 3.000,00
De 3.000,01 a 3.500,00
De 3.500,01 a 4.000,00
De 4.000,01 a 5.000,00
De 5.000,01 a 6.000,00
De 6.000,01 a 7.000,00
De 7.000,01 a 8.000,00
De 8.000,01 a 10.000,00
De 10.000,01 a 12.000,00
De 12.000,01 a 6 PPE"™

0,27%
0,98%
1,68%
2,22%
2,68%
3,18%
3,54%
3,77%
4,03%
4,28%
4,549%

(1) PPE - corresponde ao Padrdo Previdenciario ECONOMUS

- ]
CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Até 2.500,00

De 2.500,01 a 3.000,00
De 3.000,01 a 3.500,00
De 3.500,01 a 4.000,00
De 4.000,01 a 5.000,00
De 5.000,01 a 6.000,00
De 6.000,01 a 7.000,00
De 7.000,01 a 10.000,00
De 10.000,01 a 6 PPE™

0,15%
0,30%
0,45%
0,55%
0,65%
0,80%
0,85%
0,90%
0,94%

(1) PPE - corresponde ao Padrdo Previdenciario ECONOMUS
e




Il) Participantes Autopatrocinados:

a) Contribuigdes Normais: Efetuara Contribuicdo Normal de Parti-
cipante, destinada a formagdo do Montante Financeiro Individual,
sendo determinada pela aplicacdo de um percentual inteiro livre-
mente escolhido pelo Participante, entre 2,00% (dois por cento)
e 8,00% (oito por cento), sobre o saldrio de beneficio, acrescido
da parcela da Patrocinadora, e serdo efetuadas 12 (doze) vezes ao
ano, com contribuicdo dobrada no més de dezembro.

—-economus

b) Contribui¢cdes Coletivas: Destinada ao financiamento
dos Beneficios de Risco e a cobertura de Despesas Ad-
ministrativas, cujo valor sera estabelecido no Plano de
Custeio. A parcela da Contribuicdo Coletiva relativa ao
financiamento dos Beneficios de Risco sera determinada
levando em conta a faixa salarial dos Participantes, ou ou-
tro critério definido pelo Conselho Deliberativo, conforme
detalhamento do constante do Plano de Custeio, o qual
replicamos a seguir:

CUSTEIO DE RISCO

Até 2,500,00

De 2.500,01 a 3.000,00
De 3.000,01 a 3.500,00
De 3.500,01 a 4.000,00
De 4.000,01 a 5.000,00
De 5.000,01 a 6.000,00
De £.000,01 a 7.000,00
De 7.000,01 a 8.000,00
De 8.000,01 a 10.000,00
De 10.000,01 a 12.000,00
De 12.000,01 a & PPE

0,54%
1,96%
3,36%
4,44%
5,36%
6,36%
7,08%
7,54%
8,06%
8,56%
9,08%

Onde: PPE - corresponde ao Padrdo Previdenciaric ECONOMUS

CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Até 2.500,00

De 2.500,01 a 3.000,00
De 3.000,01 a 3.500,00
De 3.500,01 a 4.000,00
De 4.000,01 a 5.000,00
De 5.000,01 a 6.000,00
De 6.000,01 a 7.000,00
De 7.000,01 a 10.000,00
De 10.000,01 a 6 PPE™

0,30%
0,60%
0,90%
1,10%
1,30%
1,60%
1,70%
1,80%
1,88%

Onde: PPE - corresponde ao Padrdo Previdencidrio ECONOMUS
. _____________________________________________________________________________________________________________|

Ill) Participantes em BPD:

a) ContribuicOes Coletivas: Destinada a cobertura de Des-
pesas Administrativas, cujo valor corresponderd a 0,90%
(noventa centésimos por cento) do valor mensal do Bene-
ficio Proporcional Diferido.

IV) Aposentados Invalidos:

a) Contribui¢cdes Normais: Efetuara Contribuicdo Normal
correspondente a 4,1% (quatro inteiros e um décimo por
cento) do beneficio mensal de Suplementagdo de Aposen-
tadoria por Invalidez.

b) ContribuicGes Coletivas: Destinada a cobertura
de Despesas Administrativas, cujo valor correspon-
derd a 0,90% (noventa centésimos por cento) do be-
neficio mensal de Suplementagdo de Aposentadoria
por Invalidez.

V) Aposentados Validos:

a) Contribuicdes Coletivas: Os Aposentados Validos
efetuardo Contribuicdo Coletiva para o Plano PrevMais
destinada a cobertura de Despesas Administrativas,
cujo valor corresponderd a 0,90% (noventa centésimos
por cento) do Beneficio de Aposentadoria.

VI) Pensionistas:

a) Contribui¢cdes Coletivas: Os pensionistas efetuardo
Contribuicdo Coletiva para o Plano PrevMais destinada
a cobertura de Despesas Administrativas, cujo valor cor-
respondera a 0,90% (noventa centésimos por cento) do
beneficio mensal de Suplementac¢do de Pensao.

VIl) Patrocinadoras:

a) ContribuicGes Normais: Efetuardo Contribuicdes Normais, de
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periodicidade mensal, paritariamente as Contribuiges Normais
vertidas pelos Participantes, exceto Autopatrocinados e Assistidos.

b) Contribui¢des Coletivas: Destinadas ao financiamento dos Be-
neficios de Risco e a cobertura de Despesas Administrativas, pa-
ritariamente as Contribui¢oes Coletivas vertidas pelos Participan-
tes e Assistidos, exceto Autopatrocinados, Participantes em BPD.

Conclui-se, ante todo o exposto, que a situagdo econdmico-

atuarial do Plano PrevMais, em 31/12/2010, encontrava-se
superavitaria, no montante de R$19.560.875,24 (dezenove
milhdes, quinhentos e sessenta mil, oitocentos e setenta e
cinco reais e vinte e quatro centavos), observado através do
confronto entre as obrigacdes anteriormente expostas, e o
Patrimonio de Cobertura do Plano destinado ao Plano pela
Entidade, em face da inexisténcia de Provisdes a Constituir.

Este é o Parecer.

Brasilia, 04 de marco de 2011.

ANTONIO FERNANDO GAZZONI
Atuario MIBA 851 — MTb/RJ
SOCIO-DIRETOR

PLANO DE BENEFICIOS DO REGULAMENTO COMPLEMENTAR N22- CNPB: 19.780.003-83

PARECER ATUARIAL

Atendendo as disposicdes da Lei Complementar n2 108 e
109, ambas de 29 de maio de 2001 e Resolugdo MPS/CGPC
n2 18, de 28 de margo de 2006, a GAMA Consultores As-
sociados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Plano de
Beneficios do Regulamento Complementar N22, adminis-
trado e executado pelo ECONOMUS - Instituto de Seguri-
dade Social, em face da Avaliacdo Atuarial anual de 2010,
tendo como objetivo o dimensionamento das ProvisGes
Matemdticas e Fundos Previdenciais, bem como apuracgdo
do custo dos beneficios assegurados pelo Plano.

O Plano de Beneficios do Regulamento Complementar N2
2, administrado e executado pelo ECONOMUS — Instituto
de Seguridade Social, € um plano suplementar de benefi-
cios previdenciarios de aposentadorias e pensdes, asseme-
Ihadas as do Regime Geral de Previdéncia Social, destinado
aos empregados das Patrocinadoras do Plano, oferecendo,
em conformidade com o Regulamento, beneficios estrutu-
rados na modalidade de Beneficio Definido (BD), em que o
nivel do beneficio, a ser concedido quando da implemen-
tacdo de todas as condigGes previstas em Regulamento, é
conhecido a priori, na forma definida pela Resolu¢do MPS/
CGPC n? 16, de 22 de novembro de 2005.

Cabe ressaltar que aos Participantes do Plano de Beneficios
do Regulamento Complementar N2 2, optantes pelo regi-
me CLT, na forma prevista pela Lei Estadual n? 10.430/71 e
Decreto n2 7.711/76, ou aos seus dependentes, o ECONO-
MUS concederd os seguintes beneficios:

¢ Aposentadoria por Tempo de Servico;
e Aposentadoria por Idade

e Aposentadoria por Invalidez; e,

e Pensdo por Morte.

No que tange ao custeio dos beneficios supracitados, é de
responsabilidade da Fazenda do Estado do Sdo Paulo, nos
termos do Decreto n2 34.351, de 09/09/91 e da Lei Estadu-
al n2 8.236, de 19/01/93 conforme Regulamento do Plano.

A atual massa de Participantes do Plano é aquela que esta rece-
bendo beneficio de aposentadoria pela Secretaria da Fazenda
do Estado de Sdo Paulo, bem como os Pensionistas que rece-
bem beneficio pelo plano em comento. De forma que, dentre
os beneficios dispostos no Regulamento, o Unico em que a mas-
sa remanescente enquadra-se é o de Peculio por Morte.

Os beneficios de Auxilio-Natalidade e Auxilio-Funeral, na for-
ma do Regulamento do Plano em tela, sdo concedidos nas
mesmas condig¢des da Previdéncia Oficial, em conformidade
com Lei n2 8.213, de 14 de agosto de 1991. Entretanto, com
o advento da Lei n2 9.528, de 10 de dezembro de 1997, que
alterou a Lei n? 8.213/1991, tais auxilios ndo mais sdo ob-
jeto de concessdo pelo Regime Geral de Previdéncia Social
e, consequentemente, pelo ECONOMUS, em consonancia,
inclusive, com as informagdes repassadas pela Entidade.

Adicionalmente, e em face do ECONOMUS ndo ter informa-
do nenhum fato relevante, em conformidade com a corres-
pondéncia GAMA 151 - CT 460/10 de solicitagdo de dados e
informacgdes para a Avaliagdo Atuarial anual do exercicio de
2010, consideramos no seu processamento a inexisténcia
de qualquer fato que venha a comprometer a solvéncia e
equilibrio financeiro e atuarial do plano de beneficios, con-
forme estabelece o artigo 80 do Decreto 4.942/03, dada
a responsabilidade técnico-atuarial da GAMA, em relacdo
aos planos administrados pela Entidade.

Procedemos a Avaliagdo Atuarial anual do exercicio de
2010, com base nos dados cadastrais e financeiros indi-
vidualizados dos Participantes e Assistidos, bem como
nas informacgBes contdbeis e patrimoniais do Plano, le-
vantados e informados pela Entidade na Data Base® de
31/12/2010, sendo esta também a Data da Avaliagdo’. Os
dados individuais dos Participantes e Assistidos, utilizados
na Avaliacdo Atuarial, depois do processamento de anali-
ses de inconsisténcias, foram considerados como suficien-
tes e exatos ndo necessitando de ajustes para os fins da
Avaliagdo Atuarial anual do Plano.

6Data Base: Data de referéncia dos dados.

7 Data da Avaliagdo: Data a que os resultados da avaliagdo atuarial se referem.




A Avaliagdo Atuarial anual foi processada com base no Re-
gulamento e na Nota Técnica Atuarial do Plano de Bene-
ficios do Regulamento Complementar N2 2, vigentes na
Data da Avaliagdo, ndo tendo ocorrido alteragdes regula-
mentares no decorrer do exercicio de 2010, sendo que o
Plano ndo mantém passivo contratado a amortizar nem
ProvisGes a Constituir.

As hipdteses atuariais utilizadas para fins de Avaliagdo Atua-
rial anual de 2010 do Plano de Beneficios do Regulamento
Complementar n2 2 sdo as mesmas utilizadas na Avaliacao
Atuarial anual de 2009, com excec¢do do fator de capaci-
dade que foi alterado para 0,9816, sendo que estas estdao
formuladas em fungdo da massa avaliada, considerando os
testes de aderéncia de hipoteses biométricas, demograficas
e econOmico-financeiras executados no mesmo exercicio,
cujos resultados foram formalizados a Entidade por meio do
Relatério GAMA 151 - RE 157/10 e correspondéncia GAMA
151 — CT 288/10. As hipdteses e os métodos atuariais foram
formalmente homologados pelo Conselho Deliberativo da
Entidade, por meio da ATA n2369/10 que aprovou as pre-
missas constantes na Nota Técnica n2290/10, observando
assim, no que nos permite, os ditames da Resolu¢do MPS/
CGPC n218/06 e Resolugdo MPS/CGPC n213/04.

As Provisoes [Reservas] Matemadticas de Beneficios Concedi-
dos — PMBC, fixadas com base nas informacdes individuais dos
Assistidos, incluindo os Pensionistas do Plano de Beneficios do
Regulamento Complementar N2 2, existentes em 31/12/2010,
foram determinadas atuarialmente pelo valor presente dos
Beneficios Concedidos para o més de referéncia, sendo apli-
cados sobre estes valores os efeitos inflacionarios do ultimo
reajuste dos beneficios, até a data de Avaliagdo, em consonan-
cia com a Nota Técnica Atuarial. Assim, as PMBC montam, em
31/12/2010, em R$ 993.021,57 (novecentos e noventa e trés
mil e vinte e um reais e cinquenta e sete centavos).

Ja as Provisées [Reservas] Matemdticas de Beneficios a
Conceder - PMBaC foram avaliadas em RS 8.668.513,43
(oito milhGes, seiscentos e sessenta e oito mil, quinhen-
tos e treze reais e quarenta e trés centavos), na data de
31/12/2010, fixadas com base nos montantes pertinentes
aos valores de Resgates do Plano, a que todos os Partici-
pantes teriam direito, caso cancelassem a inscri¢do no Pla-
no, destacada para o més de referéncia dezembro de 2010,
conforme informacgdes disponibilizadas pela Entidade.

Ressaltamos que, em decorréncia do Oficio n23026/2010/
GGMA/DIACE/PREVIC, o valor do Fundo de Cobertura de
Oscilagdo de Risco, constituido no Fundo Previdencial, re-
ferente aos Beneficios de Risco avaliados sob o regime de
Reparticdo de Capital de Cobertura e Reparticdo Simples
passaram a ser contabilizados, a partir de dezembro de
2010, nas contas 2.3.1.1.02.04.00 - Beneficio definido es-
truturado em regime de Reparticdo de Capitais de Cober-
tura e 2.3.1.1.02.05.00 - Beneficio definido estruturado em
regime de Reparticdo Simples, respectivamente. Entretan-
to os valores decorrentes dessas contas ndo constituirdo di-
reito para os Participantes, uma vez que tal movimentacdo
visa, exclusivamente, a sincronia com Resolugdo MPS/CGPC
28/09 e Instru¢do Normativa SPC 34/09.

Desta forma, certificamos os valores acumulados das obri-
gacdes passivas do Plano de Beneficios do Regulamento
Complementar N°2, para com os Participantes e Assistidos

—-economus

do Plano, representadas pelas ProvisGes [Reservas] Mate-
maticas, no montante total de R$ 9.661.535,00 (nove mi-
IhGes, seiscentos e sessenta e um mil, quinhentos e trinta e
cinco reais) em 31/12/2010.

Também registramos que o Plano de Beneficios do Re-
gulamento Complementar N°2 devera manter o Fundo
Previdencial de RS 6.053.878,53 (seis milhdes, cinquenta
e trés mil, oitocentos e setenta e oito reais e cinquenta e
trés centavos), os quais foram avaliados atuarialmente para
31/12/2010 com a respectiva cobertura patrimonial, para
atender a Gestdo Previdencial do Plano de Beneficios do
Regulamento Complementar n2 2, destinado a cobertura
de eventuais oscilagdes técnicas no Plano.

Confrontando-se as obrigacGes do Passivo Atuarial, expres-
sas pelo valor das Provises [Reservas] Matematicas de RS
9.661.535,00 (nove milhGes, seiscentos e sessenta e um
mil, quinhentos e trinta e cinco reais) com os valores do Pa-
trimonio de Cobertura do Plano de Beneficios do Regula-
mento Complementar N°2, em 31/12/2010, no montante
de RS 9.856.161,24 (nove milhdes, oitocentos e cinquen-
ta e seis mil, cento e sessenta e um reais e vinte e quatro
centavos) verifica-se que o Plano de Beneficios do Regula-
mento Complementar N22 apresentou superavit técnico-
atuarial no montante de R$ 194.626,24 (cento e noventa e
quatro mil, seiscentos e vinte e seis reais e vinte e quatro
centavos) em 31/12/2010.

Cumpre destacar que, para fins desta Avaliacdo Atuarial
anual, os valores de patrimonios e ativos de investimen-
tos do Plano utilizados foram os informados pela Entidade,
bem como consideramos que o passivo atuarial ora avalia-
do esta fixado com base na taxa de juros técnicos de des-
conto financeiro de 6,00% ao ano.

A rentabilidade do Plano de Beneficios do Regulamento
Complementar n2 02 auferida no exercicio de 2010, no pe-
riodo de 01 de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de 2010,
foi de 15,086% (quinze inteiros e oitenta e seis milésimos
por cento), calculada pela Taxa Interna de Retorno — TIR,
da variacdo patrimonial liquida do Plano, sendo que a
exigibilidade atuarial do periodo ficou em 12,853% (doze
inteiros, oitocentos e e cinquenta e trés centésimos por
cento), composto pelo INPC de 6,47% mais 6,00% ao ano,
resultando em ganho atuarial ao Plano de 1,979% (um in-
teiros e novecentos e setenta e nove milésimos por cento)
da rentabilidade patrimonial no periodo.

O Custo do Plano, calculado em 31/12/2010, pertinente aos
beneficios de risco, foi determinado pela Teoria Coletiva do
Risco, conforme previsto na Nota Técnica Atuarial do Plano,
baseado na observagdo estatistica de eventos cobertos e
assegurados pelo Plano, ocorridos nos ultimos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a Data da Avaliagdo Atuarial anual,
sendo o resultado deste estudo a verificacdo da necessida-
de de 1,570% (um inteiro e quinhentos e setenta milésimos
por cento) sobre a folha anual de saldrio de participagdo
dos Participantes do Plano.

Cumpre ressaltar, na qualidade de responsavel técnico-
atuarial pelo Plano em tela, a importancia de a Entida-
de avaliar a possibilidade e promover estudos visando
a alteracdao dos Regimes Financeiros atualmente ado-
tados nos Beneficios de Risco assegurados pelo Plano,
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0s quais se encontram atualmente atrelados a Regime
Simples e Reparticdo de Capitais por Cobertura, para
o Regime de Capitalizacdo, tendo em vista as caracte-
risticas do Plano, principalmente, no que tange a este
se encontrar em regime de exting¢do, ou seja, fechado
a novas adesodes, de forma a mitigar riscos inerentes a
ndo constituicao de reserva técnica para suportar esses
beneficios, quando percep¢dao, uma vez observado o
grau de maturidade do Plano.

Isto posto, o Plano de Custeio do Plano praticado referen-
te aos Beneficios de Risco mostrou-se equivalente ao Cus-
to apurado na Avaliagdo Atuarial anual, posicionada em
31/12/2010, concluindo-se pelo equilibrio financeiro no
Plano de Custeio proposto.

No que tange ao Custo e Custeio administrativo, conforme
deliberagdo da Entidade e respectivo Plano de Gestdo Ad-
ministrativa - PGA, para o exercicio de 2011, com vigéncia
de abril de 2011 até margo de 2012, o custeio administrati-
vo serd de correspondente a 1,456% (um inteiro e quatro-
centos e cinqlienta e seis milésimos por cento), sendo 0,411
(quatrocentos e onze milésimos por cento) sobre a folha
anual de saldrio de participa¢do dos Participantes do Pla-
no e 1,045% (um inteiro e quarenta e cinco milésimos por
cento) conforme deliberacdo da Entidade que estipula uma
contribuicdo extraordindria para a Patrocinadora de 0,92%
sobre sua respectiva folha de pagamento referente ao Plano
de Beneficios do Regulamento Complementar n2 2 para fins
de administragdo do plano por esse ECONOMUS.

Diante do exposto, o Plano de Custeio proposto para o
Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n? 2,
perfaz os seguintes critérios:

1) Participantes em percepc¢ao de beneficios pela
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo

a) Contribuiges Normais correspondentes a 1,980% (um
inteiro e novecentos e oitenta milésimos por cento) do sa-
lario real de participagdo, sendo distribuidas da seguinte
forma: i) contribui¢des para custear os Beneficios de Risco,
correspondentes a 1,570% (um inteiro e quinhentos e se-

tenta milésimos por cento) do salario real de participacao ;
ii) contribuicdes destinadas ao custeio administrativo refe-
rente a parcela de Participante, correspondentes a 0,410%
(quatrocentos e dez milésimos por cento) do salario real
de participacao.

Il) Pensionistas:

a) Contribuicdo mensal correspondente a 0,410% (qua-
trocentos e dez milésimos por cento) do valor da comple-
mentagdo recebida do ECONOMUS, referente ao custeio
administrativo, equivalente em percentual a 0,001% (um
milésimos por cento) sobre o valor da Folha de Salarios de
Participacao dos Participantes.

Ill) Patrocinadora:

a) Contribuigdes Extraordindrias destinadas a administra-
¢do do Plano, correspondente a 1,045% (um inteiro e qua-
renta e cinco milésimos por cento) da folha de salario real
de participacdo, conforme deliberagdo da Entidade que es-
tipula uma contribuicdo extraordindria para a Patrocinado-
ra de 0,92% sobre a folha de pagamento.

O Custo do Plano e o respectivo Plano de custeio avaliado
e apresentado neste Parecer, em conformidade com os re-
gimes e métodos atuariais e demais informacdes, conside-
rando a manutencao do Plano em regime de extingdo, ou
seja fechado a novas inscri¢des, tende a manter-se crescen-
te ao longo do tempo, em face do envelhecimento natural
da massa de Assistidos e Participantes.

Conclui-se, ante todo o exposto, que a situacdo econdmi-
ca-atuarial do Plano de Beneficios do Regulamento Com-
plementar N°2, em 31/12/2010, estava superavitaria, no
montante de R$ 194.626,24 (cento e noventa e quatro mil,
seiscentos e vinte e seis reais e vinte e quatro centavos)
observado através do confronto entre as obrigacGes ante-
riormente expostas, e o Patrimonio de Cobertura do Plano
destinado ao Plano pela Entidade, em face da inexisténcia
de ProvisOes a Constituir.

Este é o Parecer.

Brasilia, 04 de margo de 2011.

ANTONIO FERNANDO GAZZONI
Atuario MIBA 851 — MTb/RJ
DIRETOR-PRESIDENTE
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PLANO DE BENEFICIOS DO REGULAMENTO COMPLEMENTAR N2 1-CNPB: 19.780.002-19

PARECER ATUARIAL

Atendendo as disposi¢cdes da Lei Complementar n2 108 e
109, ambas de 29 de maio de 2001 e Resolugdo MPS/CGPC
n? 18, de 28 de margo de 2006, a GAMA Consultores As-
sociados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Plano de
Beneficios do Regulamento Complementar N21, adminis-
trado e executado pelo ECONOMUS - Instituto de Seguri-
dade Social, em face da Avaliagdo Atuarial anual de 2010,
tendo como objetivo o dimensionamento das Provisdes
Matematicas e Fundos Previdenciais, bem como apuragao
do custo dos beneficios assegurados pelo Plano.

O Plano de Beneficios do Regulamento Complementar N21,
€ um plano suplementar de beneficios previdencidrios de apo-
sentadorias e pensdes, assemelhadas as do Regime Geral de
Previdéncia Social, destinado aos empregados das Patrocina-
doras do Plano, oferecendo, em conformidade com o Regula-
mento, beneficios estruturados na modalidade de Beneficio
Definido (BD), em que o nivel do beneficio, a ser concedido
quando da implementacdo de todas as condi¢Oes previstas
em Regulamento, é conhecido a priori, na forma definida pela
Resolugdo MPS/CGPC n2 16, de 22 de novembro de 2005.

Cabe ressaltar que aos Participantes do Plano de Benefi-
cios do Regulamento Complementar N2 1, admitidos ori-
ginariamente pelo regime CLT, na forma prevista pela Leis
Estaduais n? 1.386/51 e n2 4.819/58, ou aos seus depen-
dentes, independente de qualquer contribui¢cao, o ECONO-
MUS concedera os seguintes beneficios:

e Complementac¢do de Aposentadoria por Tempo de Servico;
e Complementagao de Aposentadoria por Idade

e Complementagao de Aposentadoria por Invalidez; e,

e Complementacao de Pensdo por Morte.

No que tange ao custeio dos beneficios supracitados, é de
responsabilidade da Fazenda do Estado do Sdo Paulo, nos
termos do Decreto n2 33.784, de 09/09/91, conforme Re-
gulamento do Plano.

Os demais beneficios, relacionados abaixo, assegurados no
Plano, serdo custeados por Participantes, Assistidos e Pa-
trocinadora, conforme Plano Anual de Custeio:

e Complementacao de Auxilio—Reclusdo;
e Complementacgdo de Auxilio-Doenca;
e Peculio por Morte; e,

e Peculio por Invalidez.

Adicionalmente, e em face do ECONOMUS n3o ter informa-
do nenhum fato relevante, em conformidade com a corres-
pondéncia GAMA 151 - CT 460/10 de solicitacdo de dados e
informacdes para a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de
2010, consideramos no seu processamento a inexisténcia
de qualquer fato que venha a comprometer a solvéncia e
equilibrio financeiro e atuarial do plano de beneficios, con-
forme estabelece o artigo 80 do Decreto 4.942/03, dada
a responsabilidade técnico-atuarial da GAMA, em relacdo
aos planos administrados pela Entidade.

Procedemos a Avaliagdo Atuarial anual do exercicio de
2010, com base nos dados cadastrais e financeiros indivi-
dualizados dos Participantes e Assistidos, bem como nas
informagdes contabeis e patrimoniais do Plano, levantados
e informados pela Entidade na Data Base® de 31/12/2010,
sendo esta também a Data da Avaliagdo®. Os dados indivi-
duais dos Participantes e Assistidos, utilizados na Avaliagao
Atuarial, depois do processamento de andlises de inconsis-
téncias, foram considerados como suficientes e exatos ndao
necessitando de ajustes para os fins da Avaliagdo Atuarial
anual do Plano.

A Avaliacdo Atuarial anual foi processada com base no Re-
gulamento e na Nota Técnica Atuarial do Plano de Bene-
ficios do Regulamento Complementar N2 1, vigentes na
Data da Avaliagdo, ndo tendo ocorrido alteragdes regula-
mentares no decorrer do exercicio de 2010. Cabe ressaltar
que o Plano ndo mantém passivo contratado a amortizar
nem Provisdes a Constituir.

As hipoteses atuariais utilizadas para fins de Avaliacdo
Atuarial anual de 2010 do Plano de Beneficios do Regu-
lamento Complementar N°1 foram formuladas em funcgdo
da massa avaliada, considerando que a mesma estava sub-
sidiada pelos testes de aderéncia das hipdteses e premissas
atuarias executados por esta Consultoria, sendo os resulta-
dos formalizados a Entidade por meio do Relatério GAMA
151 - RE 157/10. As hipdteses e os métodos atuariais foram
formalmente homologados pelo Conselho Deliberativo da
Entidade, por meio da ATA n2369/10 que aprovou as pre-
missas constantes na Nota Técnica n2290/10, observando
assim, no que nos permite, os ditames da Resolugdo MPS/
CGPC n218/06 e Resolugdo MPS/CGPC n213/04.

As Provisées [Reservas] Matemadticas de Beneficios Con-
cedidos — PMBC, fixadas com base nas informagdes indivi-
duais dos Assistidos, incluindo os Pensionistas do Plano de
Beneficios do Regulamento Complementar N21, existente
em 31/12/2010, foram determinadas atuarialmente pelo
valor presente dos beneficios. Assim, as PMBC montam,
em 31/12/2010, em RS 5.783.248,91 (cinco milhdes, sete-
centos e oitenta e trés mil, duzentos e quarenta e oito reais
e noventa e um centavos).

Ja as Provisdes [Reservas] Matemdticas de Beneficios a
Conceder - PMBaC foram avaliadas em RS 6.970.152,19
(seis milhGes, novecentos e setenta mil, cento e cinquenta
e dois reais e dezenove centavos), na data de 31/12/2010,
fixadas com base nos montantes pertinentes aos valores
de Resgates do Plano, a que todos os Participantes teriam
direito, caso cancelassem a inscricdo no Plano, destacada
para o més de referéncia dezembro de 2010, conforme in-
formagdes disponibilizadas pela Entidade.

Ressaltamos que, em decorréncia da correspondéncia Oficio
n23026/2010/GGMA/DIACE/PREVIC, referente ao Plano do
Regulamento Complementar N2 2, administrado e executa-
do pelo ECONOMUS, a Entidade deliberou que, para o Plano

8 Data Base: Data de referéncia dos dados.

° Data da Avaliagdo: Data a que os resultados da avaliagdo atuarial se referem.
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do Regulamento Complementar N2 1, o valor do Fundo de
Cobertura de Oscilagdo de Risco, até entdo constituido no
Fundo Previdencial, referente aos Beneficios de Risco em
regime de Reparticdo de Capital de Cobertura e Reparticdo
Simples passaram a ser contabilizados a partir de dezembro
de 2010 nas contas 2.3.1.1.02.04.00 - Beneficio definido es-
truturado em regime de Reparti¢do de Capitais de Cobertura
e 2.3.1.1.02.05.00 - Beneficio definido estruturado em re-
gime de Repartigdo Simples, respectivamente. No entanto,
ressaltamos que os valores decorrentes dessas contas ndo
constituirdo direito para os Participantes, uma vez que tal
movimentacao visa, exclusivamente a sincronia com Resolu-
¢do MPS/CGPC 28/09 e Instru¢do Normativa SPC 34/09.

Desta forma, certificamos os valores acumulados das obri-
gacdes passivas do Plano de Beneficios do Regulamento
Complementar N°1, para com os Participantes e Assistidos
do Plano, representadas pelas ProvisGes [Reservas] Mate-
maéticas, no montante total de R$ 12.753.401,10 (doze mi-
IhGes, setecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e um
reais e dez centavos) em 31/12/2010.

Também registramos que o Plano de Beneficios do Regu-
lamento Complementar N21 devera manter o Fundo Pre-
videncial de RS 6.100.952,76 (seis milhdes, cem mil, nove-
centos e cinquenta e dois reais e setenta e seis centavos),
os quais foram avaliados atuarialmente para 31/12/2010,
sendo este valor referente ao Fundo de Oscilagdo de Ris-
cos que é constituido atuarialmente, para atender a gestdo
Previdencial do Plano de Beneficios do Regulamento Com-
plementar N2 1, destinado a cobertura de eventuais osci-
lagBes técnicas no Plano, conforme Nota Técnica Atuarial.

Confrontando-se as obrigacdes do Passivo Atuarial, ex-
pressas pelo valor das ProvisGes [Reservas] Matematicas
de R$ 12.753.401,10 (doze milhdes, setecentos e cin-
quenta e trés mil, quatrocentos e um reais e dez centa-
vos) com os valores do Patrimdnio de Cobertura do Plano
de Beneficios do Regulamento Complementar N°1, em
31/12/2010, no montante de R$ 13.425.494,87 (treze mi-
IhGes, quatrocentos e vinte e cinco mil, quatrocentos e
noventa e quatro reais e oitenta e sete centavos), verifica-
se que o Plano de Beneficios do Regulamento Complemen-
tar N21 apresentou superavit técnico-atuarial no montante
de RS 672.093,77 (seiscentos e setenta e dois mil, noventa e
trés reais e setenta e sete centavos) em 31/12/2010.

Cumpre destacar que, para fins desta Avaliagdo Atuarial
anual, os valores de patriménios e ativos de investimen-
tos do Plano utilizados foram os informados pela Entidade,
bem como consideramos que o passivo atuarial ora avalia-
do esta fixado com base na taxa de juros técnicos de des-
conto financeiro de 6,00% ao ano.

A rentabilidade do Plano de Beneficios do Regulamento
Complementar N21 auferida no exercicio de 2010, no peri-
odo de 01 de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de 2010,
foi de 14,38% (quatorze inteiros e trinta e oito centésimos
por cento), calculada pela Taxa Interna de Retorno — TIR, da
variagdo patrimonial liquida do Plano, sendo que a exigibili-
dade atuarial do periodo ficou em 12,85% (doze inteiros e
oitenta e cinco centésimos por cento), composto pelo INPC
de 6,47% mais 6,00% ao ano, resultando em ganho atuarial
atuarial ao Plano de 1,35% (um inteiro e trinta e cinco cen-
tésimos por cento) da rentabilidade patrimonial no periodo.

O Custo do Plano, calculado em 31/12/2010, pertinente
aos beneficios de risco, foi determinado pela Teoria Cole-
tiva do Risco, conforme previsto na Nota Técnica Atuarial
do Plano, baseado na observacdo estatistica de eventos
cobertos e assegurados pelo Plano, ocorridos nos ultimos
36 (trinta e seis) meses anteriores a Data da Avaliagcdo Atu-
arial anual, sendo o resultado deste estudo a verificagdo da
necessidade de 1,3330% (um inteiro e trés mil, trezentos e
trinta décimos de milésimo por cento) sobre a folha anual
de saldrio real de participacdo dos Participantes do Plano.

Cumpre ressaltar, na qualidade de responsavel técnico-atu-
arial pelo Plano em tela, a importancia de a Entidade ava-
liar a possibilidade e promover estudos visando a alteragdo
dos Regimes Financeiros atualmente adotados nos Bene-
ficios de Risco assegurados pelo Plano, os quais se encon-
tram atualmente atrelados a Regime Simples e Reparti¢cao
de Capitais por Cobertura, para o Regime de Capitalizagao,
tendo em vista as caracteristicas do Plano, de forma a mi-
tigar riscos inerentes a nao constituicdo de reserva técnica
para suportar esses beneficios, quando percepg¢do, uma vez
observado o grau de maturidade do Plano.

Isto posto, o Plano de Custeio proposto para do Plano re-
ferente aos Beneficios de Risco mostrou-se semelhante ao
custo apurado nesta Avaliacdo Atuarial anual, posicionada
em 31/12/2010, concluindo-se pelo equilibrio financeiro
no Plano de Custeio proposto.

No que tange ao Custo e Custeio administrativo, conforme
deliberagao da Entidade e respectivo Plano de Gestdao Ad-
ministrativa - PGA, para o exercicio de 2011, com vigéncia
de abril de 2011 até marco de 2012.

Diante do exposto, o Plano de Custeio proposto para o Pla-
no Complementar N21, perfaz os seguintes critérios:

1) Participantes:

a) Contribui¢cBes Normais correspondentes a 1,0% (um por
cento) do saldrio real de participacdo, sendo distribuidas da
seguinte forma: i) contribuicOes para custear os Beneficios
de Risco, correspondentes a 0,88% (oitenta e oito centé-
simos por cento) do salario real de participagdo; ii) con-
tribuicdes destinadas ao custeio administrativo referente
a parcela de Participante, correspondentes a 0,12% (doze
centésimos por cento) do saldrio real de participagao.

Il) Participantes em percepg¢do de beneficios
custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado
de Sao Paulo:

a) Contribuiges Normais correspondentes a 1,0% (um por
cento) do salario real de participagdo, sendo distribuidas da
seguinte forma: i) contribuicOes para custear os Beneficios de
Risco, correspondentes a 0,88% (oitenta e oito centésimos por
cento) do saldrio real de participa¢do em percepgdo de bene-
ficios custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao
Paulo; ii) contribui¢cGes destinadas ao custeio administrativo
referente a parcela de Participante, correspondentes a 0,12%
(doze centésimos por cento) do salario real de participacao.

Ill) Aposentados:

a) Contribui¢cGes Normais correspondentes a 5,00% (cinco




por cento) do valor da complementa¢do de Aposentadoria
recebida pelo ECONOMUS, sendo distribuidas da seguinte
forma: i) contribui¢Ges para custear os Beneficios de Ris-
co, correspondentes a 4,88% (quatro inteiros e oitenta e
oito centésimos por cento) do salario de beneficio; ii) con-
tribuicGes destinadas ao custeio administrativo referente
a parcela de Participante, correspondentes a 0,12% (doze
centésimos por cento) do saldrio de beneficio.

IV) Pensionistas:

a) Contribuicdo mensal correspondentes a 0,12% (doze
centésimos por cento) do valor da complementagdo de
Pensdo por Morte, recebida pelo ECONOMUS, referente
ao custeio administrativo, equivalente em percentual a
0,001% (um milésimos por cento) sobre o valor da Folha de
Saldrios de Participagao dos Participantes.

V) Patrocinadora:

a) Contribuices Normais correspondentes a 0,55% (cin-
guenta e cinco centésimos por cento) do salario real de par-
ticipacdo, sendo distribuidas da seguinte forma: i) contribui-
¢Bes para custear os Beneficios de Risco, correspondentes a
0,43% (quarenta e trés centésimos por cento) do salario de
beneficio; ii) contribuicGes destinadas ao custeio administra-
tivo referente a parcela da Patrocinadora, correspondentes a
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0,12% (doze centésimos por cento) do saldrio de beneficio;

b) Contribuigdes Extraordindrias destinadas a administra-
¢do do Plano, correspondente a 0,7629% (sete mil seis-
centos e vinte e nove décimos de milésimo por cento) da
folha de salario real de participagdo, conforme deliberacdo
da Entidade que estipula uma contribuicdo extraordinaria
para a Patrocinadora de 0,92% sobre a folha de pagamento.

O Custo do Plano e o respectivo Plano de custeio avaliado
e apresentado neste Parecer, em conformidade com os re-
gimes e métodos atuariais e demais informagées, conside-
rando a manutengdo do Plano em regime de extingdo, ou
seja fechado a novas inscrigdes, tende a manter-se crescen-
te ao longo do tempo, em face do envelhecimento natural
da massa de Assistidos e Participantes.

Conclui-se, ante todo o exposto, que a situagdo econdmica-atu-
arial do Plano de Beneficios do Regulamento Complementar
N°1, em 31/12/2010, encontrava-se superavitaria, no montante
de R$ 672.093,77 (seiscentos e setenta e dois mil, noventa e trés
reais e setenta e sete centavos), observado através do confron-
to entre as obrigagdes anteriormente expostas, e o Patrim6nio
de Cobertura do Plano destinado ao Plano pela Entidade, em
face da inexisténcia de ProvisGes a Constituir.

Este é o Parecer.

Brasilia, 04 de marco de 2011.

ANTONIO FERNANDO GAZZONI
Atuario MIBA 851 — MTbh/RJ
SOCIO-DIRETOR
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DEMONSTRAC@ES CONTABEIS DA GESTAO PREVIDENCIAL
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009

consolidados

(Em mil

Disponivel _6 210
Realizavel _3.973.895 3.540.589
Gestao previdencial 4.1 439.276 415,523
Gestao administrativa 4.2 7.270 3.345
Investimentos 4.3 _3.527.349 3.121.721
Titulos publicos 1.943.357 1.741.021
Créditos privados e depdsitos 411.491 444,647
Agbes 109.638 108.504
Fundos de investimento 969.872 723.517
Investimentos imobilidrios 18.259 19.069
Empréstimos 71.563 75.508
Outros realizaveis 3.169 9.455
Permanente 4.4 671 882
Imobilizado 671 882
Gestdo assistencial 457.068 419.822
Total do Ativo 4.431.640 3.961.503
Exigivel operacional | 10.705 6.844
Gestdo previdencial 6.295 3.410
Gestao administrativa 3.951 3.002
Investimentos 459 432
Exigivel contingencial 4.5 16.090 8.175
Gestdo previdencial 14.638 6.805
Gestdo administrativa 1.443 1.285
Investimentos 9 85
Patriménio social 3.947.777 3.526.662
Patrimonio de cobertura do plano 3.839.853 3.429.022
Provistes matematicas 4.6 3.819.425 3.417.583
Beneficios concedidos 2.886.076 2.103.373
Beneficios a conceder 1.305.507 1.692.154
(-) Provisdes matem. a constituir (372.158) (377.944)
Equilibrio técnico 20.428 11.439
Resultados realizados 4.7 (409.899) (400.005)
Resultados a realizar 430,327 411.444
Fundos 4.8 107.924 97.640
Fundos previdenciais 83.879 77.686
Fundos administrativos 23.024 19.369
Fundos dos investimentos 1.021 585
Gestdo assistencial 457.068 419.822
Total do passivo | 4.431.640 3.961.503
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Demonstracoes das mutacoes do ativo liquido consolidada
Exe ios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de

Ativo liguido - Inicio do exercicio 3.114.634 2,778.494 212
Adicbes 795.232 568.025 40
Contribuiges previdenciais 157.555 140.831 12
Resultado positivo dos investimentos - Gest3o previdencial 602.704 408.586 48
Reversdo de contingéncias - Gestdo previdencial 3,959 723 448
Receitas administrativas 17.764 16.083 10
Resultado positivo dos investimentos - Gest3o administrativa 1.897 1.541 23
Reversdo de contingéncias - Gestdo administrativa 113 261 {57)
Receitas assistenciais 11.240 - -
Destinacdes (393.437) | (231.885) 70
Beneficios (239.380) (192.185) 25
Resultado negativo dos investimentos - Gestdo previdencial (111.564) (23.717) 370
Constituigdo de contingéncias - Gestao previdencial (15.133) (1.241) 1.119
Despesas administrativas (14.475) (13.481) 7
Resultado negativo dos investimentos - Gestao administrativa (224) (17) 1.218
Constitiugdo de contingéncias - Gestdo administrativa (1.474) (1.244) 18
Despesas assistenciais (11.187) - -
Acréscimo/decréscimo no ativo liquido 401.795 336.140 20
Provistes matematicas 401.842 175.046 130
Fundos previdenciais 6.192 21.152 (71)
Superavit (deéficit) técnico do exercicio -9.894 136.799 (107}
Gestdo assistencial 37.246 - -
Ativo liquido - Final do exercicio 3.516.429 3.114.634 i3
Fundos ndo previdenciais 24.045 19.954 21
Fundos administrativos 23.024 19.369 19
Fundos dos investimentos 1.021 585 75

As notas explicativas da administracio sdo parte integrante das demonstragtes contdbeis.
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Fundo administrativo do exercicio anterior 19.369 16.226 A9
Custeio da gestdo administrativa 31.015 17.885 73
Receitas 31.015 17.885 73
Custeio administrativo da gestdo previdencial 13.326 11,562 15
Custeio administrativo dos investimentos 774 667 16
Taxa de administracdo de empréstimos e financiamentos 1.470 923 59
Receitas diretas 1.881 2.572 (27)
Resultado positive dos investimentos 1.897 1.541 23
Reversdo de contingéncias 113 261 (57)
Reembolso da gestdo assistencial 11.240 - =
Qutras receitas 314 359 (13)
Despesas administrativas 27.136 14.725 84
Administracdo previdencial 10.491 10.202 3
Pessoal e encargos 4.758 4,382 g
Treinamentos/congressos e seminarios 138 32 331
Viagens e estadias 159 148 7
Servigos de terceiros 2.737 3.380 (19)
Despesas gerais 1.059 831 27
Depreciagbes e amortizagbes 166 185 (10)
Contingéncias 1.474 1.244 18
Administracao dos investimentos 5.458 4.523 21
Pessoal e encargos 3.266 1.970 66
Treinamentos/congressos e seminarios 65 15 333
Viagens e estadias 41 26 58
Servicos de terceiros 1.598 2.129 (25)
Despesas gerais 431 330 31
Depreciagtes e amortizagoes 57 53 8
Administracdo assistencial 11.187 - =
Resultado negativo dos investimentos 224 17 1.218
Sobra/(insuficiéncia) da gestdo administrativa 3.655 3.143 16
Constituicao/ (reversdo) do fundo administrativo 3.655 3.143 16
Fundo administrativo do exercicio atual 23.024 19.369 i9

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragies contabeis,
e ——
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Demonstracies das mutacgdes do ativo liguido por plano de beneficio - Grupo A

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)

Ativo liquido - Inicio do exercicio 14.394 12.393 _16
Adigbes 4.887 4.499 2
Contribuigbes 2.257 3.114 (28)
Resultado positivo dos investimentos - Gestdo previdencial 1.444 1.300 11
Reversdo de contingéncias - Gesto previdencial 1.186 85 1.295
Destinacdes (3.370) (2.498) 35
Beneficios (1.578) (1.925) (18)
Resultado negativo dos investimentos - Gestdo previdencial (5) (2) 150
Constituicdo de contingéncias - Gestdo previdencial (1.325) (102) 1.199
Custeio administrativo (462) (469) (1)
Acréscimo/decréscimo no ativo liquido 1.517 2.001 (24)
Provistes matematicas 1.619 (239) (777)
Fundos previdenciais (297) 2.240 (113)
Superavit (déficit) técnico do exercicio 195 - -
Ativo liguido - Final do exercicio (A+3) 15.911 14.394 11
Fundos nao previdenciais 841 = =
Fundos administrativos 841 - =

As notas explicativas da administracac sd@o parte integrante das demoenstrages contabeis.
= |

Demonstracdes das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficio - Grupo B

Exercicios findos em 31 de dezembro 2010 e (Em milhar

de Reais)

Ativo liquido - Inicio do exercicio 16.612 14.246 A7
Adicdes _5.637 3.463 63
Contribuigdes 1.903 1.727 10
Resultado positivo dos investimentos - Gestao previdencial 1.540 1.466 5
Reversdo de contingéncias - Gestdo previdencial 2.194 270 713
Destinacbes (2.723) (1.097) 148
Beneficios (997) (710) 40
Resultado negativo dos investimentos - Gestdo previdencial (6) (2) 200
Constituicdo de contingéncias - Gestdo previdencial (1.583) (249) 536
Custeio administrativo (137) (136) 1
Acréscimo/decréscimo no ativo liquido 2.914 2.366 23
ProvisBes matematicas 1.300 1.314 (1)
Fundos previdenciais 942 1.052 (10)
Superavit (déficit) técnico do exercicio 672 - -
Ativo liquido - Final do exercicio

19.526 16.612 i8
Fundos ndo previdenciais 274 - =
Fundos administrativos 274 - »

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.
- ™ A
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Demonstraces das mutacdes do ativo liguido por plano de beneficio - Grupo C
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)

Ativo liquido - Inicio do exercicio 2.739.849 2.523.134 9
Adicoes _608.983 422,775 44
Contribuigdes 48.404 44.386 S
Resultado positivo dos investimentos - Gest3o previdencial 560.001 378.022 48
Reversao de contingéncias - Gestdo previdencial 578 367 58
Destinacdes (345.412) (206.060) 68
Beneficios (219.497) (178.373) 23
Resultado negativo dos investimentos - Gestao previdencial (109.736) (23.084) 375
Constituigdo de contingéncias - Gestdo previdencial (12.225) (890) 1.274
Custeio administrativo (3.954) (3.713) 6
Acréscimo/decréscimo no ativo liquido 263.571 216.715 22
Provistes matematicas 288.255 70.958 306
Fundos previdenciais (5.801) 3.865 (250)
Superavit (déficit) técnico do exercicio (18.883) 141.892 (113)
Ativo liquido - Final do exercicio 3.003.420 2,739,849 10
Fundos nio previdenciais ___18.770 . 580 3.136
Fundos administrativos 17.761 o =
Fundos dos Investimentos 1.009 580 74

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.
S ——

Demonstracoes das muta:;ues do ativo Ilqmdu por plano de beneficio - PrevMais

Exercicios findos em 31 de deze 0 9 (Em milhares de Reais)

Ativo liguido - Inicio do exercicio 324.409 212.494 53
Adicoes 158.037 131.545 20
Contribuigdes 118.318 103.747 14
Resultado positivo dos investimentos - Gestao previdencial 39.719 27.798 43
Destinagbes (27.898) {19.630) 42
Beneficios (17.308) (11.176) 55
Resultado negativo dos investimentos - Gestao previdencial (1.817) (630) 188
Custeio administrativo (B8.773) (7.824) 12
Acréscimo/decréscimo no ativo liquido 130.139 111.915 16
Provisbes matematicas 110.669 103.013 7
Fundos previdenciais 11.348 13.994 {19)
Superavit (déficit) técnico do exercicio 8.122 (5.092) (260)
Ativo liquido - Final do exercicio 454.548 324.409 40
Fundos ndo previdenciais 4.160 1 415.900
Fundos administrativos 4,148 £ :
Fundos dos Investimentos 12 1 1.100

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstrages contabeis.
B ——————————
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Demonstracoes do ativo liquido por plano de beneficio - Grupo A
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)

Ativos 17.173 14.535 et
Disponivel 1 5 (80)
Recebivel 1.818 351 418

Investimento 15.354 14.179 8

Créditos privados e depdsitos 7.715 5.072 52
Fundos de investimento 7.639 8.107 (16)

Obrigacdes _422 141 199
Operacional 422 141 199

Fundos ndo previdenciais 841 - =
Fundos administrativos 841 - =

Ativo liquido 15,910 14.394 _11
Provistes matematicas 9.662 8.043 20
Superavit/déficit técnico 194 - -
Fundos previdenciais 6.054 6.351 (5)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracbes contabeis.
e}

Demonstracdes do ativo liguido por plano de beneficio - Grupo B

9 (Em milhares de Reais)

Ativos 19,959 16.663 20
Disponivel 1 - -
Recebivel 4.053 1.319 207

Investimento 15.905 15.344 —t

Créditos privados e depositos 8.848 6.464 37
Fundos de investimento 7.057 8.880 (21)

Obrigacdes 159 51 212
Operacional 159 51 212

Fundos ndo previdenciais 274 - -
Fundos administrativos 274 - -

Ativo liquido 19,526 16.612 A8
Provisbes matematicas 12.753 11.454 11
Superavit/déficit técnico 672 - .
Fundos previdenciais 6.101 5.158 18

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracbes contabeis.
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Demonstracbes do ativo liquido por plano de beneficio - Grupo C
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de R )

Ativos
Disponivel
Recebivel

Investimento

Titulos plblicos

Créditos privados e depdsitos
Acdes

Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empreéstimos

Qutros realizaveis

Obrigacoes
Operacional
Contingencial

Fundos ndo previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos Investimentos

Resultados a realizar

Ativo liguido

Provisoes matematicas
Superavit/déficit técnico
Fundos previdenciais

3.473.073
3
452.055

1.943.357
272.287
109.638
606.460

18.259
69.108
1.906

3.003.420
3.433.747
(430.327)

3.162.213
74
413.794

2.748.345
1.741.021
320.527
108.504
476.618
19.069
74.481
8.125

10.340
3.450
6.890

580

111.444
2.739.849
3.145.492
(411.444)
5.801

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragtes contabeis.

Demonstracdes do ativo liquido por plano

Exercicios findos em 31 de de:

mbro de 2010 €

beneficio - PrevMais

10
(96)

10

12
(15)

27
(4)
(7)
(77)

99
71
113

3.136

74

Ativos
Disponivel
Recebivel

Investimento
Créditos privados e depdsitos
Fundos de investimento
Empréstimos

Obrigacoes
Operacional

Fundos nao previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos Investimentos

Ativo liguido

ProvisGes matematicas
Superavit/déficit técnico
Fundos previdenciais

(Em milhares de Reais)

458.969

4.374

454.595
118.999
333.140

2.456

261
261

4.160
4,148

12

454,548
363.263
19.561
71.724

324.609
129
59

324.421
108.104
215.289

1.028

324.409
252.594
11.439
60.376

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrages contabeis.

41
(100)
7.314

_40
10
55

139

33
33

103.900

200

_40
44
71
19
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Demonstracdes das obrigacdes atuariais por plano de beneficio - Grupo A

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)

Patrimdnio de Cobertura do Plano (1 + 2) 9.857 8.043 23
1. Provisbes Matematicas 9.662 8.043 20
1.1. Beneficios Concedidos 993 _ 936 6
Beneficio Definido 993 936 &
1.2. Beneficio a Conceder 8.669 7.107 22
Beneficio Definido estruturada em Regime 8.669 7.107 22
de Capitalizacdo Programado
Valor atual dos beneficios 6.817 7.107 (4)
Beneficio Definido estruturada 1.852 == =
em Regime de Reparticdo Simples
2. Equilibrio Técnico 195 = -
2.1. Resultados Realizados 195 = -
Superavit técnico acumulado 195 + -
Reserva de contingéncia 195 B =

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragBes contdbeis.
e

Demonstragoes das obrigagoes atuariais por plano de beneficio - Grupo B

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)

Patrimdnio de Cobertura do Plano (1 + 2) 13.425 11.454 17
1. Provisdes Matematicas 12.753 11.454 11
1.1. Beneficios Concedidos 5.783 _5.308 9
Beneficio Definido 5.783 5.308 9
1.2. Beneficio a Conceder 6.970 6,146 13

Beneficio Definido estruturada em Regime 6.970 6.146 A3

de Capitalizagdo Programado

Beneficio grupo B 6.153 6.146 0
Beneficio Definido estruturada 817 - -
em Regime de Reparticdo Simples E

2. Equilibrio Técnico 672 = =
2.1. Resultados Realizados 672 = L
Superavit técnico acumulado 672 - ==
Reserva de contingéncia 672 = -

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragfes contdbels.

Relatdério Anual de Informagdes - 2010




Demonstragdes das obrigacdes atuariais por plano de beneficio - Grupo C

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)

Patrimdnio de Cobertura do Plano (1 + 2) 3.433.747 | 3.145.492 9
1. Provisies Matematicas 3.433.747 3.145.492 _9
1.1. Beneficios Concedidos 2.791.028 _2.046.406 _36
Beneficio Definido 2.791.028 2.046.406 36
1.2. Beneficio a Conceder 1.014.877 1.477.030 (31)

Beneficio Definido estruturada
em Regime de Capitalizacdo Programado

Beneficio Definido 14,928 33.319 (55)

Beneficio Proporcional Diferido 2.207 1.249 77

Saldamento 996.571 1.445.335 (31)

(-) Valor atual das contribuicBes (701) (2.873) (76)
futuras dos patrocinadores

(-) valor atual das contribuicGes (701) T -

futuras dos participantes

Beneficio Definido estruturada em Regime 2.505 = =
de Reparticdo de Capitais de Cobertura
Beneficio Definido estruturada 68 > .

em Regime de Reparticdo Simples

1.3. (-) Provisbes matematicas a constituir (372.158) (377.944) (2)
(-) Déficit equacionado {372.158) (377.944) (2)
(-) Patrocinador(es) (185.986) (377.944) (51)
(-) Participantes (66.467) = 2
(-) Assistidos (119.705) - =
2. Equilibrio Técnico - o -
2.1. Resultados Realizados {430,327) (411.444) 5
(-) Déficit técnico acumulado (430.327) (411.444) 5
2.2. Resultados a realizar 430,327 411.444 5

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.
e
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Demonstracdes das obrigacdes atuariais por plano de beneficio - PrevMais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)

Patrimbnio de Cobertura do Plano (1 + 2) 382.824 264.033 45
1. Provisbes Matematicas 363.263 252,594 44
1.1. Beneficios Concedidos _88.272 50,723 74
Contribuicdo Definida 20.328 21.510 (5)
Beneficio Definido 67.944 29.213 133
1.2. Beneficio a Conceder 274.991 201.871 _ 36
Contrituicdo Definida 274,991 201.871 36
Saldo de contas - parcela 134.070 201.871 (34)

patrocinador(es)/ instituidor({es)

Saldo de contas - parcela participantes 140.921 = -
2. Equilibrio Técnico 19.561 11,439 _71
2.1. Resultados Realizados _19.561 11,439 71

Superavit técnico acumulado 19,561 11,439 71

Reserva de contingéncia 16,986 11.439 48

Reserva para revisdo de plano 2.575 = =

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstragtes contabeis.
e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Economus - Instituto de Seguridade Social é uma
entidade fechada de previdéncia complementar, sem
fins lucrativos, com autonomia patrimonial, adminis-
trativa e financeira, constituida em 12 de setembro de
1977 e patrocinada pelo Banco do Brasil S.A. e pelo
préprio Economus, exclusivamente para os empre-
gados oriundos do Banco Nossa Caixa S.A. e do Eco-
nomus. Administra planos de Beneficio Definido e de
Contribuicdo Variavel.

A partir da incorpora¢do do Banco Nossa Caixa S.A. ocor-
rida em novembro de 2009, o patrocinador passou a ser o
Banco do Brasil S.A.

As normas de controle e fiscalizagdo que o Economus
obedece, sdo emanadas pelo Ministério da Previdén-
cia Social, por intermédio do Conselho de Gestdo da
Previdéncia Complementar - CGPC, atualmente Con-
selho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC

Regulamento n?1 - Grupo B

REGULAMENTO N? 1 - GRUPO B

e pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC,
atualmente Superintendéncia Nacional de Previ-
déncia Complementar - PREVIC, com a edi¢cdo da Lei
12.154, de 23/12/2009 e Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS, por intermédio da IN n? 36, de
23/12/2009 e RN n? 207, de 22/12/2009, e pronuncia-
mentos e orienta¢gdes do Comité de Pronunciamentos
Contdbeis - CPC.

Os planos desenhados na modalidade de beneficio defini-
do - BD, possuem como finalidade, a complementac¢do dos
beneficios assegurados pelo INSS aos seus participantes, a
saber: BD - Regulamento Complementar n2 1 (Grupo B), Re-
gulamento Complementar n? 2 (Grupo A) e Regulamento
Geral (Grupo C).

Regulamento Complementar n2 1 (Grupo B): assegura o
pagamento de complementacdo de auxilio doenca e de
peculio por invalidez, para os participantes em atividade,
além de peculio por morte para todos os participantes. A
guantidade de participantes tem a seguinte composigao:

SITUACAO

Participantes
Aposentados
Pensionistas
Total

2010 2009
1.263 1.273
9 9

3 2
1.275 1.284

Regulamento Complementar n2 2 (Grupo A): assegura o pagamento do beneficio de peculio por morte. A quantidade de

participantes tem a seguinte composic¢do:

Regulamento n22 - Grupo A

REGULAMENTO N©° 2 - GRUPO A

SITUACAO

Participantes
Pensionistas
Total

2010 2009
1.419 1.488

10 7
1.429 1.495

Regulamento Geral (Grupo C): assegura o pagamento da complementacgdo de beneficios de prestagdo continuada, a
saber: aposentadorias, pensdo por morte e auxilio doenca. Além desses, também estd assegurado o pagamento, em
forma de prestacdo Unica o pagamento de peculio por morte e por invalidez. A quantidade de participantes tem a
seguinte composigao:
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Regulamento Geral - Beneficio Definido (BD) - Grupo C

REGULAMENTO GERAL - BENEFICIO DEFINIDO (BD) - GRUPO C

SITUACAD 2010 2009
Ativos 48 70
Autopatrocinado - Nao Saldado 2 1
Autopatrocinado - Saldado 56 48
Participantes em BPD 30 33
Optantes pelo Saldamento 5.852 6.713
Aposentados 5.571 4.779
Pensionistas 418 385
Total 11,977 12.029

Em 10 de novembro de 2004 o Conselho Deliberativo do
Economus aprovou o saldamento do Plano de Beneficios,
instituido através do Regulamento Geral - Grupo C para os
empregados do Banco Nossa Caixa S.A., incorporado pelo
Banco do Brasil S. Aem novembro de 2009 e do Economus.

O processo de saldamento foi aprovado pela Secretaria de
Previdéncia Complementar - SPC, atualmente Superinten-
déncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC
em 30 de dezembro de 2005, por meio do Oficio n2 2.713,
reconhecendo que a base do beneficio complementar seria
calculada considerando os efeitos da Lei n2 9.876/99, que
instituiu o fator previdenciario e a aplicagdo da média dos
salarios de contribuicdo de julho de 1994 em diante.

PrevMais

De forma concomitante ao saldamento, foi criado o Prev-
Mais, o qual foi instituido na modalidade de contribui¢do
variavel - CV, conforme disposi¢des regulamentares e esta
estruturado por meio de contribui¢cdo definida na fase de
diferimento da capitalizagdo das contribui¢cdes alocadas em
fundos e quando do cumprimento das elegibilidades, o pa-
gamento do beneficio.

Estdo previstos os beneficios de renda mensal vitalicia ou
programada e suplementacdo de auxilio doenca, aposen-
tadoria por invalidez e pensdao por morte. Os planos sdo
custeados de forma paritaria entre os participantes, assisti-
dos e patrocinadores. A quantidade de participantes tem a
seguinte composicao:

PREVMAIS

SITUAGAO

Ativos

Autopatrocinado - ndo Saldado
Autopatrocinado - Saldado

Participantes desligados que nao manifestaram
as respectivas opgoes pelos institutos
Participantes em BPD

Aposentados

Pensionistas

Total

2010 2009
9.274 10.485
93 53
507 13
449 284
& 2
675 365
42 26
11.046 11.228

Os recursos dos planos de beneficios, assim como, os recursos
necessarios para o funcionamento do Economus, sdo repre-
sentados por contribuicGes de seus patrocinadores, partici-
pantes, assistidos e dos rendimentos resultantes das aplica-
¢Oes, que obedecem ao disposto na Resolugdo 3.792, de 24
de setembro de 2009 do Conselho Monetario Nacional - CMN.

A estrutura dos investimentos é multifundo, caracterizada por
gestdo individualizada dos recursos por plano de beneficios.

A Gestdo Assistencial do Economus é composta pelos pla-
nos de assisténcia a saude na modalidade coletivo empre-

sarial dos funcionarios, aposentados e seus respectivos
dependentes, os quais sdo custeados pelo patrocinador
Banco do Brasil S.A.

O Economus também opera os planos de assisténcia a saude
FEAS PAMC e FEAS Bdsico, ambos custeados pelo Fundo Econo-
mus de Assisténcia Social - FEAS. Os planos mencionados desti-
nam-se a prover aos participantes assistidos e pensionistas uma
assisténcia médica de qualidade. O FEAS é um fundo contabil,
constituido ao longo do tempo com recursos provenientes da
comercializagdo de seguro nas apdlices em que o Economus era
estipulante, dos resultados auferidos pela Economus - Adminis-
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tradora e Corretora de Seguros Ltda. quando operava, das recei-
tas financeiras e das contribuiges oriundas da co-participagao
dos beneficidrios inscritos no plano FEAS PAMC.

Em dezembro de 2009 o Economus contratou a empresa GAMA
Consultores Associados Ltda. especializada em estudos atua-
riais, para avaliar, mediante a geracdo de diversas simulagGes,
as alternativas possiveis de custeio para os planos. O relatério
com as alternativas de custeio foi encaminhado pela GAMA ao
Conselho Deliberativo para avaliagdo. Isto posto, o Conselho
Deliberativo deliberou por implementar um custeio de 4,72%
por beneficiario inscrito, incidente sobre a soma do beneficio.

De acordo com o regulamento do FEAS, a Diretoria Executi-
va do Economus em conjunto com o Conselho Deliberativo,
poderdo rever a prestacdo dos servicos assistenciais.

2. Apresentac¢do das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com
as normas e as praticas brasileiras de contabilidade aplicaveis
as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC, e
estdo apresentadas em conformidade com as diretrizes conta-
beis estabelecidas pela Secretaria de Previdéncia Complemen-
tar - SPC, do Ministério da Previdéncia Social - MPS, atualmen-
te Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- PREVIC. Essas diretrizes ndo requerem a divulgacdo em sepa-
rado de ativos e passivos circulantes e em longo prazo.

A forma de apresentagdo das demonstragGes contabeis
contempla as operagdes consolidadas de todos os planos
de beneficios do Economus, quanto a gestdo previdencial,
administrativa, assistencial e de investimentos, conforme
previsto na Resolugdo CGPC n2 28, de 6 de janeiro de 2009,
que vigorou a partir de 12 de janeiro de 2010.

De acordo com Resolugdo CGPC n2 28, de 26/01/2009 e Ins-
trugdo MPS/SPC n2 34, de 24/09/2009, a partir do exercicio de
2010, os planos assistenciais a salde, com registro e em situ-
acdo ativa na Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS,
devem efetuar e manter sua contabilidade em separado, de for-
ma a possibilitar a identificagdo, independéncia do patriménio e
adequacdo a legislagdo aplicdvel estabelecida pela ANS.

Em atendimento a legislacdo vigente, o Economus esta
apresentando em separado, mas como parte das Demons-
tragGes Contdbeis, as informacdes financeiras dos planos
assistenciais a saude, conforme demonstrado nas Informa-
¢Oes Suplementares da Gestdo Assistencial.

O balango de 2009 e respectivos quadros foram reclassifica-
dos a fim apresentar os respectivos saldos de acordo com as
formas de apresentagdo da CGPC n2 28 e normas da ANS.
Os quadros, as informagdes e os demonstrativos constantes
das notas explicativas estdao expressos em milhares de reais.
3. Principais praticas contabeis

a. Resultado das operagoes

O resultado do exercicio foi apurado pelo regime de com-
peténcia, exceto o recebimento das contribui¢cdes dos par-

ticipantes autopatrocinados, os quais sdo reconhecidos
quando de seu recebimento.

b. Gestao previdencial

Registra os recursos a receber de cada plano de beneficios,
relativos as contribuicdes normais, contribuicdes extraordi-
narias, dos patrocinadores, participantes, assistidos, autopa-
trocinados, observando-se o plano de custeio, bem como o
valor de resultados a realizar de titulos e valores mobiliarios,
pelo diferencial da taxa de juros dos titulos mantidos até o
vencimento e a taxa de juros das obriga¢Ges atuariais.

c. Gestao administrativa

Registra as atividades referentes a gestdo administrativa do
Economus, na forma de seu regulamento.

d. Investimentos

Em atendimento a Resolugdo n2 4, de 30 de janeiro de 2002 do
Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar - CGPC, os
titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a
intengdo de negociacdo pela administragdo do Economus, em
duas categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios:

i. Titulos para negociacgdo - Incluem titulos e valores mo-
bilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
freqiientemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos aufe-
ridos até a data do balango e ajustados pelo valor de mer-
cado, em que os ganhos e as perdas realizados e ndo rea-
lizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem titulos e valores
mobilidrios, para os quais ha a intengdo e a capacidade finan-
ceira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

O Economus utiliza-se da gestdo direta (carteira propria) e
da gestdo indireta (fundos de investimentos exclusivos ou
ndo e/ou carteiras administradas) como instrumento para
viabilizar as operagdes financeiras. A composi¢ao dos ativos
financeiros estd subdividida da seguinte forma e conside-
rando as diretrizes abaixo para sua gestao:

Segmento de renda fixa

Os titulos publicos federais e os titulos privados (empresas) sdo
adquiridos com o intuito de diminuir a volatilidade do portfdlio,
bem como, aqueles atrelados a indices de precos objetivando a
protecdo do passivo atuarial do Regulamento Geral (Grupo C).
S3o demonstrados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendi-
mentos incorridos até 31 de dezembro de 2010 e se encontram
classificados na categoria de Titulos Mantidos até o Vencimento.

Os demais titulos e valores mobilidrios constantes desse
segmento possuem liquidez e se encontram classificados
na categoria de Titulos para Negociagao.

Segmento de renda varidvel
Os ativos registrados nesse segmento correspondem as

aplicagcbes em agdes e fundos de investimentos e sdo de-
monstrados pelo valor de mercado, com base no fecha-




mento de 31 de dezembro de 2010, ou no ultimo dia em
qgue a agdo tenha sido negociada em Bolsa de Valores, se
for o caso, e pelo valor da cota divulgada pelo administra-
dor do fundo, para os fundos de investimentos.

Segmento de investimentos imobiliarios

Imdveis para locagdo e renda sdo demonstrados pelo custo
de aquisicdo, depreciados (exceto terrenos) mensalmente
de acordo com as taxas correspondentes ao tempo de vida
util estabelecido no ultimo laudo de avaliagdo, que variam
de 1,69% a 2,94% ao ano.

O laudo de avaliagdo é uma exigéncia legal e deve ser elabora-
do por empresas especializada a cada 3 (trés) anos seguindo
as normas da ABNT - Associacdo Brasileira de Normas Técnicas
que regulam o assunto. Essa pratica tem por finalidade atuali-
zar periodicamente o valor contabil dos imdveis a valor teori-
camente de mercado, como ocorreu em julho de 2008.

Fundos Imobilidrios: sdo registrados de acordo com o valor da
cota informada pelo administrador responsavel pelo Fundo.

Segmento de empréstimos

O segmento de empréstimos a participantes é normatiza-
do pelo Conselho Deliberativo e o saldo é representado
pelos empréstimos concedidos aos participantes, acresci-
do dos encargos contratuais incorridos até 31 de dezem-
bro de 2010. Esse beneficio é concedido aos participantes
dos planos de beneficios administrados pelo Economus.

Os prazos contratuais variam de acordo com o grupo em
gue o participante esta registrado e as taxas praticadas sdo:
participantes do Beneficio Definido - BD, INPC + 10,01% aa
e PrevMais, Selic + 7,09% aa.

—-economus

Para o registro contabil da provisao para crédito de liquida-
¢ao duvidosa, sdo observados os seguintes critérios:

i.No caso de atraso entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento
e vinte) dias: 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor
dos créditos vencidos e vincendos;

ii. No caso de atraso entre 121 (cento e vinte e um) e 240
(duzentos e quarenta) dias: 50% (cinqiienta por cento) so-
bre o valor dos créditos vencidos e vincendos;

iii. No caso de atraso entre 241 (duzentos e quarenta e um)
e 360 (trezentos e sessenta) dias: 75% (setenta e cinco por
cento) sobre o valor dos créditos vencidos e vincendos;

iv. No caso de atraso superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias: 100% (cem por cento) sobre o valor dos créditos ven-
cidos e vincendos.

Na hipétese de haver o provisionamento de 100% do saldo
devedor, o plano de beneficios detentor de crédito é res-
sarcido integralmente pelo fundo contabil de contingéncia
(risco de crédito) que, a partir desse momento, assume a
posicdo dos eventuais devedores.

Outros realizaveis

Composto de investimento em controlada, avaliado pelo
método de equivaléncia patrimonial e depdsito judicial
para exercer o direito na subscri¢cdo de agdes Ambev.

e. Permanente

Os bens que constituem o ativo permanente se apresentam
corrigidos pela variagdo da UFIR até 31 de dezembro de 1995
e sdo depreciados pelo método linear as seguintes taxas:

Mdveis e utensilios
Maguinas e equipamentos
Veiculos

Software

Computadores

f. Exigivel operacional
Registra as obrigacdes conhecidas e calculdveis de cada gestdo.
g. Exigivel contingencial

O reconhecimento, a mensuragado e a divulgagdo das contin-
géncias ativas e passivas e obrigacdes legais sdo efetuados
de acordo com os critérios definidos no pronunciamento
técnico CPC n2 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Ativos Contingentes: Ndo sdo reconhecidos contabilmente,
exceto quando a Administragdo possui total controle da situ-
acdo ou quando hd garantias reais ou decisdes judiciais favo-
raveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizan-
do o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes

com probabilidade de éxito provavel sdo apenas divulgados
nas demonstracdes financeiras, quando aplicavel.

Passivos Contingentes: Sdo constituidos levando em conta a
opinido dos assessores juridicos, a natureza das ac¢Ges, simila-
ridade com processos anteriores, complexidade e no posicio-
namento de nossos Tribunais, sempre que a perda for avalia-
da como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de
recursos para a liquidacdao das obrigagées e quando os mon-
tantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente segu-
ranga. Os passivos contingentes classificados como de perdas
possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser
apenas divulgados nas demonstragGes financeiras, e os clas-
sificados como remotos ndo requerem provisao e divulgacdo.

Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdencidrias: Decorrem de
processos judiciais relacionados a obrigacdes tributdrias,
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cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucio-
nalidade, que independente da avaliagdo acerca da proba-
bilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes financeiras.

Os depdsitos judiciais efetuados pelo Economus e as provi-
sdes contingenciais sdo atualizados mensalmente pela taxa
Selic, a excegdo das provisoes de seguro de vida, que sdo
atualizadas pela taxa de poupanga.

h. Imposto de renda e contribuicdo social e contribuigoes

O Economus, por se tratar de uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar e ndo ter fins lucrativos, é isen-
to da apuragdo de Imposto de Renda, Contribuigao Social
Sobre o Lucro Liquido, do PIS e da COFINS.

i. Patrimonio social

Composto pelos recursos acumulados para fazer frente as
obrigacGes de cada plano. O patriménio social compreende o
patrimonio de cobertura do plano e os fundos, segregados em
previdenciais, administrativos e de investimentos. As contas
gue compdem o patrimonio social sdo classificadas em:

I. Patrimonio de cobertura do plano
Provisoes matematicas

Registra o valor atual, relativo aos compromissos com par-
ticipantes, assistidos e beneficiarios, de acordo com a nota
técnica atuarial, e foram constituidas de acordo com os cal-
culos efetuados por atuario externo, GAMA Consultores As-
sociados, e, ainda, de acordo com os critérios fixados pela
Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, atualmente
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar -
PREVIC, do Ministério de Previdéncia Social.

i. Beneficios concedidos e a conceder

As provisdes matematicas de beneficios concedidos regis-
tram o valor atual dos compromissos futuros em relacdo
aos assistidos, ao passo que as de beneficios a conceder
registram o valor atual dos compromissos futuros, pelo
método de crédito unitdrio projetado, avaliados propor-
cionalmente ao tempo de adesdo, em relagdo aos partici-
pantes que ainda ndo iniciaram o recebimento do benefi-
cio de aposentadoria.

¢ Beneficios do plano com a geragao atual

Registram o valor atual dos compromissos futuros, calcula-
do pelo método de crédito unitario projetado, avaliados a
época do beneficio, em relacdo aos participantes que ain-
da ndo adquiriram o direito ao beneficio de complementa-
¢do da aposentadoria por tempo de contribui¢do ou idade.

e Qutras contribuicdes da geragao atual

Registram o valor atual das contribuigdes futuras a serem realizadas
pelos patrocinadores e pelos participantes da geragdo atual que
ainda ndo estejam em gozo do beneficio de prestagdo continuada.
Exclui-se toda contribuicdo cujo recebimento dependa do ingresso
de novos participantes nesse plano, bem como, as contribuicdes a
serem recolhidas, tanto pelos integrantes da geracdo atual, durante

o periodo de percepgdo do beneficio, quanto pelos patrocinadores
sobre o valor dos beneficios a serem pagos a esses integrantes.

ii. (-) Provisdes matematicas a constituir

Registram de acordo com o Plano Anual de Custeio, o va-
lor atual das contribui¢cdes extraordinarias futuras, refe-
rentes aos déficits equacionados.

Equilibrio técnico
E determinado em func3o dos resultados realizados e a realizar.
¢ Resultados realizados

Registra os resultados acumulados oriundos dos planos
de beneficios, sendo compostos por “Superavit Técnico”
e pela conta redutora “Déficit Técnico”.

Déficit técnico acumulado

Representa a insuficiéncia patrimonial de recursos para a cober-
tura das provisdes matematicas (recursos necessarios para arcar
com o pagamento de beneficio dos participantes) de beneficios
a conceder (ativos ou autopatrocinados, que ainda ndo estdo
em gozo da aposentadoria). Para efeito do calculo das provisdes
matemadticas (reservas atuariais) o atudrio externo baseou-se
na legislacdo que regula as Entidades Fechadas de Previdén-
cia Complementar - EFPC e dos respectivos Regulamentos dos
Planos de Beneficios. Em 31 de dezembro de 2010 o plano de
beneficios - Grupo C, apresentava o montante de RS 430.327.

e Resultados a realizar

Registra os resultados antecipados dos ajustes dos titulos em
decorréncia da diferenca positiva auferida entre o valor pre-
sente apurado pelos respectivos custos de aquisicdo, acres-
cido dos rendimentos auferidos dos titulos componentes da
categoria “titulos mantidos até o vencimento”, e o valor pre-
sente destes titulos considerando a taxa de desconto utilizado
na ultima avaliag¢do atuarial, com a devida anuéncia do drgdo
fiscalizador. Em 31 de dezembro de 2010 o plano de beneficios
- Grupo C, apresentava o montante de RS 430.327.

Il. Fundos

Fundos sdo valores constituidos com finalidades especifi-
cas de acordo com sua origem previdencial, administrati-
va e de investimentos.

O fundo para cobertura de oscilagdo de riscos da gestdo
previdencial é calculado pelo atuario externo, constituido
para suportar possiveis desvios probabilisticos nas ocorrén-
cias de morte, invalidez e doenga, em relagdao ao estimado
no estudo (calculo atuarial), assim como, para cobertura de
eventual rendimento inferior ao exigido para a atualizacdo
(correcdo) de beneficios concedidos (aposentadorias).

O fundo administrativo do plano de gestao administrativa é forma-
do pelas receitas, deduzidas das despesas, acrescidas ou deduzidas
do fluxo de investimentos, da constituicdo e reversdo das contin-
géncias, contabilizadas no grupo de contas gestdo administrativa.

O fundo dos investimentos é constituido por meio da aplicagdo
de percentual, denominado taxa de contingéncia, incidente sobre




as parcelas pagas dos empréstimos quitados pelos participantes.
Esse saldo sera utilizado para cobertura do saldo devedor dos mu-
tuarios inadimplentes, assim como, o pagamento dos custos de-
correntes das medidas judiciais cabiveis. A utilizagdo dos recursos
desse fundo somente podera ser efetivada mediante autorizagdo
dos drgdos deliberativos do Economus e depois de cessadas as
chances de éxito na recuperagdo do crédito.

j- Gestao assistencial

As diretrizes contdbeis referentes a Gestdo Assistencial es-
tdo descritas nas Informacgdes Suplementares da Gestdo
Assistencial e ndo apresentam diferencas em relagao as di-
retrizes do Economus - Instituto de Seguridade Social.

k. Despesas administrativas

As despesas decorrentes da administracdo do Economus e
de suas aplicagdes financeiras sdo registradas no resultado
do plano de gestao administrativa.

i. Custeio administrativo

Os recursos do plano de Gestdo Administrativa sdo originados do
custeio administrativo estabelecido no Plano Anual de Custeio, des-
tacado no regulamento de cada plano de beneficio. Estes recursos
sdo destinados exclusivamente ao pagamento das despesas admi-
nistrativas da gestao previdencial e de investimentos. As sobras s3ao
destinadas a formacgdo do Fundo Administrativo dos Planos.

O custeio dos planos de beneficios definidos - BD, correspon-
dem a 1,80%, sendo 0,90% de responsabilidade dos patroci-

4 Composigao por gestoes

4.1 Gestao previdencial

—-economus

nadores e 0 mesmo percentual dividido entre participantes e
assistidos, incluso pensionistas, aplicados sobre o Saldrio Real
de Participagdo para o participantes em atividade e sobre a
complementacao para os assistidos.

O custeio do plano de contribuigéo variavel - CV, é realizado
através da cobranga de contribuicdo que varia de 0,15% a
0,94% sobre o Saldrio de Beneficio dos Participantes, sendo
o dobro para os participantes autopatrocinados.

ii. Critério de rateio das despesas

As despesas administrativas comuns a todos os planos sdo
rateadas entre as Gestdes: Previdencial, Assistencial e dos
Investimentos, a fim de destacar o real custo de cada Ges-
tdo. As despesas sdo apuradas da seguinte forma:

e Na origem, através de critérios pré-estabelecidos (espa-
co fisico, quantidade de pessoas, area ocupada, etc) para
a identificagdo dos centros de custos;

e Por ocasido do fechamento mensal, é utilizado o proces-
samento do “gradil” e o rateio das atividades.

Os critérios utilizados para rateio das despesas adminis-
trativas em 2010, por gestao foram:

e Previdenciais: rateio utilizando o nimero de participan-
tes de cada plano de beneficios no més de ocorréncia;

e |nvestimentos: rateio de acordo com o patrimdnio de
cada plano de beneficios.

A composicdo do ativo realizdvel da gestao previdencial estd demonstrada como segue:

Gestdo Previdencial

Contribuictes normais
patrocinadores
participantesauto
patrocinados
Contribuicoes contratadas
patrocinadores
participantes
autopatrocinados
Adiantamentos
adiantamentos diversos
Resultados a Realizar (1)
diversos

Outros Realizaveis
diversos a realizar

439.276 415.523
1.490 1.282
1.209 986

248 296

33 -
2.378 1.051
1.821 1.051
287 -

270 -
607 499
607 499
430.327 411.444
430.327 411.444
4.474 1.247
4.474 1.247

(1) Contabilizagdo - Resultados a Realizar

Durante os exercicios de 2002 e 2003, o Economus adquiriu titulos de baixo risco de crédito, Notas do Tesouro Nacional - NTNs-C, cujo
cupom médio de aquisicdo foi de 10,22% ao ano, classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento e estdo alocados ao plano

de beneficios do Regulamento Geral - Grupo C.

Relatdério Anual de Informagdes - 2010




Os rendimentos a serem gerados por esses papéis, classificados
na rubrica Resultados a Realizar em 31 de dezembro de 2010
representam o montante de RS 430.327 de receitas futuras, ja
reconhecidos contabilmente.

A Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, atual Superinten-

4.2 Gestao administrativa

déncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, autorizou
em 09/06/2006, por meio do oficio n2 2206/SPC/GAB, o registro
contabil, como Resultados a Realizar, condicionando tal registro a
manutencdo dos titulos mantidos até seu respectivo vencimento,
a0 Saldamento do Plano de Beneficios do Regulamento Geral (Gru-
po C) e aimplantagdo do Plano de Contribuigdo Variavel - PrevMais.

A composicdo do ativo realizavel da gestdo administrativa estd demonstrada como segue:

Gestdo Administrativa

Contas a Receber

Transferéncia entre administrativos
Taxa administrativa folha aposentado
ContribuigGes para o custeio
Responsabilidade dos empregados
Responsabilidade de terceiros
Outros recursos a receber
Despesas Antecipadas

Qutros Realizaveis

7.270 3.345
7.031 2.709
4.646 1.647
677 155
711 260
185 168
17 17
795 462
221 618
i8 i8

4.3 Gestao de investimentos
a. Composicao da gestao de investimentos

i. Titulos de renda fixa e renda variavel

A-Titulos para negociacdo
Fundos de renda fixa

Titulos de renda fixa

Titulos pdblicos (1)

Créditos privados e depdsitos
Carteira de acbes

Fundes - empréstimos
Fundos de renda variavel

Total (1)

B- Titulos mantidos até
o vencimento

Titulos publicos (1)

Creditos privados e depdsitos
Fundos de renda variavel
Investimentos estruturados

Total (2)

Total (1+2)

Investimentos imobilidrios
Empréstimos
Outros realizaveis

Total investimentos

Segmento

Renda fixa
Renda Fixa
Renda fixa
Renda fixa
Renda variavel
Renda fixa
Renda varidvel

Renda fixa

Renda fixa

Renda varidvel
Invest. estruturado

Custo Valor de Custo Valor de
atualizado Mercado atualizado Mercado
434.627 434.627 282.495 282.495
14.015 14.015 34,702 34.702
36.380 36.380 33.019 33.019
158.255 158.255 216.799 216.799
109.638 109.638 108.504 108.504
1.013 1.013 679 679
403,392 403.392 343.035 343.035
1,157,320 1.157.320 | —1,019.233 |-1.019.233
1.906.976 2.423.592 1.708.003 2.095.479
253.237 253.218 227.847 227.802
46.621 46,621 31.536 31.536
70.204 __70.204 31.070 31.070
2,277,038 | 2.793.635 _1.998.456 2.385.887
- 3.434.358 |~ 3.950.955 3.017.689 | _3.405.120
18.259 18.259 19.069 19.069
71.563 71.563 75.508 75.508

. 3.169 _3.169 9.455 _9.455
3.527.349 4.043.946 | " 3.121.721 3.509.152
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(1) A diferenca entre o valor de mercado e o valor contabil dos titulos publicos deve ser analisada em conjunto com a nota
n2 4.1 - Resultados a realizar.

ii. Investimentos imobiliarios

Terrenos 8.209 - - - 8.209
Aluguéis - 297 297
Edificacdes 10.352 - . (599) 9.753
Alienagbes 508 _ (508) - -

19.069 297 (508) 599 18.259

O Economus possui imdveis locados ao patrocinador e a terceiros. Durante 2010 os aluguéis recebidos totalizaram RS
1.511 (RS 2.053 em 2009).

iii. Operag6es com empréstimos

Patrocinador

Banco do Brasil S.A 74.836 49,789 53.778 70.847

Economus 832 866 _B43 855

Total 75.668 50.655 54.621 71,702

Provisdo liquidacdo duvidosa (160) 453 (432) (139)
75.508 51.108 55.053 71.563

iv. Total dos investimentos

Em 31 de dezembro de 2010 o custo atualizado por vencimento esta distribuido da seguinte forma:

A vencer em até um ano 124.800 262.666
A vencer entre um e cinco anos 459,860 345.346
A vencer apos cinco anos 1.935.352 1.750.762
Vencimento indeterminado 1.007.337 762.947

A administracdo dos investimentos da carteira propria é efetuada pelo Economus, tendo esses recursos o Citibank como
prestador de servigos de custddia e controladoria qualificada, centralizando a totalidade dos titulos e valores mobiliarios
sob a sua guarda.

O contido na Resolugdo n? 3.792, de 24 de setembro de 2009, do Conselho Monetario Nacional - CMN, que dispde sobre
as diretrizes dos recursos garantidores dos planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complemen-
tar - EFPC, formados pelos ativos disponiveis e de investimentos, deduzidos de suas correspondentes exigibilidades, foi
cumprido na integra pelo Economus.
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4.4 Permanente

A composicdo do ativo permanente esta demonstrada como segue:

Maveis e utensilios 131 26 (24) 133
Magquinas e equipamentos 505 69 (235) 339
Veiculos 21 - (15) 6
Direito de uso - telefone 2 - - 2
Software 223 60 (92) 191
Total 882 155 (366) 671

4.5 Exigivel contingencial previdencial

O Economus tem parte - pdlo passivo, em agGes judiciais e
processos administrativos perante varios tribunais e orgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das opera-
¢Oes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos
civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagGes de seus as-

sessores juridicos, andlise das demandas judiciais pen-
dentes e, quanto as a¢les trabalhistas, com base na ex-
periéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo no montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas estimadas com as acdes
em curso.

A composi¢do do exigivel contingencial estd demonstrada
como segue:

Provisoes

Fiscais 13.357 1.502 - - 14.859
Trabalhistas 20.748 14.095 1.559 -3.076 33.326
Civeis 533 24 30 -89 498
Qutras 3.488 87 _197 = 3.772
Sub total 38.126 15.708 _1.786 -3.165 52.455
Depdsitos

Fiscais 12.102 1.201 181 - 13.484
Trabalhistas 14.361 6.801 1.023 -3.076 19.109
Qutras 3.488 __ 87 197 5 _3.772
Sub total 29.951 8,089 1,401 -3.076 _36.365
Total 8.175 7.619 _385 (89) 16.090

Fiscais: sdo compostas basicamente de: i) Mandado de Se-
guranga PIS/COFINS. O Economus embasado na decisdo do
Supremo Tribunal Federal - STF, que julgou inconstitucional o
paragrafo 19, artigo 32 da Lei 9718/1998, que equiparava o
faturamento a totalidade das receitas e exclusdo das receitas
financeiras da base de célculo. Mandado de Seguranca impe-
trado em 2006 teve liminar concedida e os valores apurados
passaram a ser depositados judicialmente. Contabilmente es-
t3o provisionados em 2010 RS 4.943 (em 2009, RS 4.319) e
depositados judicialmente em 2010, RS 4.817 (em 2009, RS
4.198). ii) Depdsitos judiciais convertidos em renda da Unido.
Com a edi¢cdo da Medida Proviséria 2222, de 04/09/2001, que
disp0s sobre o Regime Especial de Tributagdo - RET, o Econo-
mus desistiu das agdes em andamento. Os depdsitos judiciais
referentes ao PIS e COFINS efetuados de abril de 2000 a de-
zembro de 2002, totalizando RS 3.751 (provisdo e depdsi-

to em 2009 e 2010), foram convertidos em renda da Unido,
aguardando julgamento dos processos em andamento junto a
Receita Federal do Brasil, para finalizacdo dos procedimentos
contdbeis. iii) O Economus provisionou e depositou judicial-
mente valores devidos a titulo de IPTU dos bens constantes
do Imobilizado. Em 2007 aderiu ao Programa de Parcelamen-
to Incentivado da Prefeitura do Municipio de S3o Paulo, aguar-
dando decisdo. Em 2010 estdo depositados e provisionados
RS 4.688 (RS 4.518 em 2009).

Trabalhistas: sdo compostas por agGes trabalhistas dos
Grupos A, B e C e acompanhadas por escritérios de advo-
cacia especializados.

Civel: sdo compostas por agdes em andamento na justica comum,
com provisionamento em 2010 de RS 498 e (2009, RS 531).




Outras: compostas de a¢Ges diversas contingenciais, basicamente
dos Grupos A e B, IR beneficidrio e seguro de vida. Contabilmente

—-economus

est3o provisionados em 2010 RS 3.772 (em 2009, RS 3.488) e de-
positados judicialmente em 2010, RS 3.774 (em 2009, RS 3.490).

4.6 Provisoes matematicas

a. A movimentacdo das provisdes matematicas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 pode ser resumida como segue:

PROVISOES MATEMATICAS 3.417.583 401.842 3.819.425
Beneficios concedidos 2.103.373 782.703 2.886.076
Beneficios do plano 2.103.373 782.703 2.886.076
Beneficios a conceder 1.692.154 (386.647) 1.305.507
Beneficios do plano com a geragdo atual 1.695.027 (388.118) 1.306.909
{-) Outras contribuicbes da geracdo atual (2.873) 1.471 (1.402)
(-) Provisdes matematicas a constituir (377.944) 5.786 (372.158)

As provisGes matematicas a constituir estdo representa-
das por RS 372.158, referente ao valor atual das contri-
buicOes futuras, a serem realizadas pelos patrocinadores,
participantes (saldados, ndo saldados e autopatrocina-

dos) e assistidos, dos quais estd sendo descontada Con-
tribuicdo Extraordinaria, que vem sendo efetuada parita-
riamente desde o saldamento do plano de beneficios do
Regulamento Geral (Grupo C).

b. Demonstrativo da composi¢do das provisdes matematicas por planos

Exigivel atuarial 3.433.747 12.752 9.662 363.264 3.819.425
Beneficios concedidos 2.791.028 5.782 993 88.273 2.886.076
Beneficios a conceder 1.014.877 6.970 8.669 274.991 1.305.507
(-) ProvisBes matematicas (372.158) - - 372.158)

a constituir

O Economus, juntamente com a Gama Consultores As-
sociados - atudario externo, realizou testes estatisticos
retrospectivos, abrangendo dados histdricos de todas as
premissas demograficas, econémico-financeiras e bio-
métricas utilizadas no cdlculo das ProvisGes Matemati-
cas dos Planos de Beneficios administrados e custeados
pelo Economus.

Com relacdo a premissa biométrica “Mortalidade
Geral” o Economus utiliza a Tdbua de Mortalidade
AT 83 M, a qual, conforme teste aplicado pela Gama

mostrou-se aderente as caracteristicas da popula-
¢do analisada.

O parecer do atuario externo referente ao exercicio findo
em 2010, informa em detalhes os planos de beneficios,
cuja integra sera disponibilizada no site do Economus e a
sintese impressa entregue aos participantes.

As premissas atuariais do Regulamento Geral, Complemen-
tar n2 1 e 2 e PrevMais estdo reproduzidas em detalhes nos
quadros abaixo:
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As premissas atuariais do Regulamento Geral, complementar n2 01 e 02 estao reproduzidas em
detalhes nos quadros abaixo:

HIPOTESES E PREMISSAS ATUARIAIS PLANO DE BENEFICIOS DO REGULAMENTO
GERAL, COMPLEMENTAR N°® 01 E N° D2

BASES POPULACIONAIS

Informacotes e dados dos Participantes levantamento levantamento
e Assistidos cadastral individual na cadastral individual na
data da avaliacdo data da avaliacao

Rotatividade* EX-ECONOMUS EX-ECONOMUS
Hipoteses de Custo de Pensdo (Hx)** H¥X - Calculade individualmente | HX - Calculado individualmente
com base nos Beneficios de com base nos Beneficios de

cada Participante e Assistido cada Participante e Assistido

Novos Entrados N3o Aplicavel Nao Aplicavel

BASES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Taxa de Juros Técnico Atuarial 6,0% a.a. 6,0% a.a.
indice de Atualizagio dos Beneficios INPC/ Ind. Reaj. Sal. Patroc. INPC/ Ind. Reaj. Sal. Patroc.
Projecao de Crescimento Real Anual do Salario® Salario Projetado, cf PCS Salario Projetado, cf PCS
Projecdo de Crescimento Real Anual dos Benef. 0,00% 0,00%
do Plano

Fator de Capacidade 0,9787 0,9816

HIPOTESES BIOMETRICAS

Tabua de Mortalidade Geral/Sobrevivéncia AT -83M AT-83M
Tabua de Mortalidade de Invalidos®* 1APB 57 IAPB 57
Tabua de Entrada em Invalidez* ZIMMER (D26) ZIMMER (D26)
Tabua de Entrada em Auxilio Doenga** EX-ECONOMUS I EX-ECONOMUS [

* N3o é aplicavel para os Planos Complementares N201 e No0Q2
** N3o & aplicavel para o Plano Complementar N202
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As premissas atuariais do PrevMais estao reproduzidas em detalhes nos quadros abaixo:

PLANO DE BENEFICIOS DO REGULAMENTO
GERAL, COMPLEMENTAR N° 01 E N° D2

HIPOTESES E PREMISSAS ATUARIAIS

BASES POPULACIONAIS
Informacdes e dados dos Participantes
e Assistidos

Rotatividade™

Hipoteses de Custo de Pensdo (Hx)

MNovos Entrados

BASES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Taxa de Juros Técnico Atuarial

indice de Atualizacio dos Beneficios

Projecdo de Crescimento Real Anual do Salario
Projecdo de Crescimento Real Anual dos Benef.
do Plano

Fator de Capacidade

HIPOTESES BIOMETRICAS

Tabua de Mortalidade Geral/Sobrevivéncia
Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tabua de Entrada em Invalidez

Tabua de Entrada em Auxilio Doenga*

levantamento
cadastral individual na
data da avaliacdo

MNao Aplicavel

HX - Calculado individualmente
com base nos Beneficios de
cada Participante e Assistido

MN&o Aplicavel

5,0% a.a.

Contas do Patriménio f INPC
0,00%

0,00%

0,9786

AT - 2000 F

MI-85 Female
Tabua MN3o Aplicavel
EX-ECONOMUS 11

* Ex-ECONOMUS II - Morbidez: Tabua construida com base na experiéncia
observada da Entidade, conforme informado por esta.

levantamento
cadastral individual na
data da avaliacdo

Nao Aplicavel

HX - Calculado individualmente
com base nos Beneficios de
cada Participante e Assistido

Nao Aplicavel

5,0% a.a.

Contas do Patriménio / INPC
0,00%

0,00%

0,9817

AT - 2000 F

MI-85 Femnale
Tabua Nao Aplicavel
EX-ECONOMUS II

4.7 Déficit técnico

A composicdo do déficit técnico durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 pode ser resumida como segue:

Em 19 de janeiro de 2010 =-411.444 - - 11.439 -400.005
Result. Liquido -186.694 1.380 78 52.238 -62.998
Previdencial

Result. Liquido 450.694 1.534 1.439 37.909 491.576
Investimentos

Atual. Provisdo -288.255 -1.300 202 -110.670 -400.023
Matematica

Fundos 5.372 =042 (1.524) -11.355 -8.449
Previdenciais/Investimentos

Em 31 de dezembro de 2010 -430.327 672 195 19.561 -409.899
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4.8 Fundos

A composicdo e evolugdo dos fundos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010:

Gestdo Previdencial 77.68B6
Grupo A 6.351
Grupo B 5.158
Grupo C 5.800
PrevMais 60.377

Gestdo Administrativa 19.369
PGA 19.369

Gestdo de Investimentos 585
Empréstimo 585

97.640

96,792 (90.599) 83.879
1.681 (1.978) 6.054
2.050 (1.107) 6.101
3.498 (9.298) _

89.563 (78.216) 71.724
4.051 (3296) 23.024
4,051 (396) 23.024

436 = 1.021
436 - 1.021
101.279 (90.995) 107.924

4.9 Recursos para gestdao administrativa

A composicdo dos recursos oriundos dos outros programas para o programa administrativo é a seguinte:

Gestdo previdencial - custeio administrativo
Gestao assistencial

Gestdo de investimentos

Total

13.326 12.143
- 86

774 1.524
14.100 13.753

5 Outras informagodes

a. Investimento em controlada -
Desmobilizagao

O Economus possui investimento na Economus Administrado-
ra e Corretora de Seguros Ltda. que, de acordo com determi-
nacdo legal, conforme disposto na Resolugdo 3.792, de 24 de
setembro de 2009, do Conselho Monetario Nacional - CMN,
destaca que citado investimento ndo pode fazer parte do pa-
trimonio do Economus. Por deliberagdo da Diretoria Executiva
foi constituida uma comissdo interna, com a finalidade espe-
cifica de avaliar a melhor forma de desmobilizagdo, avaliando
riscos, prazos e outros fatores, inclusive com acompanhamen-
to e auxilio de consultoria externa. Finalizados os trabalhos
da comissdo, decidiu-se pela Liquidacdo da Corretora, sendo
nomeado um liquidante para o acompanhamento de todo o
processo. A partir de 31 de dezembro de 2005, cessaram as
operagdes. A documentagdo comprobatéria que evidencia
todas as agles realizadas foi encaminhada para acompanha-
mento da Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, do
Ministério da Previdéncia Social - MPS, atualmente Superin-
tendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

Em setembro de 2008, auditor do INSS por meio do mandado de
procedimento fiscal, baseado no confronto da DIP) com a GFIP
do exercicio de 2003, solicitou esclarecimentos a respeito de di-
vergéncias entre os valores informados na DIPJ e na GFIP. Lavrou
autos de infracdo totalizando RS 5.361. A Corretora contratou as-
sessoria juridica especializada para o processo de defesa, o qual

encontra-se na esfera administrativa. Com base nas informacGes
fornecidas pelos assessores juridicos e a instancia em que se en-
contra o processo, a Diretoria Executiva optou pelo ndo provisio-
namento. A Receita Federal do Brasil analisando o processo de
defesa solicitou ao auditor arquivos adicionais, os quais foram for-
necidos pela Corretora em fevereiro de 2010. Apds analise pelo
auditor, foram lavrados termos de encerramento de procedimen-
to fiscal, reduzindo os autos de infracdo em RS 5.015. O diferen-
cial de RS 346 foiimpugnado pela assessoria juridica, aguardando
julgamento. Caso tenha desfecho desfavoravel na a¢do, a Corre-
tora possui ativos liquidos para honrar este compromisso.

b. Controles internos e governancga

Desde 2008, o Economus desenvolve ac¢Ges voltadas a evo-
lucdo do sistema de controles internos, adotando metodolo-
gias e implementando ferramentas para identificacdo, regis-
tro e acompanhamento dos riscos e controles da Entidade.

Nesse contexto, em setembro de 2010 foi concluida a atu-
alizacdo da matriz de riscos e a primeira autoavaliacdo de
riscos pela metodologia CSA - Control Self Assessment.

As exposicbes verificadas foram registradas em ferramen-
ta especifica de gestdo de riscos, bem como os respectivos
planos de agBes corretivas, que serdo objeto de acompa-
nhamento e certificagdo pela drea de controles internos.
Além disso, a gestdo do calenddrio de obrigagdes do Econo-
mus passou a ser realizado com o auxilio desta ferramenta,
que controla e comunica os prazos estabelecidos.




Ocorreram também em 2010 inimeras ag¢des voltadas ao
alinhamento dos aspectos de Governanga aos padrdes e
melhores praticas ja observadas pelo Patrocinador, sendo
destaque as alteragdes na estrutura organizacional e no
processo decisorio do Economus.

A Entidade passou a contar com uma Auditoria Interna in-
dependente, vinculada hierarquicamente ao Conselho De-
liberativo e acima das Diretorias Executivas, bem como es-
trutura de comando mais uniforme e orientada ao melhor
gerenciamento das areas.

Com o propdsito de garantir agilidade e seguranga as to-
madas de decisdo do Economus, foi consolidada a decisdo
de forma colegiada, onde os Executivos sdao envolvidos na
definicdo de estratégias e aprovacdo de propostas para os
diferentes negdcios e assuntos.

c. Programa de parcelamento incentivado -
Prefeitura de Sao Paulo

A Prefeitura do Municipio de S3do Paulo langcou em 2007 o
PPl - Programa de Parcelamento Incentivado. O Economus
aderiu ao programa, objetivando verificar junto ao Fisco
Municipal pendéncias existentes a serem regularizadas. Essa
adesdo também foi benéfica no sentido de se verificar e

—-economus

identificar os depdsitos judiciais efetuados com o auxilio da
area de Informatica do patrocinador, passiveis de serem le-
vantados. Ainda ndo houve manifestagao do Fisco Municipal.

d. Revisao taxa administrativa - Plano
assistencial

Visando adequar o reembolso das despesas adminis-
trativas decorrentes da operacdo dos planos de sau-
de custeados pelo patrocinador, o Economus solicitou
reajuste no limite superior da respectiva taxa admi-
nistrativa. O reajuste foi aprovado em maio de 2009,
sendo creditado ao Economus retroativamente a ja-
neiro de 2009. O percentual de 8,22% sobre a folha de
pagamento de prestadores credenciados foi mantido,
e ovalor limite para recebimento da taxa passou de RS
759 para RS 922.

e. Custeio das despesas administrativas

Em 31 de agosto de 2009 foi editada a Resolugdao CGPC
n2 29, que dispOe sobre os critérios e limites para custeio
das despesas administrativas pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar a serem adotados a partir de
janeiro de 2010, revogando a Resolugdo CPC n2 1, de 09
de outubro de 1978.
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INFORMAGOES SUPLEMENTARES - GESTAO ASSISTENCIAL

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Ativo circulante
Disponivel

Realizavel

Aplicacdes

Creditos de operagbes com planos de assisténcia a saude
Taxa de administracdo de planos a receber

Titulos e creditos a receber

Ative ndo circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicacdes
Valores e bens

Total do Ativo

Passivo circulante

Provistes técnicas de operacioes
de assisténcia a salde
Provisdo de eventos a liquidar

Débitos de operactes de
assisténcia a salde
Qutros débitos de operagoes
com planos de salde

Tributos e contribuicdes a recolher
Débitos diversos

Fornecedores

Qutros débitos a pagar

Passivo nao circulante

Exigivel a longo prazo
Provisdes

Patrim6nio social

Reservas

Reservas de lucros/sobras/retengoes
de superavits

Total do passivo

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
_

56

10

10

37.986

3.594

415.082
419.082
282.610
136.472

457.068

19,909
7.594
7.594
3.635

3.635

_ 287

8.393
97
8.296

152.086

152.086
152.086

285.073
_285.073
_285.073

457.068

68.861

84
68.777
68.444
27

27

306

350,961
350.961

222.652
128.309

419.822

5.538
3.367
3.367
77

77

145.116

145.116
145.116

269.168

269.168
269.168

419.822
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Demonstracoes de resultados em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Contraprestacdes efetivas / prémios ganhos 166.040 158.076
de plano de assisténcia a salde

Contraprestacdes liquidas 150,597 146.533
Receita com administrac3o de planos 15.443 11.543

de assisténcia a salde

Eventos / sinistro indenizaveis liquidos {164.739) (166.021)
Eventos / sinistros conhecidos ou avisados (164.893) (166.021)
Recuperacao de eventos/sinistro conhecidos ou avisados 154 -
Resultado das operagbes com planos 1.301 {7.945)

de assisténcia a saiude

Resultado bruto 1.201 (7.945)
Despesas administrativas 11 (14.780) (12.213)
Qutras receitas operacionais 193 358
Outras despesas operacionais 12 (10.351) (6.019)
Resultado financeiro liquido 13 _ 36.175 33.560

Receitas financeiras 38.394 34.736

Despesas financeiras (2.219) (1.176)
Resultado operacional 12.538 7.741
Resultado liquido 12,538 7.741

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.
E
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Demonstragﬁes dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais

(+) Recebimentos de plano salde 220.497 180.611
(+) Resgate de aplicacbes financeiras 256.830 149.913
(+) Outros recebimentos operacionais 16.945 16.637
(-) Pagamentos a fornecedores/prestadores de servigo de salde {202.531) (192.710)
(-) Pagamentos de pessoal (7.151) (6.014)
(-) Pagamentos de pro-labore (120) (97)
(-) Pagamentos de servigos terceiros (5.426) (5.245)
(-) Pagamentos de tributos (7.829) (6.369)
(-) Pagamento de contingéncias (civeis/trabalhistas/tributarias) - (5)
(=) Aplicacdes financeiras (239.181) (133.784)
(-) Outros pagamentos operacionais (28.408) (3.028)
Caixa liquido das atividades operacionais 3.626 _{91)

Atividades de investimentos

(-) Outros recebimentos das atividades de investimento - 417
(-) Outros pagamentos das atividades de investimento (116) (426)
Caixa liquido das atividades de investimentos 116 (9)

Atividades de financiamento

(-) Outros pagamentos da atividade de financiamento - (3)
Caixa liquido das atividades de financiamento - (3)
Variacio liquida do caixa 3,510 (103)
Caixa - Saldo inicial 84 187
Caixa - Saldo final 3.594 84
Ativos livres no inicio do periodo 68.528 187
Ativos livres no final do periodo 33.235 68,528
Aumento/ (diminuicdo) nas aplic. financ. - Recursos livres (35.293) 68.341

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes contabeis.
L}

Demonstracoes das mutacdes do patrimonio social em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2008 264.794 264.794
Lucro/superavit /prejuizo liguido do exercicio 7.741 7.741

Saldos em 31 de dezembro de 2009 272.535 272.535
Lucro/superavit /prejuizo liguido do exercicio 12,538 12.538

Saldos em 31 de dezembro de 2010 285.07 285.073

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.
I
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS

DA GESTAO ASSISTENCIAL

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Informacgoes gerais

O Economus - Instituto de Seguridade Social € uma entida-
de fechada de previdéncia complementar, com autonomia
para operar planos de assisténcia a saude, conforme Lei
Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001. Sua drea de
atuacgdo se da em todo o estado de S3o Paulo.

Com a incorporagdo do Banco Nossa Caixa S.A. em novembro
de 2009, o mantenedor passou a ser o Banco do Brasil S.A.

A Gestdo Assistencial do Economus destina-se a prover as-
sisténcia médica de qualidade aos empregados do Banco
do Brasil S/A, do Economus e aos participantes do FEAS
- Fundo Economus de Assisténcia Social, fundo contabil
que contempla aposentados pelos planos de comple-
mentacdo de aposentadorias administrados pelo préprio
Economus: Regulamento Geral (grupo C) e Regulamento
Complementar N2 1 (grupo B) e os devidos dependentes
preferenciais e ndo preferenciais, mediante aporte finan-
ceiro como manda o regulamento dos planos.

Atualmente, opera os planos assistenciais do mantenedor
Banco do Brasil - PLUS, PLUS I, PAMC e Basico; do FEAS -
PAMC e Basico; e do Economus - Ecosaude. Os planos se
enquadram na categoria coletiva empresarial e oferecem
as seguintes coberturas:

® Plus e Plus Il - quarto privativo com acompanhante e rol
de procedimentos da ANS.

* BB PAMC e BB Basico - enfermaria e rol de procedimentos
da ANS.

e Ecosalde - quarto privativo com acompanhante e rol de
procedimentos da ANS.

e FEAS PAMC e FEAS Basico - quarto privativo com acompa-
nhante e rol de procedimentos da ANS.

1. Os planos de responsabilidade do mantenedor estdo
vinculados a um convénio firmado entre o Banco do Brasil
S.A. e o Economus. Os usuarios destes planos estdo sob
responsabilidade do Banco, cabendo ao Economus ape-
nas a administragdao dos procedimentos. O total de assisti-
dos pelo Banco em 2010 era de 48.996 vidas, e em 2009,
50.474 vidas.

2. Planos de assisténcia a saide PAMC FEAS e PAMC Basico,
custeados pelo Fundo Economus de Assisténcia Social. O
total de assistidos pelo FEAS em 2010 era de 6.751 vidas, e
em 2009 era de 6.673 vidas.

3. Plano Ecosalde, custeado pelo préoprio Economus
para o seu quadro funcional, instituido para seus
empregados, dependentes preferenciais e depen-

dentes ndo preferenciais, com o devido aporte fi-
nanceiro para cobertura do plano. O total de assis-
tidos pelo Ecosaude em 2010 era de 372 vidas, e em
2009, 410 vidas.

Base de preparagao das informagdes contabeis

As informacGes contabeis referentes ao exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2010, foram preparadas de
acordo com as normas estabelecidas pela ANS - Agéncia
Nacional de Saude Suplementar, através da IN n2 36, de
23/12/2009, RN n? 207, de 22/12/2009 as quais incluem
as disposi¢cbes contidas na Lei das Sociedades por A¢des
- Lei n? 6.404/76 alterada pelas Leis n2 11.638/07 e n?
11.941/09, e pronunciamentos, orienta¢des e interpre-
tacOes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis - CPC, quando aplicavel.

De acordo com a RN n2 85, de 07/12/2004, alterada
pela RN n? 100, de 03/06/2005 e pela RN n? 144, de
03/01/2007, ficam definidas as categorias de formacgdo
de preco, ou seja, as formas de recebimento das con-
tribuicdes dos usuarios para cobertura assistencial. No
caso dos planos de saude operados pelo Economus,
onde o valor das contribuicdes é calculado apds a rea-
lizagdo da despesa, fica caracterizada a modalidade de
“preco pods-estabelecido”. Operadoras que registram
planos de salde desta modalidade ficam dispensadas da
constituicdo das seguintes ProvisGes Técnicas: ProvisGes
de Eventos Ocorridos e Nao Avisados - PEONA e Provisao
para Remissdo, sendo necessaria apenas a observancia
do Patrimo6nio Minimo Ajustado - PMA, que consiste em
um limite minimo de patriménio social para que uma
operadora possa operar planos de saude.

As informacgdes contdbeis da Gestdo Assistencial, apresen-
tadas com o objetivo de cumprir os aspectos regulamenta-
res da ANS, tém seus registros nos livros contabeis do Eco-
nomus -Instituto de Seguridade Social.

A preparacdo de informagdes contabeis da Gestdo Assis-
tencial requer que a diretoria faca constantes julgamen-
tos e revisOes das estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir destas estimativas e sdo reconhe-
cidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Itens significativos cujos valores sdao determinados com
base em estimativa incluem: os ativos financeiros avalia-
dos pelo valor justo e as provisGes para ajuste dos ativos
financeiros ao valor de realizacdo ou recuperacao, as pro-
visOes técnicas e as provisdes que envolvem os valores em
discussao judicial.

Os quadros, as informagdes e os demonstrativos constan-
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tes das notas explicativas estdao expressos em milhares de
reais, sendo o Real a moeda funcional do Economus.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pela entidade es-
tdo descritas a seguir:

a. Apuragao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. As recei-
tas com planos de saude sdo apropriadas na data em que se
fizerem presentes os seus fatos geradores. As despesas sdao
apropriadas de acordo com a data do efetivo pagamento.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerarios dispo-
niveis em conta corrente e investimentos financeiros com
vencimentos de curto prazo, que ndo superem 90 dias, con-
forme CPC 03.

c. Aplicagdes financeiras

Os ativos financeiros da Gestdo Assistencial foram classificados
segundo a inten¢do da Diretoria nas seguintes categorias: valor
justo por meio do resultado e mantidos até o vencimento.

Valor justo por meio de resultado - Uma aplicacdo é clas-
sificada pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagdo e seja desig-
nado como tal no momento do reconhecimento inicial.
Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por
meio de resultado se o Instituto gerencia tais investimen-
tos e toma decisdes de compra e venda baseada em seus
valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estraté-
gias de investimentos.

Mantidos até o vencimento - Os ativos financeiros man-
tidos até o vencimento sdo registrados pelo valor justo,
acrescido dos custos de transagdo atribuiveis. Apds seu
reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até
o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por reducgdo ao valor recuperavel.

d. Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo caracterizados como uma obri-

gacdo contratual de pagamento de determinada importan-
cia em moeda ou em instrumentos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa

e. Provisdes, passivos e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgagdo das contin-
géncias ativas e passivas e obrigacdes legais sdo efetuados
de acordo com os critérios definidos no pronunciamento
técnico CPC n2 25 do Comité de Pronunciamentos Contdbeis.

Ativos contingentes - N3o s3o reconhecidos contabilmen-
te, exceto quando a Administracdo possui total controle
da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes ju-
diciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ati-
vos contingentes com probabilidade de éxito provavel sao
apenas divulgados nas demonstrag¢des financeiras, quando
aplicavel.

Passivos contingentes - S3o constituidos levando em
conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das
acoOes, similaridade com processos anteriores, com-
plexidade e no posicionamento de nossos Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que
ocasionaria uma provavel saida de recursos para a li-
quidacdo das obrigacdes e quando os montantes en-
volvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perdas
possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, deven-
do ser apenas divulgados nas demonstra¢Ges financei-
ras, e os classificados como remotos ndo requerem pro-
visdo e divulgagdo.

Obrigacdes legais - Fiscais e previdencidrias - Decor-
rem de processos judiciais relacionados a obrigagdes
tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua legali-
dade ou constitucionalidade, que independente da
avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os
seus montantes reconhecidos integralmente nas de-
monstragdes financeiras.

Os depdsitos judiciais efetuados pelo Economus e as provi-
sdes contingenciais sdo atualizados mensalmente pela taxa
SELIC, a excegdo das provisdes de seguro de vida, que sao
atualizadas pela taxa de poupanca.

f. Imposto de renda e contribuigdo social e
contribuigGes

O Economus, por se tratar de uma Entidade Fecha-
da de Previdéncia Complementar e ndo ter fins lu-
crativos, é isento da apuragdo de Imposto de Renda,
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido, do PIS e
da COFINS.

Disponivel
Saldos em contas correntes
Aplicagdes a vencer em ate 90 dias
Total

3.294 B84
4.786 10.402
8.380 10.486




Ativos financeiros

Abaixo apresentamos a composi¢ao dos ativos financeiros:

economus
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2010 2009

A - Valor justo por meio de resultado
Fundos de renda fixa

Fundos de renda variave|

Titulos privados - CDB/RDB

B - Titulos mantidos até o vencimento
Fundos de renda fixa

Fundos de renda variavel

Titulos privados - CDB/RDB
Investimentos estruturados

Total

Demonstracao por vencimento
A vencer em até um ano

A vencer entre um ano e cinco anos
A vencer apds cinco anos

Indeterminado

Total

]

xS S I S N ]

174.647 174.647 174.350 174.350
10.256 10.256 i -
_52.413 52,413 65.903 65.903
237.316 237.216 240.253 240.253
- - 558 558
10.149 10.149 - .
63.571 63.571 50,285 50.285
_1.215 1.215 i _
74.935 74.935 50.843 50.843
312.251 312.251 291.096 291.096
2010 2009
29.641 68.444
97.350 47.744
358 558
184.902 174.350
312.251 291.096

Abaixo apresentamos o valor justo dos ativos financeiros
classificado de acordo com a hierarquia do valor justo:

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

® Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos e passivos e idénticos;

e Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel
1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(precos) ou indiretamente (derivado de pregos);

¢ Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo
baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo
observaveis).

De acordo com o Pronunciamento Técnico - CPC 40, todos
os investimentos financeiros estdo enquadrados no nivel
hierarquico 2.

Gerenciamento de riscos

O gerenciamento de risco da Gestdo Assistencial esta conti-
do nas politicas de Gestdo de Risco do Economus, as quais
estdo apresentadas a seguir:

Embora a Resolugdo 3.792 do CMN nao estabeleca distingdo en-
tre titulos privados com base no seu risco de crédito, o Economus
adota distingdo entre os diferentes niveis de risco, a fim de de-
terminar limites de investimento especificos para cada um deles.

Para orientacdo da Politica de Investimento, fica estabele-
cido que sera considerado de baixo risco de crédito o titulo
assim intitulado por agéncia de classificacdo de risco esta-
belecida no Brasil.

Com relagdo a titulos de emissdo de empresas nao financei-
ras, sera considerado como de baixo risco de crédito o titulo
classificado nessa categoria por uma das seguintes agéncias
classificadoras de risco: Fitch Ratings, Standard and Poors
e Moddy’s, ndo podendo ter sido classificado abaixo dessa
categoria por nenhuma delas. Adicionalmente, o crédito em
questdo devera ser analisado pelo Comité Financeiro, que
decidira pela sua caracterizagao ou ndo como de baixo risco
de crédito segundo os critérios do Economus.

De acordo com a politica de investimentos aprovada para
o periodo de 2010 a 2014, o Economus acompanhara os
riscos das aplica¢des financeiras como abaixo:

Risco de mercado - O valor dos ativos que integram a cartei-
ra deste fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patrimonio pode ser afeta-
do negativamente. A queda nos precos dos ativos pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

O processo de gerenciamento e de controle do risco de
mercado das carteiras dos Planos do Economus é feito atra-
vés da Divergéncia ndo Planejada - DNP.
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Para a elaboragdo do célculo da Divergéncia ndo Planejada, os quais
foram estabelecidos pela Instrugdo Normativa SPC n2 14, de 18 de
janeiro de 2007, modificada pela Instrugdo n2. 21, de 07/04/2008,
substituida pela Instrugdo PREVIC n2 2, de 18/05/2010, sera adota-
da a seguinte metodologia por segmento de investimento.

A metodologia empregada para a apuracdo da DnP consiste na com-
paragdo da variagdo das cotas de cada segmento com a variagao do
benchmark do Fundo (INPC + 6% ao ano). A interpretagdo do resul-
tado se da como satisfatdrio quando o valor apurado for positivo ou
igual a zero, o que indica que o desempenho da carteira conseguiu
acompanhar ou superar a performance do benchmark. Quando o
resultado apresenta valor negativo indica que a carteira de investi-
mento ndo acompanhou o comportamento do seu benchmark.

O Economus podera, ao longo da vigéncia da politica de in-
vestimentos, adotar outras metodologias de avaliacao des-
se tipo risco de mercado como forma de ampliar os itens de
avaliacdo a que o patrimonio esta exposto.

Risco de liquidez - O gerenciamento do risco de liquidez é
preocupacgdo constante da administragdo e, como prudén-
cia, pode alterar o percentual minimo de seus recursos totais
em ativos de liquidez imediata. Com a adogdo dessa politica,
espera-se eliminar a possibilidade de que haja qualquer difi-
culdade em honrar seus compromissos no curto prazo.

Risco Legal - A administragdo e o0 acompanhamento do risco legal é
efetuado constantemente e visa mensurar e quantificar a aderéncia
de todas as carteiras de investimentos sob luz da legislacdo aplica-
vel. Essa atividade de avaliacdo serd incrementada substancialmen-
te com a contratacdo de prestagdo de servicos de “controladoria e
custddia centralizada” junto a instituicdo financeira credenciada na
CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios especialmente para esse fim.
Atualmente este servico é prestado pelo Citibank DTVM.

Risco operacional - Os procedimentos atinentes ao desenvolvi-
mento operacional sdo monitorados pelo Departamento de Con-
troles Internos, cuja atribuicdo circula sobre a avaliagdo de todo o
fluxograma de informagdes e procedimentos objetivando a iden-
tificagdo de riscos intrinsecos as operacdes desenvolvidas pela
gestdo financeira. Como resultado desse mapeamento qualitati-
Vo e guantitativo sdo elaborados planos de acdo que possuem a

intengdo precipua de mitigar os riscos dessa natureza.

Risco sistémico - Procurar-se-a obter diversificagdo, no caso
de risco de crédito privado, entre os varios setores de ativi-
dade econémica, de modo a ter uma distribui¢do de risco
entre o setor bancario e o ndo financeiro, bem como, entre
os diversos setores deste Ultimo, que possa mitigar os impac-
tos de crises de grande magnitude sobre os ativos do fundo.

Em termos de risco de mercado, a redugao do risco sistémi-
co se dard através da diversificagdo entre benchmarks. No
caso das carteiras de renda variavel, a utilizacao de fundos
de investimentos com estratégia ndo atrelada a indices de
bolsa de valores ainda propiciara uma redugdo adicional no
risco de mercado dentro do segmento.

Acompanhamento dos fatores de risco - Os fatores de riscos
envolvidos na operagdo do fundo sdo gerenciados conforme
seu tipo. O risco de mercado é monitorado através de rela-
térios de DnP - Divergéncia ndo Planejada, elaborados com o
objetivo de estimar as perdas potenciais do fundo decorren-
tes de flutuagdes dos pregos e das taxas de juros do mercado.
0O acompanhamento do risco de crédito é realizado por meio
de analise da capacidade de pagamento dos emissores através
das sumulas de ratings emitidas por agéncias classificadoras
de risco, enquanto que o risco de liquidez é discutido no comi-
té financeiro que se retine semanalmente, estipulando limites
maximos de exposi¢do para ativos de menor liquidez.

Contratacdo de servigos especializados - Para auxiliar no
acompanhamento dos Fatores de Riscos, o Economus con-
trata consultoria especializada em avaliacdo de performance
e medidas de risco, tal como VAR — Value at Risk. A Consul-
toria PPS, apresenta o relatério do VAR dos fundos alocados
no FEAS mensalmente. Para o segmento de renda variavel
o Economus dispde de assessoria técnica da empresa Lopes
Filho Consultoria Especializada em Renda Variavel.

Créditos de opera¢des com planos de assisténcia a
saude e débitos de operagdes de assisténcia a satide

A seguir, estdo demonstrados os valores a receber e a pagar
referentes a operagGes de assisténcia a saude:

Taxa administrativa Banco do Brasil (a) 819
Taxa administrativa FEAS (b) 3.575
Obrigactes a Repassar -
Créditos Rejeitados -
Taxa Administrativa do FEAS a repassar (b) B

TOTAL 4.394

27 o -
- 21 19
- 39 58
= 3.575 -
27 3.635 77

(a) Refere-se a valores a receber para custeio da gestdo dos
planos de saude de responsabilidade de Banco do Brasil.

(b) O Economus adotou o critério de cobrar receitas para ad-
ministrar os planos do fundo FEAS, e solicitou a GAMA Con-
sultores Associados trabalhos para efetuar célculos para o
devido custeio, e assim o FEAS passou a ter como obrigacao
o repasse mensal de uma taxa ao Economus para custeio da

administragdo de seus planos. A incidéncia da taxa se iniciou
em margo de 2010, e foi feito o registro da receita de Taxa
Administrativa no periodo de margo a dezembro de 2010, no
valor de RS 3.575. Assim, foi classificado um direito a ser re-
cebido pela administragdo assistencial e reconhecida a recei-
ta de Taxa Administrativa. Em contrapartida, foi provisiona-
da uma obrigacdo para o fundo contabil FEAS, que integra a
gestdo assistencial, que terd a obrigagdo de custear esta taxa.
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Titulos e créditos a receber

Os valores demonstrados referem-se a direitos adquiridos que, a curto prazo se transformardo em ingressos de recursos
ou abatimentos de recolhimentos tributarios.

Composic¢do dos saldos a receber:

CREDITOS TRIBUTARIOS

IRRF a compensar 11 2
INSS a compensar 222 222
PIS/ COFINS/CSLL a compensar 35 10
TOTAL 268 234
ADIANTAMENTOS
Antecipacao de ISS do mantenedor 39 41
Qutros 0 0
TOTAL 39 11

OUTROS CREDITOS A RECEBER

Saldo a receber referente a pagamentos efetuados 40 24
Outros 10 5
TOTAL 50 31
TOTAL DE CREDITOS A RECEBER 357 306

Provisdes de eventos a liquidar

S3o contabilizados nesta rubrica, basicamente, os valores devidos ao SUS - Sistema Unico de Salde, referente a utilizacdo
da rede publica por parte dos usuarios do Economus, e aos prestadores de servigos de assisténcia médica.

Valores a pagar aos prestadores 7.136 3.367

Valores a ressarcir ao SUS 458 -
TOTAL DE PROVISAO DE EVENTOS A LIQUIDAR 7.594 3.367

Débitos diversos

Contemplam obrigagGes que ndo estdo relacionadas a prestacao de servigos de saude. A composi¢ao dos débitos é a seguinte:

FORNECEDORES DE SERVICO
Contas a Pagar a7 84
TOTAL 97 84

OUTROS DEBITOS A PAGAR

Valores a devolver ao Mantenedor (a) 3.548 0
Valores a reembolsar a Gestao Previdencial (b) 4.646 1.646
Outros (c) 102 9
TOTAL B.296 1.655
TOTAL DE DEBITOS DIVERSOS 8.393 1.73
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(a) Valores a devolver ao mantenedor

A partir de agosto de 2010, o Economus passou a receber as
contribuicGes de usuarios dos planos de assisténcia médica
de direito do Banco do Brasil, ficando acumulado o valor de
RS 3.548, a ser repassado ao banco.

(b) Valores a reembolsar a gestdo administrativa previdencial

Correspondente as despesas estruturais (despesas necessarias
para o funcionamento da atividade assistencial, tais como: despe-
sas com pessoal, agua, luz, telefone, etc.) da Gestdo Assistencial a
reembolsar a Gestdo Administrativa Previdencial, no valor de RS
4.646, referente ao periodo de setembro a dezembro de 2010.

(c) Outros

Em dezembro de 2010, foram registrados como outras obri-
gacdes RS 102, que se refere a fornecedor de servicos pago
pela Gestdo Administrativa Previdencial.

Ativo e passivo nao circulante

Nos sub-grupos ativo e passivo ndo circulantes sao
considerados, respectivamente, os depdsitos judi-
ciais efetuados pelo Economus e as provisdes con-
tingenciais. Os saldos sdo atualizados mensalmen-
te pela taxa SELIC. A movimentac¢do estad a seguir
demonstrada:

Depdsitos

Fiscais 128.290 1.874
Trabalhistas 3] 18
Qutras 13 -
Sub total 128.309 1.892
Provisao

Fiscais 144.639 2.123
Trabalhistas 5] 18
Civeis 458 -
Qutras 13 -
Sub total 145.116 2.141
Total 16.807 249

- 6.267 136.431
= 3 14
- 1
= 6.271 136.472
- 5.115 151.877
= 3 27
(325) 35 168
1 14
—(325) 5.154 152.086
(325) (1.117) 16.264

Fiscais: sdo compostas basicamente de autos de infracdo
PIS/COFINS e INSS, destacando-se.

PIS/COFINS REEMBOLSAVEL: autos lavrados pela Receita Federal,
questionando incidéncia e bases de recolhimento referente aos
exercicios de 1996 a 2000. O Economus protocolou por meio de
sua assessoria juridica acdo anulatdria com pedido de antecipa-
¢do de tutela em 2002. O processo foi julgado procedente para
sua anulacdo em agosto de 2008, tendo a Unido recorrido da
decisdo em janeiro de 2009. O recurso de apelagao encontra-se
pendente de julgamento. Contabilmente estdo provisionados em
2010 o valor RS 106.389 (2009 - RS 103.049) e depositados judi-
cialmente o valor de RS 94.780 (2009 - RS 89.892).

A atualizacdo das provisdes é inferior a dos depdsitos, pelo
fato do depdsito judicial reembolsavel sofrer atualizagao.

INSS: autos lavrados em 2004 e 2007, relacionados a
contribui¢Ges previdenciarias de carater normal, servigcos
remunerados as cooperativas e divergéncia entre valores
recolhidos e informados na GFIP. Assessoria juridica espe-
cializada foi contratada para impugnagdo dos autos. Con-
tabilmente est3o provisionados o montante de RS 11.416
(2009 - RS 10.552) e depositados judicialmente o montante
de RS 7.934 (2009 - RS 7.467).

Mandado de Seguranga: PIS/COFINS: o Economus embasa-

do na decisdo do Supremo Tribunal Federal - STF, que julgou
inconstitucional o paragrafo 12, artigo 32 da Lei 9718/1998,
que equiparava o faturamento a totalidade das receitas e
exclusdo das receitas financeiras da base de calculo. Man-
dado de Seguranga impetrado em 2006 teve liminar con-
cedida e os valores apurados passaram a ser depositados
judicialmente. Contabilmente estdao provisionados o valor
de RS 5.902 (2009 - RS 3.363) e depositados judicialmente
o valor de RS 5.712 (2009 - RS 3.256).

Trabalhistas: sdo compostas por agdes trabalhistas e acom-
panhadas por escritérios de advocacia especializados. Con-
tabilmente est3o provisionados o valor de RS 27 (2009 - RS
6) e depositados judicialmente o valor de RS 27 (2009 - RS 6).

Civel: s3do compostas por agdes em andamento na justica
comum, com provisionamento de
RS 168 (2009 - RS 458).

Outras: compostas de a¢des diversas contingenciais, basi-
camente seguro de vida. Contabilmente estdo provisiona-
dos RS 14 (2009 - RS 13) e depositados judicialmente, RS
14 (2009 - RS 13).

Despesas administrativas

A composicdo das despesas administrativas é a seguinte:
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Despesas Administrativas
Despesas com Pessoal Préprio (a)
Despesas com Servigos de Terceiros
Despesas com Localizacdo e Funcionamento
Despesas com Tributos
Provisdo Para Contingéncias - Administrativas
Despesas Administrativas Diversas

TOTAL DESPESAS ADMINISTRATIVAS

6.964 5.921
4.897 4.367
1.773 1.187
74 87

830 588
242 63
14.780 12.213

(a) Despesas com pessoal préprio

As Despesas com Pessoal Préprio sdo originadas na Gestao
Administrativa Previdencial, sendo transferidas por meio
de rateio a parcela correspondente a Gestdo Assistencial.
Seguindo as normas do novo plano de contas da Gestao
Previdencial, constante na CGPC 28 de 26/01/2009, as
despesas de honorarios com conselheiros e dirigentes,
que até 2009 eram registradas na rubrica “Servigos de
Terceiros”, passaram a ser contabilizadas como “Despesas
com Pessoal Préprio” em 2010, motivando o aumento da
despesa em analise.

Outras despesas operacionais

A partir de 2010, o FEAS passou a provisionar mensalmen-
te uma taxa para custeio da administragdo de seus planos,
motivando crescimento em relagdo a 2009.

Resultado financeiro liquido

S3do constituidos das atualizages liquidas mensais dos
saldos das aplicagBes financeiras, dos depdsitos judiciais
e das provisdes de custeio dos investimentos do FEAS, e
este ressarci mensalmente a Administracdo Assistencial a
titulo de taxa administrativa para gestao de seus investi-
mentos. A apropriacdo dos valores ocorre de acordo com
o fato gerador, em obediéncia ao regime de competéncia.

Garantias financeiras

As garantias financeiras sdo um conjunto de exigéncias a
serem observadas pelas operadoras de planos de saude
para manutengao do seu equilibrio econdmico-financeiro,
minimizando os riscos de insolvéncia. As regras prevéem a
observancia de Recursos Préprios Minimos, Dependéncia
Operacional e constituicdo de Provisdes Técnicas.

Em 22 de dezembro de 2009, a Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS publicou a RN n2 209/09, que revoga
a RN n2 160/07, estabelecendo novas regras para consti-
tuicdo das provisdes técnicas (provisdo de risco, provisao
de eventos a liquidar, provisdo para eventos ocorridos e
ndo-avisados, provisdo de remissdo e de dependéncia
operacional) e do patriménio liquido minimo - Patrimo-
nio Minimo Ajustado - P.M.A. As provisGes para eventos
ocorridos e ndo avisados e provisdao de remissdo nao sdo
aplicaveis conforme descrito na nota explicativa n? 2. A
provisdao de Risco e de Dependéncia Operacional ndo sdo

aplicaveis pois foram extintas pela RN n2 208/09 e RN n2
227/10 expedidas pela ANS.

a. Recursos préprios minimos
i. Patrimonio minimo ajustado

De acordo com o Art. 32 da RN 209, o Patrimonio
Minimo Ajustado - PMA representa o valor minimo
do Patriménio Liquido ou Patrimoénio Social da OPS
ajustado por efeitos econdmicos na forma da regu-
lamentac¢do do disposto no inciso | do artigo 22, cal-
culado a partir da multiplicagdo do fator ‘K’ (38,39%
- no caso do Economus), obtido em tabela anexa a
norma onde sdo definidos coeficientes de acordo
com a regido de atuac¢do da operadora, pelo capital
base de RS 5.244.

A parcela a ser observada pelo Economus em dezembro
de 2010 é de RS 1.007, representando a parcela minima
de 36/72 (trinta e seis setenta e dois avos) obtido da se-
guinte forma:

e Capital Base x fator “K”

5.244
38,39%

2.013
e Parcela a ser observada em dezembro de 2010

2.013
36/72

1.007

O capital para a gestdo assistencial do Economus esta em
conformidade com o limite minimo estabelecido pelo
PMA, pois ao final do exercicio 2010 seu capital totalizou
RS 285.073. Ainda conforme a RN 209, art. 62, o célcu-
lo do PMA devera ser observado até dezembro de 2013,
quando sera substituido pela margem de solvéncia.

ii. Margem de solvéncia
A partir de janeiro de 2014, as operadoras ficardo submetidas

a Margem de Solvéncia para verificar se a capacidade do pa-
trimonio sera necessaria para operar no mercado da saude.
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b. Provisdes técnicas

De acordo com a RN n2209 da ANS, o Economus por con-
templar somente planos de saude na categoria de pregos
pos-estabelecidos, fica liberado da constituicdo das pro-
visGes técnicas, a excecdo da PEL - Provisdo de Eventos a
Liquidar, sendo necessario apenas observar o Patrimonio

seus negocios, levando em consideragdo a responsabilida-
de social e ambiental.

Desde 2007, quando aderiu ao PRI (Principios para o In-
vestimento Responsavel), o Economus observa, continu-
amente, os Principios de Responsabilidade Sécio-ambien-
tal, que fazem parte dos Principios para o Investimento

Minimo Ajustado. Informacdes Gerais Responsavel - PRI.

b. O saldo da rubrica Provisdo de Eventos a Liquidar em
31/12/2009, difere do DIOPS de 2009, em virtude do
ajuste da pratica adotada com a nova planificagdo con-
tabil da ANS.

Informagdes gerais

a. Com o compromisso de contribuir para uma sociedade
melhor, o Economus adota uma nova maneira de conduzir

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE

AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores do

Economus - Instituto de Seguridade Social
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstra¢des contdbeis consolidadas do Economus - Instituto de Seguridade Social que compreendem o
balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes consolidadas das mutagdes
do ativo liquido e do plano de gestao administrativa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das princi-
pais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administra¢ao sobre demonstracdes contabeis consolidadas

A Administragdo do Economus - Instituto de Seguridade Social é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao
dessas demonstragdes contdbeis consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entida-
des reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra¢des contabeis consolidadas livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des contabeis consolidadas com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis consolidadas estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacOes apresentados nas demonstragdes contdbeis consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragées contabeis consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragGes contdbeis consolidadas do Instituto para pla-
nejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinidao
sobre a eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das pra-
ticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstra¢des contabeis consolidadas tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos aspectos rele-
vantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada do Economus - Instituto de Seguridade Social em 31 de dezembro
de 2010, e o desempenho consolidado de suas operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Comple-
mentar — PREVIC.
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Outros assuntos

As demonstragdes contdbeis referidas no primeiro paragrafo representam os registros contdbeis consolidadas de todos os
planos de beneficios sob a responsabilidade do Instituto. Os procedimentos de auditoria foram planejados e executados
considerando a posicao consolidada do Instituto, e ndo sobre as informacgdes individuais por plano de beneficio, que estdo
sendo apresentadas em atendimento ao item 17 do Anexo C da Resolugao CGPC n? 28, de 26 de janeiro de 2009, do Con-
selho de Gestdo da Previdéncia Complementar — CGPC.

Examinamos, também, informagdes suplementares sobre o Plano de Assisténcia e Saide, compreendendo o balango patri-
monial e as demonstragdes do resultado, do fluxo de caixa, da mutagdo do patrimdnio liquido, assim como as correspon-
dentes principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Essas informagbes suplementares foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em
todos os aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto, preparadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pela Agéncia Nacional de Satude Suplementar — ANS.

S3o Paulo, 31 de margo de 2011

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
CRC 25P014428/0-6

ZENKO NAKASSATO FERNANDO ANTONIO RODRIGUES ALFREDO
Contador CRC 1SP160769/0-0 Contador CRC 1SP252419/0-0

PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros do Conselho Deliberativo do ECONOMUS Instituto de Seguridade Social, no uso de suas atribui¢des conferi-
das pelo inciso XlIl do Artigo 21 do seu Estatuto, examinaram as demonstragdes Contabeis de 2010 (Balango Patrimonial,
Demonstracdao da Mutagao do Ativo Liquido Consolidado e por Plano, Demonstragdo do Plano de Gestdao Administrativa
Consolidado, Demonstra¢do do Ativo Liquido por Plano e Demonstracdo das Obrigacdes por Plano) acompanhadas das
respectivas Notas Explicativas e as informagdes Contabeis da Gestdo Assistencial (Balango Patrimonial, Demonstracdo do
Resultado, Demonstragdo de Fluxo de Caixa e Demonstragao da Mutagdo do Patrimdnio Social).

Com base nos documentos examinados, nas analises realizadas, nos esclarecimentos prestados pela Administragdao, nas
reunides promovidas no periodo sob exame e nos pareceres da KPMG Auditores Independentes e do Conselho Fiscal,
bem como nos Relatdrios de Avaliacdo Atuarial elaborados pela Gama Consultores Associados, o Conselho Deliberativo
concluiu que as Demonstragdes Contabeis refletem adequadamente a situagdo patrimonial e financeira da Instituicdo.

O Conselho Deliberativo destacou o trabalho realizado na gestdo do Economus com vistas a sustentabilidade da empresa.

Sao Paulo, 31 de margo de 2011.

ANTONIO AMOS MASTRANGI SERGIO IUNES BRITO
Membro Presidente
ANTONIO SERGIO RIEDE ITAMAR DE SOUZA MENEZES
Membro Membro
JOSE CAETANO DE A. MINCHILLO LEVI GOMES DE OLIVEIRA
Membro Membro

Relatdério Anual de Informagdes - 2010




PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal do Economus Instituto de Seguridade Social, no uso das atribui¢cdes conferidas pelo inciso Il do Artigo
45 de seu Estatuto, examinou as DemonstragGes Contabeis de 2010 (Balango Patrimonial, Demonstragdo da Mutagdo do
Ativo Liquido Consolidado e por Plano, Demonstracdo do Plano de Gestdao Administrativo Consolidado, Demonstragao do
Ativo Liquido por Plano, e Demonstragao das Obrigacdes por Plano) acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e as
informagdes contabeis da Gestdo Assistencial (Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstragdo de Fluxo
de Caixa e Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social).

Com base nos documentos examinados, nas analises realizadas, nos esclarecimentos prestados pela Administracdo, nas
reunides promovidas no periodo sob exame e no parecer da KPMG Auditores Independentes, bem como Relatdrios de
Avaliagdo Atuarial elaborados pela Gama Consultores Associados, o Conselho Fiscal concluiu que as Demonstragdes Con-
tabeis refletem adequadamente a situagdo patrimonial e financeira da instituigao.

O Conselho Fiscal concluiu seu parecer destacando o comprometimento de administradores e funcionarios, associados e
patrocinador e salienta a necessidade de se intensificar os esfor¢os da instituicdo na busca da sustentabilidade da empresa.

Sao Paulo, 30 de margo de 2011.

MARCELO GOLCALVES FARINHA ANTONIO CESAR DE A.BITTENCOURT
Membro Suplente Membro Suplente
ANTONIO SABOIA BARROS JUNIOR FRANCISCO VIANNA DE O. JUNIOR

Membro Suplente Presidente
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