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A Diretoria Executiva do Economus - Instituto de
Seguridade Social apresenta a todos os participantes

oRelatério Anual de Informacdes.

Nesta publicacao estdao as principais atividades
desenvolvidas pelo Instituto e as demonstracdes
contabeis acompanhadas dos Pareceres do Atuario,
dos Auditores Independentes e dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal, referentes ao exercicio findo em
31dedezembrode2012.

O Relatério Anual de Informagdes é obrigacao legal
prevista na Resolucdo do Conselho de Gestdao da
Previdéncia Complementar (CGPC n° 23, de 6/12/2006),
que dispoe sobre os procedimentos a serem
observados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPCs) na divulgacdo de informacgdes
aos participantes e assistidos dos planos de beneficios

de carater previdenciario que administram.

Este relatorio tem o objetivo de divulgar informacoes

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

MENSAGEM DA DIRETORIA EXECUTIVA

_—

sobre governanca, estratégias e operacdes realizadas
no periodo e traz uma analise da politica e dos resul-
tados dos investimentos, das despesas administra-
tivas e da situacao atuarial dos planos de beneficios,
além de dados especificos sobre a assisténcia a sau-
de, propiciando melhoracompanhamento da gestao
doInstituto em todos os niveis.

Para melhor entendimento dos demonstrativos, utili-
zamos as nomenclaturas “participantes” em referén-
cia aos profissionais filiados ao Economus que estao
em atividade e “assistidos” aos filiados que ja estao
aposentadosou sdo pensionistas.

Agradecemos ao Patrocinador Banco do Brasil, aos
membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, aos
participantes dos planos de previdéncia, benefi-
cidrios dos planos de saude e aos empregados do
Instituto que contribuiram para mais um ano de

crescimento erealizagoes.
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SOBRE O ECONOMUS

O Economus é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida em 1° de setembro de 1977 como
instrumento da politica de recursos humanos do extinto Banco Nossa Caixa S.A. (BNC). Em virtude daincorporacao do antigo
BNC, desde 2009 o Banco do Brasil passou a ser o Patrocinador.

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Oferecer solucbes em previdéncia e assisténcia a saude que atendam, com eficiéncia e
seguranca, as expectativas dos participantes e patrocinadores.

Somos reconhecidos no mercado de previdéncia e de assisténcia a saude como referéncia
de gestao e controle dos planos e dos investimentos, bem como pela exceléncia no
atendimento.

A gestao do Economus é pautada e reconhecida por:

» Ftica, transparéncia e sustentabilidade;

= Desenvolvimento de pessoas e sinergia entre equipes;
= Exceléncia operacional e credibilidade;

= Respeito as normas.
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ORGAQOS ESTATUTARIOS

A estrutura de governanca do Economus é composta da seguinte forma:

O Conselho Deliberativo é o érgéao de decisao e orientagao superior do Economus,
cabendo-Ihe fixar, dentro dos objetivos sociais, a politica de funcionamento e estabelecer
diretrizes e normas gerais para organizacao e administracao, bem como para os planos

de beneficios operacionalizados.

O Conselho Fiscal é o érgao de controle interno do Economus, responsavel por zelar pela
gestdo economico-financeira e o cumprimento das regras de governanga.

A Diretoria Executiva é o érgao de administracdo geral, cabendo-lhe executar todos os
atos necessarios ao bom funcionamento do Instituto, de acordo com as disposicdes da
Lei, do Estatuto e das defini¢des, diretrizes e normas estabelecidas pelo Conselho

Deliberativo.

Titulares

Vagner Lacerda Ribeiro (Presidente)
Carlos Alberto Costa Fraga

José Caetano de Andrade Minchillo
Itamar de Souza Menezes

Levi Gomes de Oliveira

Francisco Vianna de Oliveira Junior

Titulares

José Carlos de Oliveira (Presidente)
Aurea Farias Martins

José Zamai

Adelar Valentim Dias

Diretor Superintendente
Diretor Administrativo
Diretor de Seguridade
Diretor Financeiro
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Suplentes

Lucia Helena Cruz Moya Cuevas
Antonio Sérgio Riede

Sérgio Antonio Fossalussa

Tania Teixeira Balbino

Adriana Pizarro Carnelés Vicente
Itamar Mortagua

Suplentes

Antonio Sabdia Barros Junior
Carlos Alberto Marques Pereira
Irinaldo Barros

Antdnio César de Avila Bittencourt

Sérgio lunes Brito

Benilton Couto da Cunha
Carlos Célio de Andrade Santos
Paulo Leite Julido
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Recursos Humanos

Com o objetivo de atrair e reter os melhores talentos, o
Economus implementou em fevereiro de 2012 o novo
Plano de Cargos e Salérios (PCS). Com isso, houve redimen-
sionamento do quadro de pessoal com remuneracao mais
competitiva frente aos valores praticados pelo mercado.

Merece destaque que em 2012 mais de 20 profissionais
estavam certificados por instituicdes como Instituto de
Certificacdo dos Profissionais de Seguridade Social (ICSS) e
CPA-20 da Anbima, que se destinam a qualificar aqueles
que atuam no segmento securitario e certificar os que
desempenham atividades de investimento.

Formacao Qtde. %

Superior completo 75 42
Superior incompleto 33 19
Pds-graduacao completa 33 19
Pés-graduacao incompleta 8 5

Demais 24 15
Total 173 100

* Posicao: dezembro de 2012

Planos de Previdéncia

Para melhorar o controle e a operacionalizag¢do das ativi-
dades, a area de Beneficios foi estruturada em trés gerén-
cias: pagamento de beneficios e operagdes com partici-
pantes, arrecadagdo e atudria.

Como consequéncia, houve mais agilidade na concessao e
manutencao de beneficios e empréstimos, na elaboracdo
dos informes de rendimentos, arrecadacdo, avaliacdo
atuarial, calculos de provisdes e testes de aderéncia para
assisténciaasalde e previdéncia.

Outramelhoriafoi a elaboracdo de estudos que resultaram
na diminuicao do custo operacional do empréstimo coma
reducao do seguro prestamista de 0,040% para 0,029% e

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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reducédo da taxa de contingéncia de 0,050% para 0,030%, o
que implicou no aumento da rentabilidade das operacdes
deempréstimodo plano.

Planos de Assisténciaa Saude

A gestao dos planos de assisténcia a saide do Economus
esta direcionando esforcos para melhorar a prestacao de
servicos, de acordo com as melhores praticas de mercado
previstas no segmento de autogestdo. Os efeitos das
mudancas iniciadas em 2012 poderdo ser percebidos
duranteoanode2013.

Dentre as principais iniciativas, destacam-se as seguintes:
» Aquisicdo do novo Sistema de Gestao de Saude que

proporcionara nova forma de acompanhamento da
evolucdo dos planos, com informagdes gerenciais mais
precisas paraatomada de decisao;

« Aquisicdo do novo Sistema de Atendimento que pro-
porcionara mais agilidade no registro e encaminha-
mento das demandas realizadas pelos beneficiarios;

* Novo processo de conectividade com a rede creden-
ciada, gerando mais agilidade na solicitacdo de auto-
rizacdo de procedimentos e seguranca no envio do
faturamento para o Economus por meio de arquivos
eletrénicos;

* Inicio de implementacdao do Projeto Business Process
Outsourcing (BPO) no faturamento dos prestadores, com
triagem, conferéncia, higienizacdo e digitalizacdo de
documentos, o que tornard o processo de andlise de
contas médicas mais rdpido e seguro;

» Aquisicdo de novo PABX com capacidade superior para
atender a demanda de ligacdes das areas de saude,
previdéncia e empréstimos, eliminando a perda de
chamadas;

» Aquisicdo do software de monitoramento de atendi-
mento (Call Manager) que facilitara o gerenciamento da
operacao e do desempenho de cada atendente;

» Implementacdao do novo nucleo de negociacdo de
Orteses, Préteses e Materiais especiais (OPME) com o
propdsito de analisar e realizar a compra direta com os
fornecedores, reduzindo os custos da operacao.
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Investimentos

Atento ao cendrio do mercado financeiro, o Instituto adotou
a estratégia de desinvestir recursos atrelados a taxa Selic/
CDI para investir em fundos de investimentos de renda fixa
atrelados a inflagdo, como, por exemplo, fundos que obje-
tivam superar o indice IMA-B. Esta estratégia possibilitou um
ganho de aproximadamente 26% no ano, enquanto que o
CDl apresentou variacao de 8,41% no mesmo periodo.

No segmento de renda fixa destaca-se a rentabilidade dos
titulos publicos NTNs-C, com vencimentos em 2017, nao
considerados no calculo do Resultado a Realizar que foram
transferidos, no final de 2011, da categoria de “titulos man-
tidos até o vencimento” para a categoria “titulos para
negociacao” No ano de 2012, estes titulos tiveram valo-
rizacdo de 26,33%.

Na renda variavel, o destaque foi a diversificacdo dos inves-
timentos entre as categorias de fundos (asset allocation),
inclusive com alocacdo em fundos de “Dividendos” e “Va-
lor’, que tendem a apresentar melhor resultado nos cena-
rios em que o indice Bovespa nao apresenta boa perfor-
mance, como foi verificadoem 2012.

O desempenho do indice Bovespa, acumulado em 2012,
foi positivo em 7,40%, enquanto o retorno consolidado
dos investimentos em renda variavel do Economus foi de
16,99%, o0 que representa um desempenho de 9,59 pontos
percentuais acima do Ibovespa, justificado pelo beneficio
da diversificacdo da carteira de investimentos neste seg-
mento e também pelo processo de selecao e alocagdo dos
recursos entre os gestores (asset allocation).

Destacaram-se os Fundos de Investimento em Agdes classi-
ficados como “Dividendos’, que apresentaram rentabili-
dade média de aproximadamente 22% no ano e também
os Fundos classificados como “Valor’, que apresentaram
rentabilidade médiade aproximadamente 40%em 2012.

Ao longo do ano, conforme previsto na Politica de Inves-
timentos, o Economus aumentou a participacdo em Fun-
dos de Investimento em Participacdes (private equity) e
Fundos de Investimentos Imobilidrios, que sdo classifi-
cados no segmento de Investimentos Estruturados. Este
segmento apresentou rentabilidade de 40,05% no ano,
devido a valorizacdo dos ativos que compdem os fundos
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investidos,em geral, Empresas e Imoéveis.
Principios de Sustentabilidade

Com pequenas atitudes, o Economus esta atuando para evi-
tar desperdicios e preservar os recursos naturais. Por exem-
plo, hd alguns anos, varias publicacdes sao enviadas por e-
mail. Os boletins eletronicos representam economia de des-
pesas e recursos. No site, na intranet e nos informativos em
geral ha sempre alertas sobre a necessidade de preservacéo,
prevencao e outras acdes que representam protecdo a vida.

Desde 2007, o Economus aderiu ao programa Principios de
Investimento Responsavel (PRI), da Organizacao das Nagoes
Unidas (ONU), que define critérios ambientais, sociais e de
governanga para os investimentos, a fim de que os merca-
dos se tornem cada vez mais sustentaveis. Desta forma, as
aplicacdes financeiras sdo direcionadas para fundos de
investimento que priorizam a¢des de sustentabilidade.

Na carteira prépria de agdes, o Economus possui inves-
timentos em empresas listadas no Indice de Sustentabili-
dade Empresarial (ISE) da BMF&Bovespa, que prioriza
aquelas que compdéem o indice e sdo, portanto, inclinadas
aquestdes sociais,ambientais e de governanca.

Planejamento Estratégico

O planejamento estratégico foi aprovado pelo Conselho
Deliberativo, tendo como premissa basica a andlise dos
ambientes externo e interno, com foco nas areas de previ-
déncia e de assisténcia a saude, resultando na elaboracdo de
objetivos estratégicos para o periodo de 2013-2015. Tam-
bém foram revistos a Missao e os Valores do Instituto, bem
como foiincluida aVisao de Futuro.

Gestao Administrativa

O ano de 2012 foi marcado pela disseminacao dos meca-
nismos de controle e da eficiéncia operacional nas diver-
sas areasdo Economus.

Foram adotadas iniciativas de aprimoramento dos mode-
los, conceitos e premissas orcamentdrias, bem como de
desenvolvimento de informacoes e indicadores de gestao,
de cada unidade administrativa, que permitiram a orien-
tacdo dos gestores para a racionalizacdo dos recursos e
consequente melhoria do desempenho.
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O fluxo das informagdes gerenciais e 0 acompanhamento
dos desvios orcamentdrios foram intensificados, o que
proporcionou maior dominio e entendimento sobre as
ocorrénciasadministrativas e agilidade natomada de deci-
sdes paraalcance dos objetivos planejados.

Além disso, alinhado a pratica de mercado, foi instituido o
custeio administrativo de investimentos, que trouxe equi-
librio entre as receitas e a estrutura de gastos adminis-
trativos relacionados a gestdo dos investimentos.

Para o fortalecimento do ambiente de controle da Enti-
dade, foi revitalizado o modelo e o processo de avaliacao
de riscos operacionais, sendo aprimoradas as rotinas de
identificacdo e quantificacdo dos riscos e de documen-
tacdo e avaliacao dos controles internos junto as unidades
gestoras, principalmente nos macroprocessos de previ-
déncia, gestao financeira e de suporte administrativo.

Ainda na busca desse fortalecimento, foi desenvolvido um
programa de treinamento interno, com distribuicdo de
Cartilha aos participantes, sobre conceitos e praticas de
controlesinternos, e criado umindicador de compliance.

Sistema Normativo e Decisério

O sistema decisério do Economus é baseado no instrumento
Nota Técnica, documento de enfoque técnico e administra-
tivo, que formaliza propostas de solu¢ées ou encaminha-
mentos para apreciacao das instancias decisérias. Uma pra-
tica de governanca que contribui para mitigacao deriscos.

Além disso, foram revisados e elaborados diversos docu-
mentos do sistema normativo, como:

» (Codigosde Etica e Conduta, com a finalidade de orientar
aconduta dos profissionais que atuam no Instituto;

» Responsabilidades e Fungbes, que destaca as responsa-
bilidades gerais e especificas das geréncias da empresa;

» Competéncias e Alcadas, que tem o objetivo de oficia-
lizar a delegacao de poder pelos 6rgaos estatutdrios;

» Mapa dos Processos, que detalha, hierarquicamente, os
elementos de todos os processos; e

» Normas e Procedimentos, que norteiam a governanca
corporativa do Economus.

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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Pesquisa de Satisfacao

Com o objetivo de conhecer a percepcdo dos publicos de
interesse do Economus, identificar pontos criticos e propor
melhorias em relacdao aos planos de Previdéncia e de
Assisténcia a Saude foram realizadas, no més de novembro
de 2012, pesquisas de satisfacdo com participantes, bene-
ficidrios erede credenciada.

As pesquisas foram enviadas por e-mail e os resultados divul-
gados nos principais meios de comunica¢do do Economus.
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Ambiente atual e perspectivas para a previdéncia
complementar

O ultimo trimestre de 2012 foi marcado pela discussdo em
torno da taxa maxima de juros anual aplicavel aos planos
de beneficios. Trata-se, ao lado da hipdtese de mortalidade
geral, de um dos principais elementos impactantes para
um plano de beneficios.

A taxa maxima de juros anual permitida pela legislacdo vi-
gente é de 6% a.a. sendo que a Resolugao CNPC n° 9/2012
estabelece um escalonamento paraareducao desse indice
da ordem de 0,25% ao ano, a partir do encerramento do
exerciciode 2013, até 2018, quando chegard a4,5%.

A reducao gradativa da taxa de juros anual busca alinhar a
realidade dos planos de beneficios ao cenario econémico
marcado pelatrajetodria declinante da taxa SELIC.

A publicacdo da Resolucdo CNPC n° 9/2012 e também da

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

Resolu¢ao CNPCne 10/2012 iniciam um novo ciclo de apri-
moramento das praticas atuariais na gestdo dos planos de
beneficios, que devera ter continuidade ao longo do ano
de 2013 com a publicagdo de novas Resolugdes e Ins-
trugoes.

Contribui, ainda, para a formacdo desse novo cendrio a
aplicacéo, pelo 6rgao fiscalizador PREVIC, da metodologia
de Supervisdo Baseada em Risco (SBR), direcionando a
atividade fiscalizadora em funcdo da solvéncia financeira
do plano, a qual esta relacionada diretamente a aderéncia
de premissas, hipdteses, regimes financeiros e métodos
atuariais ao grupo de participantes do plano.

Assim, o ambiente atual do segmento de fundos de pen-
sao sera marcado por mudangas no processo regulatério,
com vistas a harmonizar as praticas de gestdo das
entidades para garantir o cumprimento das obrigacdes
com os atuais e futuros assistidos dos planos de beneficios.

Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 1 (Grupo B)

Participantes

Perfil dos participantes segregado por sexo, elaborado a partir da base de dados utilizada para Avaliacdo Atuarial anual,

referente ao exerciciode 2012.

Ne de Participantes

Média de Idade atual

Média do Tempo de Plano

Média do Salario Real de Participacao
Total do Saldrio Real de Participacdo

Total da Reserva de Poupanca

Assistidos

R$ 5.769.612,80

R$ 6.320.772,03

758 487 1.245

64,83 64,64 64,76

33,72 33,96 33,82

R$ 7.611,63 R$ 11.357,90 R$9.077,04

R$ 5.531.297,82 R$11.300.910,62

R$ 6.065.082,17 R$12.385.854,20

Perfil dos assistidos segregado por tipo de beneficio e sexo, elaborado a partir da base de dados utilizada para Avaliacao

Atuarial anual, referente ao exerciciode 2012.

Aposentadoria por Tempo de Contribuicdo/Idade

Ne de Assistidos
Média de Idade Atual
Média de Tempo de Inicio de Recebimento do Beneficio

Média do Valor de Beneficio

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

2 5 7

70,21 65,84 67,09
19,67 19,10 19,26

R$ 4.559,28 R$ 5.787,93 R$ 5.436,89
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Aposentadoria por Invalidez

Ne de Assistidos
Média de Idade Atual
Média de Tempo de Inicio de Recebimento do Beneficio

Média do Valor de Beneficio

Pensoes

Ne de Beneficios
Média de Tempo de Inicio de Recebimento do Beneficio
Média de Idade Atual do Dependente

Média do Valor de Beneficio

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

1
74,75
24,08

RS 2.771,57

2
14,11
53,55

R$ 1.072,19

1

74,75
24,08

R$ 2.771,57

2
14,11
53,55

R$ 1.072,19

O gréfico abaixo demonstra a composi¢cao da massa do Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 1 (Grupo B),

em31dedezembrode2012:

0,64%

0,16%

Composicao
da Massa em
31/12/2012
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Participantes
Aposentados

Pensionistas
99,20%
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Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2 (Grupo A)

Participantes

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

Perfil dos participantes do Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2 (Grupo A) segregado por sexo,
elaborado a partir da base de dados utilizada para Avaliacdo Atuarial anual, referente ao exercicio de 2012:

Ne de Participantes

Média de Idade atual

Média do Tempo de Plano

Média do Salario Real de Participacao
Total do Saldrio Real de Participacdo

Total da Reserva de Poupanca

Assistidos

686

76,82

34,06

RS 6.427,76

R$ 4.403.012,66

R$ 5.313.987,07

591

77,62

34,72

R$ 9.625,86

RS 5.688.884,72

R$ 7.194.593,81

1.277

77,19

34,37

R$ 7.909,01

R$ 10.091.897,38
R$ 12.508.580,88

Perfil dos assistidos do Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2 (Grupo A), elaborado a partir da base de

dados utilizada para Avaliacdo Atuarial anual, referente ao exercicio de 2012:

Pensébes

Ne de Assistidos

Média de Idade Atual

Média de Tempo de Inicio de Recebimento do Beneficio

Média do Valor de Beneficio

RS 2.781,63

- 7
= 35,93
- 75,66

- R$ 2.781,63

O gréfico abaixo demonstra a composicdo da massa do Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2 (Grupo A),

em31dedezembrode2012:

Composicao
da Massa em
31/12/2012
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0,55%

99,45%

Participantes

Pensoes
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Plano de Beneficios do Regulamento Geral (Grupo C)

Participantes

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

Perfil dos participantes do Plano de Beneficios do Regulamento Geral (Grupo C) segregado por sexo, elaborado a partir da

base de dados utilizada para Avaliacao Atuarial anual, referente ao exercicio de 2012:

Feminino

Masculino

Geral

Quantidade

Idade (média)

Tempo de Empresa (média)
Tempo de Plano (média)

Tempo de Servico Futuro (média)
Idade de Aposentadoria (média)
Salario de Participagao (média) RS
Saldrio de Participagao (soma) RS
Quantidade

Idade (média)

Tempo de Empresa (média)
Tempo de Plano (média)

Tempo de Servico Futuro (média)
Idade de Aposentadoria (média)
Salério de Participagao (média) RS
Salario de Participagao (soma) RS
Quantidade

Idade (média)

Tempo de Empresa (média)
Tempo de Plano (média)

Tempo de Servico Futuro (média)
Idade de Aposentadoria (média)
Salério de Participagao (média) RS

Salario de Participagao (soma) RS

27

50,15
24,48
21,44
5,07
55,70
4.567,68

123.327,49

14
53,36
24,14
21,86

4,36
58,07
4411,13
61.755,77
41
51,24
24,37
21,59
4,83
56,51
4514,23

185.083,26

(1) Refere-se ao Valor do Beneficio Proporcional Diferido.

(2) Refere-se aoValor do Beneficio Saldado.
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54,00
27,00
14,00
55,00
9.430,63
9.430,63
1

54,00
27,00
14,00
55,00
9.430,63

9.430,63

13

50,54

5,77
57,00
483,50
6.285,51
9

46,67

12,44
59,44
614,48
5.530,33
22

48,95

8,50
58,00
537,08

11.815,84

3.584

48,50

6,39
55,54
1.136,83

4.074.401,32

1.868

48,90

6,99
56,42
2.093,69

3.911.021,08

5.452

48,64

6,59
55,84
1.464,68

7.985.422,40
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3.624
48,52
24,48
21,44
6,38
55,54
1.159,26

4.201.156,85

1.892
48,92
24,33
21,33
6,99
56,44
2.110,01

3.992.130,08

5.516
48,66
0,19
0,16
6,59
55,85
1.485,37

8.193.286,93




Assistidos

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

Perfil dos assistidos do Plano de Beneficios do Regulamento Geral (Grupo C) segregado por tipo de beneficio e sexo,

elaboradoa partirda base de dados utilizada para Avaliacdo Atuarial anual, referente ao exercicio de 2012:

Aposentadorias Programadas (Complementacdo de Aposentadoria por Tempo de Servico ou por Idade)

Ne de Assistidos
Média de Idade Atual
Média da Complementagao de Aposentadoria* (R$)

Total da Complementacao de Aposentadoria*® (RS)

Aposentadoria por Invalidez

Ne de Assistidos
Média de Idade Atual
Média da Complementacdo de Aposentadoria por Invalidez* (RS)

Total da Complementagao de Aposentadoria por Invalidez* (RS)

Pensées

Ne de Beneficios
Média de Idade Atual do Pensionista Principal
Média da Complementacao de Pensao por Morte* (RS)

Total da Complementacdo de Pensao por Morte* (R$)

3.531
60,83
2.789,44

9.849.512,44

379
59,97
2.403,76

911.024,34

317
64,09
2.540,94

805.478,40

1.832
61,48
5.504,10

10.083.507,21

159

60,21
3.699,05
588.148,89

106

62,32
2.681,08
284.194,06

5.363
61,06
3.716,77

19.933.019,65

538
60,04
2.786,57

1.499.173,23

423
63,65
2.576,06

1.089.672,46

O gréfico abaixo demonstra a composicao da massa do Plano de Beneficios do Regulamento Geral (Grupo C), em 31 de

dezembrode 2012:

Composicao
da Massa em
31/12/2012
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46,5°8%

49,90%

3,51%

Participantes

Aposentados

Pensoes
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Composicao
da Massa de
Participantes em
31/12/2012

5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

Composicao
dos Beneficios
por Tipo em
31/12/2012
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0,40%
0,74%

0,02%

98,84%

Risco iminente X Risco Nao-iminente

84,03%
15,97%
Risco Risco
Iminente Nao-iminente

84,80%

8,51%

6,69%

Ativos
Autopatrocinados
BPD

Saldados

Aposentadoria Programada
Aposentadoria por invalidez

Pensao
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Plano de Beneficios PrevMais

Participantes

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

Perfil dos participantes do Plano de Beneficios PrevMais segregado por situacao e sexo, elaborado a partir da base de dados

utilizada para Avaliacdo Atuarial anual, referente ao exercicio de 2012:

Ne de Participantes

Média de Idade atual

Média do tempo de Patrocinadora

Média do tempo de Servico Futuro

Média de Idade Aposentadoria

Média do Salério de Beneficio (R$)

Total do Saldrio de Beneficio (R$)

Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO A e B (RS)
Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO C (RS)

Total do Montante Financeiro de Recursos Portados (RS)

Participantes em Autopatrocinio

Ne de Participantes

Média de Idade atual

Média do tempo de Patrocinadora

Média do tempo de Servico Futuro

Média de Idade Aposentadoria

Média do Salario de Beneficio (RS)

Total do Salario de Beneficio (R$)

Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO A e B (R$)
Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO C (RS)

Total do Montante Financeiro de Recursos Portados (RS)

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

5.493

44,34

17,22

15,69

60,03

5.291,99
29.068.874,35
117.277.059,99
116.965.199,13

26.408,58

131

48,86

23,25

11,15

60,01
6.718,47
880.119,78
6.666.969,41
3.052.032,09

0,00

3.785

42,42

15,60

17,64

60,06

5.887,21
22.283.089,39
92.662.984,42
92.113.970,35

292.079,93

131

47,64

23,85

12,40

60,04
8.650,24
1.133.181,75
9.126.660,18
4.056.992,13

19.336,57
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9.278

43,56

16,56

16,49

60,04

5.534,81
51.351.963,74
209.940.044,41
209.079.169,48

318.488,51

262

48,25

23,55

11,78

60,02
7.684,36
2.013.301,53
15.793.639,59
7.109.024,23

19.336,57




Participantes em BPD

Ne de Participantes

Média de Idade atual

Média do tempo de Patrocinadora

Média do tempo de Servico Futuro

Média de Idade Aposentadoria

Média do Saldrio de Beneficio (R$)

Total do Salario de Beneficio (R$)

Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO A e B (R$)
Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO C (RS)

Total do Montante Financeiro de Recursos Portados (RS)

2

40,38
16,92
19,63
60,00
5.842,61
11.685,21
46.260,64
41.389,90

8.596,78

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

5

33,88
9,22
26,12
60,00
4.946,72
24.733,61
92.321,85
91.649,36

0,00

7

35,74
11,42
24,26
60,00
5.202,69
36.418,82
138.582,49
133.039,26

8.596,78

Participantes desligados que nao manifestaram as respectivas opcoes pelos Institutos assegurados no plano

Ne de Participantes

Média de Idade atual

Média do tempo de Patrocinadora

Média do tempo de Servico Futuro

Média de Idade Aposentadoria

Média do Salério de Beneficio (R$)

Total do Salério de Beneficio (R$)

Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO A e B (RS)
Total do Montante Financeiro Individual do FUNDO C (RS)

Total do Montante Financeiro de Recursos Portados (RS)

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

230

42,78

17,19

17,32

60,09
4.157,65
956.259,47
2.873.106,45
2.367.790,45

0,00

244

41,43

15,26

18,73

60,16
4.227,54
1.031.518,83
3.603.456,26
2.620.259,00

0,00
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474

42,08

16,19

18,04

60,13
4.193,63
1.987.778,30
6.476.562,71
4.988.049,45

0,00



Assistidos

GESTAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

Perfil dos Assistidos do Plano de Beneficios PrevMais segregado por tipo de beneficio, forma de pagamento e sexo,

elaborado a partir dabase de dados utilizada para Avaliacao Atuarial anual, referente ao exercicio de 2012:

Aposentadorias Programadas (Beneficio de Aposentadoria)
Beneficio Vitalicio — Estruturado na Modalidade de Beneficio Definido

N° de Assistidos 8
Média de Idade Atual 57,74
Média da Suplementacao de Aposentadoria (R$) 573,97

25
58,62

592,15

Com base no Montante Financeiro Individual - Estruturado na Modalidade de Contribui¢éo Definida

Ne de Assistidos 432
Média de Idade Atual 57,23
Média do Beneficio de Aposentadoria (R$) 747,03

Total do Montante Financeiro Individual (RS) 15.251.485,79

Aposentadoria por Invalidez (Suplementagéo de Aposentadoria por Invalidez)

Ne de Assistidos 49
Média de Idade Atual 5351
Média da Suplementacao de Aposentadoria por Invalidez (R$) 2.434,84
Pensées
Beneficio Vitalicio — Estruturado na Modalidade de Beneficio Definido
Ne de Beneficios 31
Média de Idade Beneficiario Vitalicio 46,52
Média da Suplementacao de Pensdo por Morte (RS) 3.893,02

Beneficio Tempordrio - Estruturado na Modalidade de Beneficio Definido

Ne de Beneficios
Média de Idade Beneficiario Vitalicio

Média da Suplementacao de Pensao por Morte (RS)

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

449
58
975,04

23.468.701,70

59
56,66

5.153,48

15
45,37

1.764,80

2
16,29

11.048,91
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33
58,40

587,74

881
57,62
863,24

38.720.187,48

108
55,23

3.920,02

46
46,15

3.199,03

2
16,29

11.048,91
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Com base no Montante Financeiro Individual - Estruturado na Modalidade de Contribuicéo Definida

Ne de Beneficios 4 1 5
Média de Idade Beneficiario Vitalicio 54,63 58,25 55,35
Média da Suplementacgao de Pensao por Morte (R$) 535,15 237,21 475,56

O grafico abaixo demonstraa composicdo da massa do Plano de Beneficios PrevMais 3em 31 de dezembro de 2012:

90,31% Participantes
Aposentados

Pensionistas

9,21%
0,48%
92,59% Ativos
Obrigagdes com .
p tg .g ‘ Autopatrocinados
articipantes e
Patrocinadora 4,73% BPD
5,80%
0,07%
Beneficios 85,02% Aposentadorias Programadas
Concedidos Aposentadoria por invalidez
por Tipo Pensao por Morte
em 31/12/2012
10,05%
4,93%
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O Economus encerrou o ano de 2012 com 52.217 benefi-
cidrios inscritos nos planos de assisténcia a saude adminis-
trados, oferecendo-lhes cobertura para consultas, exames
einternagdes hospitalares, dentre outros.

O Banco do Brasil detém a maior concentracao de bene-
ficiarios inscritos, distribuidos entre os planos Plus, Plus I,
Basico e PAMC. Esses planos se caracterizam por oferecer
cobertura médico-hospitalar aos empregados egressos do
extinto Banco Nossa Caixa S/A.

Os planos FEAS Basico e o FEAS PAMC possuem o objetivo
de oferecer assisténcia a salide aos aposentados assistidos
dos planos de previdénciacomplementar do Economus.

44.831
6.969
417
Banco do Brasil FEAS Economus
14.980
7.167 6.872
3.830 4.214 57 4.062
2752 2519 2394

<19 19-23  24-28 29-33  34-38 39-43 44-48 49-53 54-59  >59

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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Temos ainda o Ecosaude que é o plano médico oferecido
aosempregadosdo Economus.

Distribuicdo dos Beneficiarios

Os graficos abaixo apresentam a composicao consolidada
dos beneficidrios e informacgdes relativas ao perfil dessa
populagdo. Destaca-se a participacdo dos beneficiarios
vinculados ao Banco do Brasil com aproximadamente 86%
das vidas administradas pelo Economus.

Do total de beneficiarios, 56% sao do sexo feminino e
pouco mais da metade (50,4%) possuem idade igual ou
inferiora48anos.

31.019
11.706
9.129
363
Ativo Aposentado Dependente Demitido
29.321
22.896
Feminino Masculino
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Distribuicao de Beneficiarios do Banco do Brasil

A populacdo vinculada ao Banco do Brasil soma 44.831
vidas, com destaque ao PLUS que possui a maior

31.495

12.543

665 128

Plus Plus Il PAMC Bésico

Distribuicao de Beneficiarios do FEAS

Os beneficiarios inscritos no FEAS Basico e FEAS PAMC
representam 13,4% do total de vidas administradas pelo
Economus e, por serem planos constituidos para abriga-

6.183

786

FEAS PAMC FEAS Bésico

Distribuicdo dos Beneficiarios do Economus

Os empregados do Economus e respectivos dependentes,
inscritos no Ecosaude somam 417 vidas, tém faixa etaria

417

Ecosaude
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concentracdo, sendo 70,3% desse total. Cerca de 50%
dessapopulacao possuiaté43anosdeidade.

10.570

6.984

4.148 4.706

3.779 3355 3:801

2.656 2482 2350

<19 19-23  24-28 29-33  34-38 39-43 4448 49-53 5459  >59

rem aposentados, aproximadamente 63% possuem 59
anos ou mais. A faixa etaria média dos inscritos nesses
planosé61,2anos.

4373

2141

237
92 57 2 5 5 15 42

<19 19-23 2428 29-33 3438 39-43 4448 49-53 5459  >59

média de 33,8 anos e acentuada concentracdo com idade
igual ouinferiora43anos(72,2%).

91

61

49

39 » 37
29 30 24 25

<19 19-23 2428 29-33 3438 39-43 4448 49-53 5459 >59
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Distribuicdo da Rede Credenciada

A rede credenciada possui 4.080 prestadores de servicos
distribuidos por todo Estado de Sdo Paulo e dois convénios
para atender especialmente os beneficiarios localizados

1.942
1.759
344
34 3
Pessoa Pessoa A . -
Fisica Juridica Laboratério Cooperativa  Convénio

Distribuicao da Rede por Especialidades

Em 2012, a rede credenciada estava composta por 16.354
especialistas disponiveis em todo Estado de Sdo Paulo,

Acupuntura 135  Endoscopia 207
Alergologia 203 Fisioterapia 1.022
Anestesiologia 352 Fonoaudiologia 295
Angiologia 267  Gastroenterologia 533
Broncoscopia 29  Geriatria 103
Cardiologia 994 Ginecologia 1.580
Cirurgia Geral 2201 Hematologia 197
Colonoscopia 22 Hemoterapia 232
Colposcopia 2 Hepatologia Y|
Dermatologia 513  Homeopatia 13
Endocrinologia 273 Infectologia 152
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em outros Estados. Do total de prestadores credenciados,
65,5% estao nointerior do Estado e 20,3% na Capital.

2672

827

2

Interior

Capital

Grande SP

Outros Estados

com destaque para Cirurgia Geral, Ginecologia, Fisiotera-

pia e Cardiologia, conforme quadro abaixo:

Mastologia
Nefrologia
Neonatologia
Neurologia
Nutrologia
Obstetricia
Oftalmologia
Oncologia
Ortopedia
Otorrino
Pediatria

144
239

82
781
161

44
685
260
555
593
545

Pneumologia
Proctologia
Psicologia
Psicomotricidade
Psiquiatria
Quimioterapia
Radiologia
Radioterapia
Reumatologia
Tisiologia
Urologia
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215
a3

184
74
876
57
175
58
389



Fluxo Financeiro

No encerramento de 2012, o montante de receitas financei-
ras dos planos (contribui¢do + coparticipagao) foi de R$ 99,1
milhdes, o que representou acréscimo de 11,34% em rela-
¢ao ao observado em 2011. Ja as despesas assistenciais pas-

GESTAO DE ASSISTENCIA A SAUDE

saram de R$ 186,5 milhdes em 2011 para RS 212,0 milhdes
em 2012, um acréscimo de 13,7%. A diferenca entre receita
e despesa foi reembolsada pelos custeadores Banco do
Brasil, fundo financeiro do FEAS e Economus.

212.025
186.453
99.116
89.020
Acumulado 2011 Acumulado 2012
Receitas Despesas
Contribuicao 86.798 96.652 9.854 11,35%
Coparticipacoes 2222 2.464 242 10,89%
Eventos indenizaveis 186.453 212.025 25.572 13,71%

Central de Atendimento Telefonico

Ao longo do ano foram realizadas 212.994 ligacoes tele-
fénicas para o Economus com o propdsito de obter infor-

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

magodes sobre os planos de salde, planos de previdéncia e
outrosassuntos deinteresse geral.
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Cenario Economico Internacional

O inicio do ano de 2012 foi marcado pelos problemas eco-
ndmicos ocorridos nos paises da zona do euro, principal-
mente Grécia e Espanha, que permaneceram no foco dos
investidores ao longo do ano. A Grécia recebeu pacotes de
ajuda no valor de aproximadamente € 130 bilhdes, devido
aos problemas com a divida publica. J4 a Espanha apre-
sentou problemas com os bancos nacionais que ndo mais
conseguiam se financiar e a taxa de desemprego no pais
atingiu aproximadamente 25%. A Comissao Europeia ava-
liou que o déficit do governo espanhol estava acima da
meta e sugeriu diversas medidas de austeridade, enquan-
to a economia entrava oficialmente em recessao apoés o
segundo trimestre de retracdo do Produto Interno Bruto
(PIB). Com a crise econOmica instalada, os juros dos titulos
da divida espanhola atingiram niveis recordes, préoximos a
8%aoano.

O Banco Central Europeu (BCE) reduziu a taxa de juros para
os paises da zona do euro de 1,0% para 0,75% ao ano, em
uma tentativa de reduzir o custo dos empréstimos e divi-
das e também de estimular a economia. Porém, a divul-
gacao do PIB do terceiro trimestre de 2012 decretou o
inicio da 22 recessdao econdmica desde 2009, chamada de
recessao técnica, o que ocorre quando ha dois trimestres
seguidos deretracdodoPIB.

A taxa de desemprego na zona do euro fechou o ano de
2012 em 11,5%, com aproximadamente 19,2 milhdes de
desempregados no bloco, sendo que, destes, aproximada-
mente 5 milhées eram da Espanha.

Ao longo do ano, as agéncias de classificacdo de risco
também foram destaque. A Standard & Poors cortou o
rating de 34 instituicdes financeiras na Italia devido a
dificuldade econ6mica do pais e dos bancos em se finan-
ciar. A agéncia de classificacdo de risco Moody's voltou a
cortar notas de crédito da Itélia, Espanha, Portugal e
colocando a Franca, Reino Unido e Austria sob perspectiva
negativa. A agéncia ainda alterou as notas de 114 insti-
tuicdesfinanceiras de 16 paises europeus.

Os destaques econdmicos nos EUA em 2012 ficaram por
conta das discussdes acerca de novos estimulos mone-
tarios para aquecer a economia, ja que no primeiro semes-
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tre do ano, os dados de crescimento econémico e de
desemprego apresentaram-se piores do que o esperado.
Neste contexto, o Federal Reserve (Fed), alegando elevado
nivel de incerteza quanto ao desempenho da economia
global e consequente necessidade de novo afrouxamento
monetario, divulgou em setembro um novo pacote de
estimulo monetario para a compra de titulos com lastro
hipotecério. O novo programa seria realizado por meio de
compras mensais de US$ 40 bilhdes até que as condig¢oes
econdmicas e principalmente do mercado de trabalho
melhorassem.

Apesar do novo pacote de estimulo anunciado pelo Fed, ja
no ultimo trimestre do ano, vieram a tona as discussdes e
negocia¢des no Congresso dos EUA para evitar um abismo
fiscal (fiscal cliff), corte de gastos e aumento de tarifas com
impacto na economia de US$ 600 bilhdes no inicio de
2013. O presidente Barack Obama chegou a alertar a
imprensa que a economia iria parar se um conjunto auto-
matico de aumento de impostos e cortes de gastos
entrasse em vigor em janeiro de 2013. O acordo entre
democratas e republicanos acabou sendo fechado nos
ultimos dias do ano, porém tratou-se de um acordo provi-
sério e que ndo muda os problemas fiscais dos EUA para o
longo prazo.

Cenario Economico Brasileiro

Em relacdo a economia doméstica, o destaque ficou por
conta da tentativa do Banco Central de estimular a econo-
mia por meio da reducdo da taxa basica de juros Selic, que
iniciou 2012 em 11,00% ao ano. O primeiro corte ocorreu
em janeiro, quando o Comité decidiu reduzir a Selic em
0,50 ponto percentual. Os cortes continuaram nas reunides
de marco (0,50 pp), abril (0,75 pp), maio (0,50 pp), julho
(0,50 pp), agosto (0,50 pp) e outubro (0,25 pp), quando a
taxa Selicatingiu sua minima histéricaem 7,25%ao ano.

Em paralelo aos cortes na taxa basica de juros, o governo
tentou adotar medidas para estimular o crescimento
econdmico, como prolongamento de reducédo do IPl. Em
setembro, o governo anunciou medidas para tentar
estimular a producao industrial em queda, anunciando
reducdo das tarifas do setor elétrico, antecipando as
renovagoes de concessbes, vincendas em 2015 e 2017,
paracanode2013.
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No inicio do ano, a projecdo do Governo e também do
Banco Central para o crescimento econdmico era de 4,5%.
As estimativas foram sendo reduzidas ao longo do ano
com o arrefecimento da economia internacional e o
consequente desaquecimento da economia brasileira. Em
meados de 2012, as estimativas ja haviam sido reduzidas
para crescimento de 1,75% em 2012. Por fim, o pais
apresentou crescimento econdmico de 0,90% em 2012,
conforme o PIBdivulgado pelo IBGE.

A deterioracdo do cenario internacional ao longo do ano,
principalmente da economia da zona do euro, afetou o
mercado doméstico e contribuiu para que o lbovespa,
principal indice da bolsa de valores brasileira, registrasse
desempenho aquém do esperado até o més de dezembro.
No ultimo més do ano, o indice apresentou alta de 6,05%,
refletindo o animo dos investidores com a aprovacao de
medidas que evitassem o abismo fiscal nos EUA, e fechou o
ano com valorizacdo de 7,40%.

Com relacdo aos indicadores de inflacdo, o IPCA
apresentou variacdo positiva de 5,84% no ano. O INPC,
referéncia para o cdlculo da Taxa Minima Atuarial do Plano
de Beneficios, fechou o0 ano de 2012 com alta acumulada
de 6,20%. J4 o IGP-M apresentou valorizagao de 7,82% no
periodo.

A tabela abaixo apresenta o resultado dos indicadores
financeirosem2012.

Selic (média) 8,93%
Selic (fechamento) 8,50%
CDI (fechamento) 8,41%
INPC 6,20%
IPCA 5,84%
IGP-M 7,82%
Ibovespa (em pontos) 60.952
Ibovespa (em %) 7,40%
TMA 12,57%
Juros Real* 2,66%

* Deflacionado pelo IPCA

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

O relatério anual de gestdao de recursos dos planos
administrados pelo Economus tem o objetivo de divulgar
informacdes sobre os investimentos e atender as
disposicdes contidas na Resolucdo ne 23, de 06/12/2006,
do Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar,
que discorre sobre os procedimentos a serem observados
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(EFPCs) nadivulgacao deinformacdes aos participantes.

Essas informacoes circulam sobre os elementos contidos
nas politicas de investimentos, nas quais sdo tracados os
objetivos e critérios adotados para cada plano
administrado, assim como prové uma descricdo detalhada
dos recursos constantes dos Demonstrativos de
Investimentos, um instrumento amplamente utilizado
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC) para afericao das medidas
adotadas pelas EFPCs e seus desdobramentos, no que
tangeaevolucao e composicao dos patrimoénios.

Como forma de subsidiar a interpretacao das informacoes,
realizamos uma abordagem sobre o desempenho obtido
em cada plano, a aderéncia da gestdo dos recursos as
premissas estabelecidas na politica de investimentos, a
evolucdo e o enquadramento dos recursos. O relatério
contempla, ainda, os custos incorridos com a adminis-
tracao de recursos e a Divergéncia Nao Planejada (DNP),
umdosinstrumentos de medida de risco de mercado.

Na administracdo dos recursos sdo adotados procedi-
mentos de controle operacionais, que visam a valorizacdo
datransparéncia e otimizacdo do desempenho. Para tanto,
sdo observados limites derisco, liquidez e diversificacdo de
ativos, estrutura de custos da administracao dos recursos,
dentre outros elementos, com intuito de proporcionar
melhoresresultados e preservacdo do patriménio.

Outros detalhes sobre as carteiras de investimentos dos
planos, assim como as informagdes descritas neste
relatério, poderdo ser obtidos na integra na pagina eletro-
nica do Economus, no site www.economus.com.br.
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01. Distribuicao dos investimentos em 2012

Segmento de Renda Fixa"
Segmento de Renda Varivel
Segmento de Invest. Estruturados
Segmento de Iméveis ”
Segmento de Empréstimos

Total

(1) Total de ativos, sem considerar o fundo de contingéncia de RS 1.852.554,99
(2) Total de ativos, sem considerar a provisao de recebimentos de Dividendos e JSCP de RS 527.439,65

(3) Total de ativos, sem considerar a provisao de recebimentos de aluguéis de RS 214.302,73

No ano de 2012, a posicdo patrimonial consolidada apre-
sentou uma evolugao nominal de 12,20% quando compa-
rada com a posicdo dos investimentos do més de dezem-
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79,68% 3.687.503.139,67
14,55% 673.547.467,06
3,18% 147.294.665.20
0,67% 30.835.369,46
1,92% 88.732.192,09
100,00% 4.627.912.833,48

bro do exercicio anterior que, na oportunidade, registrava
omontante deR$ 4.124.638.649,63.
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02. Resumo do Demonstrativo dos Investimentos

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Nas tabelas comparativas das alocagdes, temos a distribuicdo dos investimentos e a composicao por segmentos e carteiras

distribuidasaofinalde2011e2012.

|-Comparativo de Alocagdes — Posicao Consolidada

Segmento de Renda Fixa
Gestao Indireta
Fundos de Investimento - Tradicionais
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento - RF Inflacao
Fundos de Investimento - FIDCs
Gestao Direta
Titulos Piblicos - Governo Federal
Titulos Privados - DPGEs
Titulos Privados - DPGEs Inflacao
Titulos Privados - Selic / CDI
Titulos Privados - Inflagdo

Segmento de Renda Variavel

Acdes em Mercado - Fundos de Agdes
Agdes em Mercado - Carteira Prépria

Segmento de Investimentos Estruturados
(arteira de Multimercados
(arteira de Participacoes
Fundos de Investimentos Imobiliarios
Segmento de Iméveis
Iméveis - Aluguel e Renda

Segmento de Empréstimos

Empréstimos a Participantes
Total de Investimentos

Variacdao Nominal no Periodo
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81,75%
19,21%
16,95%
0,48%
0,00%
1,78%
62,54%
50,32%
1,18%
2,09%
4,93%
4,03%
13,37%

10,92%
2,45%

2,11%
0,86%
1,02%
0,22%
0,76%
0,76%
2,01%
2,01%

100,00%

3.371.893.543,59
792.285.770,67

699.249.269,87
19.790.563,28

73.245.937,52
2.579.607.772,92
2.075.467.842,91
48.475.838,90
86.332.586,53
203.225.549,72
166.105.954,86
551.558.528,54

450.398.243,04
101.160.285,50

86.901.754,91
35.631.739,50
42.000.895,49
9.269.119,92
31.313.869,34
31.313.869,34
82.970.953,25

82.970.953,25

4.124.638.649,63

79,68%
22,57%
19,73%
0,00%
1,31%
1,53%
57,11%
50,22%
0,71%
1,41%
0,90%
3,88%
14,55%

12,35%
2,20%

3,18%
1,10%
1,31%
0,77%
0,67%
0,67%
1,92%
1,92%

100,00%

3.687.503.139,67
1.044.399.812,45
913.000.314,14

60.466.094,43
70.933.403,88

2.643.103.327,22
2.323.920.234,55
32.662.169,23
65.437.979,53
41.573.661,70
179.509.282,21
673.547.467,06

571.536.190,02
102.011.277,04

147.294.665,20
50.799.766,95
60.777.004,83
35.717/893,42
30.835.369,46
30.835.369,46

88.732.192.09

88.732.192,09
4.627.912.833,48

12,20%
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II- Comparativo de Alocagdes - Regulamento Geral - Plano C

Segmento Renda Fixa

Gestao Indireta
Fundos de Investimento - Renda Fixa
Fundos de Investimento - RF Inflacao
Fundos de Investimento - FIDCs

Gestao Direta

Titulos Pdblicos Federais - Inflagao - IGP-M
Titulos Pablicos Federais - Inflagdo - IPCA

Titulos Pdblicos Federais - Inflagdo - Mercado

Titulos Privados - DPGE SELIC
Titulos Privados - DPGE Inflacao
Titulos Privados - Selic/CDI
Titulos Privados - Inflacao
Segmento de Renda Variavel

Acdes em Mercado - Carteira Propria
Acdes em Mercado - Fundos de Acdes

Segmento de Investimentos Estruturados
Fundos de Investimento - Multimercados
Fundos de Investimento em Participacoes
Fundos de Investimento Imobilidrios

Segmento Imobiliario
Iméveis para Renda

Segmento de Empréstimos

Empréstimos a Participantes
Total de Investimentos

Variagao Nominal no Periodo
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77,68%
3,25%
2,59%
0,00%
0,66%
74,42%
49,08%
4,04%
13,01%
0,33%
1,53%
2,10%
4,33%
16,50%

3,22%
13,27%

2,63%
1,14%
1,20%
0,30%
1,00%
1,00%

2,20%

2,20%

100,00%

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

2.437.689.531,22
102.050.360,39
81.432.735,16
20.617.625,23
2.335.639.170,83
1.540.353.808,88
126.684.085,73
408.429.948,30
10.378.658,78
47.956.055,23

65.989.001,48
135.847.612,43

517.676.195,05

101.160.285,50
416.515.909,55

82.446.863,74
35.631.739,50
37.546.004,32
9.269.119,92
31.313.869,34
31.313.869,34

69.183.664,21

69.183.664,21

3.138.310.123,56

76,47%
511%
3,75%

0,75%
0,61%

71,35%
48,18%
2,65%
15,56%
0,16%
1,10%
0,13%
3,58%
17,25%

2,91%
14,34%

3,56%
1,15%
1,39%
1,02%
0,88%
0,88%
1,84%
1,84%

100,00%

2.676.516.664,75

178.871.815,15

131.148.365,97
26.251.647,67
21.471.801,51

2.497.644.849,60

1.686.492.578,97
92.677.985,78
544.749.669,80
5.685.770,14
38.353.149,43
4.490.803,64
125.194.891,84

603.825.143,24

102.011.277,04
501.813.866,20

124.637.691,76
40.421.729,00
48.498.069,34
35.717.893,42
30.835.369,46
30.835.369,46

64.545.173,63

64.545.173,63
3.500.360.042,84

11,54%
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lII-Comparativo de Alocagdes — Contribuicao Varidvel - PrevMais

i.RendaProgramada

Segmento Renda Fixa
Gestao Indireta

Fundos de Investimento - Renda Fixa
Fundos de Investimento - FIDCs

Gestao Direta

Titulos Privados - DPGE SELIC

Titulos Privados - Selic/CDI

Titulos Privados - Inflagao
Segmento de Renda Varidvel
Acdes em Mercado - Fundos de Acoes

Segmento de Empréstimo

Empréstimos a Participantes
Total dos Investimentos

Varia¢ao Nominal no Periodo

ii. Beneficio de Risco

Segmento Renda Fixa
Gestao Indireta

Fundos de Investimento - Renda Fixa
Fundos de Investimento - FIDCs

Fundos de Investimento - Multimercados

Gestao Direta

Titulos Privados - DPGE SELIC
Titulos Privados - Selic/CDI

Total de Investimentos

Variacao Nominal no Periodo
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92,54%
71,75%

62,25%
9,50%

20,79%
4,03%
14,67%
2,08%
3,99%
3,99%
3,48%
3,48%

100,00%

100,00%
84,30%
81,32%
0,00%
2,98%
15,70%

3,17%
12,53%

100,00%

367.082.730,95

284.623.063,19

246.927.383,42
37.695.679,77

82.459.667,76
16.000.206,08
58.213.772,81
8.245.688,87
15.822.520,01
15.822.520,01

13.787.289,04

13.787.289,04

396.692.540,00

204.999.997,84
172.824.771,88
166.706.027,52
6.11 8.744,3é
32.175.225,96

6.496.157,64
25.679.068,32

204.999.997,84

90,75%

80,26%

73,29%
6,97%

10,49%
2,40%
6,20%
1,89%

4,39%
4,39%
4,86%
4,86%

100,00%

100,00%
96,11%
94,14%
1,97%
0,00%
3,89%

1,57%
2,32%

100,00%

451.852.723,74

399.633.593,33

364.924.714,09
34.708.879,24

52.219.130,41
11.939.700,41
30.866.657,38
9.412.772,62
21.871.200,33
21.871.200,33
24.187.018,46
24.187.018,46
497.910.942,53

25,52%

229.184.875,63

220.263.525,12

215.756.908,24
4.506.616,88

8.921.350,51

3.608.358,48
5.312.992,03

229.184.875,63

11,80%
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IV-Comparativo de Alocacdes - Regulamento Complementarn® 1-Plano B

Segmento Renda Fixa 100,00% 18.103.039,14
Gestao Indireta 54,35% 9.838.250,81
Fundos de Investimento - Renda Fixa 54,35% 9.838.250,81
Fundos de Investimento - FIDCs 0,00% -
Gestao Direta 45,65% 8.264.788,33
Titulos Privados - DPGE Inflacdo 14,30% 2.589.449,51
Titulos Privados - Selic/CDI 31,35% 5.675.338,82
Titulos Privados - Inflagdo 0,00% =
Total dos Investimentos 100,00% 18.103.039,14

Variagao Nominal no Periodo

V-Comparativo de Alocagdes - Regulamento Complementarn®2 -Plano A

Segmento Renda Fixa 100,00% 16.463.107,53
Gestao Indireta 54,83% 9.026.243,51
Fundos de Investimento - Renda Fixa 54,83% 9.026.243,51
Fundos de Investimento - FIDCs 0,00% =
Gestao Direta 45,17% 7.436.864,02
Titulos Privados - DPGE Inflagdo 15,73% 2.589.449,51
Titulos Privados - Selic/CDI 29,44% 4.847.414,51
Titulos Privados - Inflagao 0,00% =
Total dos Investimentos 100,00% 16.463.107.53

Variacao Nominal no Periodo
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100,00%

81,08%

80,19%
0,89%

18,92%
12,51%
0,00%
6,41%

100,00%

100,00%

84,00%

83,21%
0,78%

16,00%
10,99%
0,00%
5,01%

100,00%

15.707.860,35

12.735.877,41

12.595.702,43
140.174,98

2.971.982,94
1.964.970,56

1.007.012,38
15.707.860,35

-13,23%

17.872.415,15
15.012.322,47

14.872.147,49
140.174,98

2.860.092,68
1.964.970,56

895.122,12

17.872.415,15

8,56%
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

VI-Comparativo de Alocagdes - Fundo Assistencial FEAS

Segmento Renda Fixa 93,07%
Gestao Indireta 59,16%
Fundos de Investimento - Renda Fixa 50,55%
Fundos de Investimento - RF Inflagao 0,00%
Fundos de Investimento - FIDCs 2,71%
Fundos de Investimento - Multimercados 5,89%
Gestao Direta 33,91%
Titulos Privados - DPGE SELIC 4,80%
Titulos Privados - DPGE Inflagdo 10,22%
Titulos Privados - Selic/CDI 12,11%
Titulos Privados - Inflagao 6,78%
Segmento de Renda Variavel 5,56%
Acdes em Mercado - Fundos de Aqdes 5,56%
Segmento de Investimentos Estruturados 1,37%

Fundos de Investimento - Multimercados 0,00%

Fundos de Investimento em Participacdes 1,37%
Total dos Investimentos 100,00%

Variacao Nominal no Periodo

VII-Comparativo de Alocagdes — Programa Administrativo Previdencial

Segmento Renda Fixa
Gestao Indireta

Fundos de Investimento - Renda Fixa
Fundos de Investimento - Multimercados

Gestao Direta
Titulos Privados - Selic/CDI

Total dos Investimentos

Variacao Nominal no Periodo
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100,00%
83,18%

79,98%
3,20%

16,82%

16,82%

100,00%

302.283.513,19
192.142.124,02
164.201.542,60

8.813.888,16
19.126.693,26

110.141.389,17
15.600.816,40
33.197.632,28
39.330.286,93
22.012.653,56
18.059.813,48
18.059.813,48

4.454.891,17

4.454.891,17

324.798.217,84

20.754.458,70
17.263.791,85

16.599.921,83
663.870,02

3.490.666,85

3.490.666,85

20.754.458,70

79,56%
57,08%
44,27%
9,92%
2,89%
0,00%
22,49%
3,31%
6,71%
0,00%
12,46%
13,87%
13,87%
6,57%

3,01%
3,56%

100,00%

100,00%

95,40%

95,40%
0,00%

4,60%

4,60%

100,00%

274.500.108,45

196.917.396,02
152.737.192,97

34.214.446,76
9.965.756,29

77.582.712,43

11.428.340,20
23.154.888,98

42.999.483,25_
47.851.123,49
47.851.123,49
22.656.973,44

10.378.037,95
12.278.935,49

345.008.205,38

6,22%

19.641.010,20
18.737.801,55

18.737.801,55

903.208,65

903.208,65

19.641.010,20

-5,36%
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

VIII - Comparativo de Alocagdes — Programa Administrativo Assistencial

Segmento Renda Fixa 100,00%
Gestdo Indireta 100,00%
Fundos de Investimento - Renda Fixa 100,00%
Total dos Investimentos 100,00%

Variacao Nominal no Periodo

4.517.165,02 100,00% 2.227.481,40
4.517.165,02 100,00% 2.227.481,40
4.517.165,02 100,00% 2.227.481,40
4.517.165,02 100,00% 2.227.481,40

-50,69%

03.Aderénciada Gestao dos Recursos as Metas Estabelecidas - Previsto X Realizado

Os"Quadros Resumo do Planejamento dos Investimentos”
apresentam os resultados auferidos e comparados com a
projecdo orcamentdria de cada plano, com posicdo em
31/12/2012, permitindo uma andlise paralela com a posi-
¢ao de fechamento da mesma data. As tabelas abaixo fo-
ram desenvolvidas para possibilitar uma leitura rapida da

distribuicdo da macro alocacao “prevista” e “realizada” dos
patrimonios, facilitando a comparacéo visual dos percen-
tuais de alocacao e respectivos deslocamentos que fica-
ram dentro dos limites atribuidos para cada segmento nas
Politicas de Investimentos dos planos.

I-Planejamento Financeiro e Alocagdes dos Investimentos - Plano C

Segmento de Renda Fixa 77,68% 2.437.689.531,22
Segmento de Renda Varidvel 16,50% 517.676.195,05
Segmento Investimentos Estruturados 2,63% 82.446.863,74
Segmento de Imdveis 1,00% 31.313.869,34
Segmento de Empréstimos 2,20% 69.183.664,21
Total dos Investimentos 100,00%  3.138.310.123,56
Fundo de Contingéncia 1.019.875,20
Depdsitos Judiciais + *Conta Movimento 27.286.535,65
Valores a Receber 341.040,49

Total Geral
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3.166.957.574,90

74,35%
18,04%
4,36%
1,50%

1,74%

100.00%

2.456.694.759,50
596.147.908,32
144.165.940,32
49.674.779,04

57.550.092,89

3.304.233.480,08

1.020.019,17

24.846.084,41

271.857,33

3.330.371.440,99

76,47%
17,25%
3,56%
0,88%

1,84%

100.00%
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2.676.516.664,75
603.825.143,24
124.637.691,76
30.835.369,46

64.545.173,63

3,500,360,042.84

1.689.277,37

34.361.546,90

527.439,65

3.536.938.306,76



II- Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos - PrevMais (Renda Programada e Risco)

Segmento de Renda Fixa
Segmento de Renda Varidvel

Segmento de Empréstimos

Total dos Investimentos

Fundo de Contingéncia
Depésitos Judiciais + *Conta Movimento

Total Geral

[lI-Planejamento Financeiro e Aloca¢des dos Investimentos —Plano B

Segmento de Renda Fixa

Total dos Investimentos

Depésitos Judiciais + *Conta Movimento

Total Geral

IV-Planejamento Financeiro e Alocagdes dos Investimentos —Plano A

Segmento de Renda Fixa

Total dos Investimentos

Depésitos Judiciais + *Conta Movimento

Total Geral
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95,08%
2,63%
2,29%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

572.082.728,79
15.822.520,01

13.787.289,04

601.692.537,84

54.055,52
852,90

601.747.446,26

18.103.039,14

18.103.039,14

6.692.262,33

24.795.301,47

16.463.107,53

16.463.107,53

3.311.274,87

19.774.382,40

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

93,33%
3,03%
3,63%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

657.098.490,42
21.346.232,20

25.584.751,68

704.029.474,29

46.143,68

18.755,48

704.094.373,45

19.779.873,58

19.779.873,58

6.839.701,77

26.619.575,36

16.545.049,33

16.545.049,33

3.449.218,28

19.994.267,62

93,67% 681.037.599,37
3,01% 21.871.200,33
3,33% 24.187.018,46

100,00% 727.095.818,16
163.277,62

50.375,70

727.309.471,48

100,00% 15.707.860,35
100,00% 15.707.860,35
12.975.470,80

28.683.331,15

100,00% 17.872.415,15
100,00% 17.872.415,15
4.148.581,60

22.020.996,75
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V-Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos — FEAS

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Segmento de Renda Fixa 93,07% 302.283.513,19 82,72% 279.561.086,99 79,56% 274.500.108,45
Segmento de Renda Variavel 5,56% 18.059.813,48 14,81% 50.055.130,34 13,87% 47.851.123,49
Segmento de Investimentos Estruturados 1,37% 4.454.891,17 2,47% 8.339.874,72 6,57% 22.656.973,44
Total dos Investimentos 100,00% 324.798.217,84 100,00% 337.956.092,05 100,00% 345.008.205,33
Depésitos Judiciais + *Conta Movimento 147.118.206,55 159.543.438,43 155.761.392,35
Total Geral 471.916.424,39 497.499.530,48 500.769.597,73
VI-Planejamento Financeiro e Alocagdes dos Investimentos — Admnistrativo Previdencial
Segmento de Renda Fixa 100,00% 20.754.458,70 100,00% 19.607.701,05 100,00% 19.641.010,20
Total dos Investimentos 100,00% 20.754.458,70 100,00% 19.607.701,05 100,00% 19.641.010,20
Depéositos Judiciais + Conta Movimento 14.389.975,35 15.243.768,32 16.358.348,18
Valores a Receber 267.222,90 845.613,45 628.633,16
Total Geral 35.411.656,95 35.697.082,81 36.627.991,54

04. Montante dos Investimentos com Gestao Direta e Indireta

A apresentacao dos investimentos neste item esta segre-
gada entre Gestdo Direta (carteira proprietaria) e Gestao
Indireta (gestores contratados). Essa separacao possui a
intencdo de demonstrar o volume de recursos alocados na
carteira proprietaria que, por sua constituicao, realiza
operagdes visando a aquisicdo direta de titulos e valores
mobilidrios emitidos pelas instituicdes, enquanto que a
segunda forma de gestdo relaciona-se com os investimen-
tos realizados em fundos e carteiras de investimentos ad-

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

ministradas por terceiros.

Deste modo, apresentamos nas tabelas a seguir o montan-
te de recursos utilizando-se do critério mencionado. O Eco-
nomus busca minimizar os riscos de concentracdo e opera-
cional por meio de uma politica de diversificacado, utilizan-
do um modelo consistente para a abertura de limite técnico
para instituicdes financeiras e para gestoras de recursos
independentes, previsto em Instru¢des Normativas internas.
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

I-Regulamento Geral - Plano C

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

Sul América Investimentos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

BRZ Investimentos Ltda

BB Eco Silver FI RF

SulAmérica Excellence FI RF CP

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP
BB Eco Premium IMA-B FI RF

BRZ Multi Recebiveis CP FIC de FIM

178.871.815,15

47.550.437,23
32.291.908,29
27.901.080,33
26.251.647,67
15.871.081,41

Petra Investimentos FIDC Multisetorial Red Factor LP 6.919.583,06
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM BTG Pactual Emissdes Primarias Il FI RF CP 5.821.159,21
Daycoval Asset Management FIDC Daycoval Veiculos Il 5.396.564,17
Caixa Economica Federal FIDC Plural Capital Fornecedores Petrobrés 5.340.677,82
XP Gestao de Recursos Ltda FIDC CPMG 3.277.015,82
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. BB Institucional FI RF 1.712.699,50
Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA FIDC Vinci Crédito e Desenvolvimento | 537.960,64
501.813.866,20

BB Gestao de Recursos DTVM S.A. BB Eco Gold FIA 96.522.492,82
Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A. Schroder Eco Plus FIA 71.988.239,12
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM Bradesco FIA Dividendos 57.487.998,04
Sul América Investimentos DTVM S.A. Sul América Expertise FIA 45.920.928,79
BNY Mellon ARX Investimentos Ltda BNY Mellon ARX Income FIA 43.548.518,23
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM Bradesco FIA Small Cap 40.593.266,01
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM BTG Pactual Institucional Dividendos FIA 37.926.386,60
FAR - Fator Administracao de Recursos Ltda Fator Sinergia IV FIA 35.789.604,89
M Square Investimentos Ltda M Square Pipe FIA 25.916.013,40
Guepardo Investimentos Ltda Guepardo Acdes Institucional FIA 18.842.430,08
Opus Gestdo de Recursos LTDA Opus Acdes FIA 11.049.543,03
Mercatto Gestao de Recursos Ltda Mercatto GF FIA 16.228.445,19
173.724.615,05

Banco Bradesco Titulos Privados - Inflagao 62.737.072,98
Banco Votorantim Titulos Privados - Inflago 41.665.149,66
Bndespar Titulos Privados - Selic / (DI / Inflagao 25.283.472,84
Banco Banif Titulos Privados - DPGEs Inflacdo 5.860.111,03
BIC Banco Titulos Privados - DPGEs Inflagao 8.518.860,00
Banco Bonsucesso Titulos Privados - DPGEs Selic 5.685.770,14
Banco Panamericano Titulos Privados - DPGEs Inflagdo 8.526.846,46
Banco Rural Titulos Privados - DPGEs Inflagao 7.689.642,64
Banco Schaim Titulos Privados - DPGEs Inflagao 7.757.689,30
2.323.920.234,55

Tesouro Nacional NTN-C - até o vencimento 1.686.492.578,97
Tesouro Nacional NTN-C - para negociacao 462.115.374,01
Tesouro Nacional NTN-B - até o vencimento 92.677.985,78
Tesouro Nacional NTN-B - para negociagao 82.634.295,79
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5,06%

1,34%
0,91%
0,79%
0,74%
0,45%
0,20%
0,16%
0,15%
0,15%
0,09%
0,05%
0,02%

14.19%

2,73%
2,04%
1,63%
1,30%
1,23%
1,15%
1,07%
1,01%
0,73%
0,53%
0,31%
0,46%

4,91%

1,77%
1,18%
0,71%
0,17%
0,24%
0,16%
0,24%
0,22%
0,22%

65,70%

47,68%
13,07%
2,62%
2,34%




GESTAO DOS INVESTIMENTOS

102.011.277,04 2,88%

VALE DO RIO DOCE PNA 22.576.588,00 0,64%
AMBEV PN 18.651.476,36 0,53%
PETROBRAS PN 11.841.944,64 0,33%
BRADESCO PN 11.150.437,48 0,32%
BANCO DO BRASIL S/A. ON 9.346.560,00 0,26%
PETROBRAS ON 6.721.094,50 0,19%
ITUB - ITAU UNIBANCO PN 5.325.705,00 0,15%
CEMIG PN 4.576.274,00 0,13%
CIA PAULISTA DE FORGA E LUZ ON 3.774.960,00 0,11%
ITAUSA PN 2,304,030.06 0,07%
METALURGICA GERDAU PN 1.809.100,00 0,05%
GERDAU PN 1.760.726,00 0,05%
ELETROBRAS PNB 1.223.016,00 0,03%
EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA S/A ON 949.365,00 0,03%
124.637.691,76 3,52%

GAP Gestora de Recursos Ltda Singular ECO FICDE FIM 40.421.729,00 1,14%
Coin DTVM Ltda. FIl Progeto Aqua Branca 21.043.619,43 0,59%
Neo Gestao de Recursos LTDA (apital Mezanino FIP 11.316.992,17 0,32%
(laritas Administracdo de Recursos LTDA FIl Claritas Logistica 9.022.178,75 0,26%
Patria Investimentos S.A. Pétria Real Estate Il Private FIC de FIP 8.581.512,75 0,24%
Neo Gestao de Recursos LTDA Neo Capital Mezanino FIP 7.826.063,69 0,22%
TCG Gestor Ltda Fundo Brasil de Internacionalizagao de Empresas FIP 7.798.409,69 0,22%
GG Investimentos FIP Governanca e Gestao Il 5.973.750,58 0,17%
Rio Bravo Investimentos S.A. DTVM FIl Centro Téxtil Internacional 5,652,095.24 0,16%
P2 Gestao de Recursos LTDA P2 Brasil Infraestrutura FIC de FIP 2.208.018,13 0,06%
BRZ Investimentos Ltda Brasil Portos Ativos e Logistica 2.019.921,14 0,06%
A Riviera Gestora de Recursos Ltda Riviera GR Industrial FIP 1.130.944,59 0,03%
Pétria Investimentos S.A. Pétria Special Opportunities | - FIQ FIP 781.332,84 0,02%
Valora Gestao de Investimentos FIP Brasil Oleo e Gés 764.265,60 0,02%
Mare Investimentos Ltda FIP Brasil Petroleo | 96.858,16 0,00%
30.835.369,46 0,87%

Iméveis Iméveis para Renda 30.835.369,46 0,87%
64.545.173,63 1,82%

Empréstimos Recursos Concedidos 64.545.173,63 1,82%
36.578.263,92 1,03%

Depésito Judicial + Cta. Movimento - 32.168.129,52 0,91%
Depdsito Judicial - Ambev - 2.193.417,38 0,06%
Contas a Receber - 527.439,65 0,01%
Fundo Contingencial - 1.689.277,37 0,05%

2.695.036.669,73 76,20%
805.323.373,11 22,77%
36.578.263,92 1,03%
3.536.938.306,76 100,00%
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

II- Contribuicao Variavel - PrevMais - Renda Programada

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
Sul América Investimentos DTVM S.A.
BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
Daycoval Asset Management

(aixa Economica Federal

Ideal Invest S.A

Ideal Invest S.A

Petra Investimentos

XP Gestao de Recursos Ltda

Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA
BRZ Investimentos Ltda

Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A.

Opus Gestao de Recursos LTDA
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Banco Itad

Banco Panamericano
Banco Votorantim
Banco Schaim

Banco Rural
Bndespar

Empréstimos

Depésito Judicial + Cta. Movimento
Fundo Contingencial
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BB Eco Silver FI RF

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP
SulAmérica Excellence FI RF CP

BB Institucional FI RF

FIDC Daycoval Veiculos Il

FIDC Plural Capital Fornecedores Petrobras
FIDC Crédito Universitdrio 72 série
FIDC Crédito Universitario 62 série
FIDC Multisetorial Red Factor LP

FIDC CPMG

FIDCVinci Crédito e Desenvolvimento |
BRZ Multi Recebiveis CP FIC de FIM

Schroder Eco Plus FIA
Opus Acoes FIA
BTG Pactual Institucional Dividendos FIA

Titulos Privados - Selic / CDI
Titulos Privados - Selic / (DI
Titulos Privados - Inflagdo
Titulos Privados - DPGEs Selic
Titulos Privados - DPGEs Selic
Titulos Privados - Selic / CDI

Recursos Concedidos

399.633.593,33

150.443.881,77
115.339.970,65
68.780.204,34
30.262.749,09
10.793.128,35
8.901.129,76
5.070.394,46
4.532.980,73
2.594.843,65
2.457.761,86
358.640,43
97.908,24

21.871.200,33

12.904.955,05
5.043.022,37
3.923.222,91

52.219.130,41

16.648.030,40
10.625.984,07
9.412.772,62
6.013.930,81
5.925.769,60
3.592.642,91

24.187.018,46

24.187.018,46

184.194,36

20.916,74
163.77,62

76.406.148,87
421.504.793.66
184.194.36

498.095.136,89
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80,23%

30,20%
23,16%
13,81%
6,08%
2,17%
1,79%
1,02%
0,91%
0,52%
0,49%
0,07%
0,02%

4,39%

2,59%
1,01%
0,79%

10,48%

3,34%
2,13%
1,89%
1,21%
1,19%
0,72%

4,86%

4,86%

0,04%

0,00%
0,03%

15,34%
84,62%
0,04%
100,00%




II1- Contribuicdo Varidvel - PrevMais — Risco

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
Sul América Investimentos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

BRZ Investimentos Ltda
Ideal Invest S.A

XP Gestao de Recursos Ltda
Ideal Invest S.A

Banco Panamericano
Banco Schaim

Depésito Judicial + Cta. Movimento

IV- Regulamento Complementarn®1-PlanoB

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Sul América Investimentos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Ideal Invest S.A
Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA

Banco Votorantim
Banco Panamericano
BICBanco

Depésito Judicial + Cta. Movimento
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

BB Institucional FI RF

BB Eco Silver FI RF

SulAmérica Excellence FI RF CP

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP
BRZ Multi Recebiveis CP FIC de FIM
FIDC Crédito Universitario 62 série
FIDC CPMG

FIDC Crédito Universitdrio 92 série

Titulos Privados - Selic / CDI
Titulos Privados - DPGEs Selic

Recursos Concedidos

BB Eco Silver FI RF

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP
SulAmérica Excellence FI RF CP

BTG Pactual Emissoes Primarias II FI RF
FIDC Crédito Universitdrio 92 série
FIDCVinci Crédito e Desenvolvimento |

Titulos Privados - Inflagao
Titulos Privados - DPGEs Inflagdo
Titulos Privados - DPGEs Inflagdo

220.263.525,12

91.616.950,14
56.623.441,24
35.924.288,32
27.887.256,35
3.704.972,19
2.266.490,36
1.469.656,82
770.469,70

8.921.350,51

5.312.992,03
3.608.358,48

29.458,96

29.458,96

8.921.350,51
220.263.525,12
29.458,96
229.214,334,59

12,735.877,41

8.437.549,68
2.706.847,69
1.014.718,12
436.586,94
115.070,15
25.104,83
2.971.982,94

1.007.012,38
983.866,90
981.103,66

12.975.470,80

12.975.470,80

2.971.982,94
12.735.877,41
12.975.470,80
28,683.331,15
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96,10%

39,97%
24,70%
15,67%
12,17%
1,62%
0,99%
0,64%
0,34%

3,89%

2,32%
1,57%

0,01%

0,01%

3,89%
96,10%
0,01%
100,00%

44,40%

29,42%
9,44%
3,54%
1,52%
0,40%
0,09%

10,36%

3,51%
3,43%
3,42%

45,24%

45,24%

10,36%
44,40%
45,24%
100,00%




V-Regulamento Complementarn®2-Plano A

BB Gestédo de Recursos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
Sul América Investimentos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
Ideal Invest S.A

Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA

Banco Panamericano
BICBanco
Banco Votorantim

Depdsito Judicial + Cta. Movimento
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

BB Eco Silver FI RF

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP
SulAmérica Excellence FI RF CP

BTG Pactual Emissoes Primarias Il FI RF CP
FIDC Crédito Universitario 92 série
FIDCVinci Crédito e Desenvolvimento |

Titulos Privados - DPGEs Inflacao
Titulos Privados - DPGEs Inflacao
Titulos Privados - Inflagdo

15.012.322,47

10.293.206,47
2.841.970,00
1.300.384,07
436.586,95
115.070,15
25.104,83
2.860.092,68

983.866,90
981.103,66
895.122,12

4.148.581,60

4.148.581,60

2.860.092,68
15.012.322,47
4.148.581,60
22.020.996,75
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68,17%

46,74%
12,91%
591%
1,98%
0,52%
0,11%
12,99%

4,47%
4,46%
4,06%

18,84%

18,84%

12,99%
68,17%
18,84%
100,00%




VI-FEAS - Programa Assistencial

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

Sul América Investimentos DTVM S.A.

BRZ Investimentos Ltda

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
(aixa Economica Federal

Petra Investimentos

XP Gestao de Recursos Ltda

Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA

Banco BMG

Banco Bradesco
Banco Votorantim
Banco Panamericano
BICBanco

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda
Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A.

GAP Gestora de Recursos Ltda
Neo Gestao de Recursos LTDA
TCG Gestor Ltda

P2 Gestéo de Recursos LTDA
Patria Investimentos S.A.

Depésito Judicial + Cta. Movimento
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

BB Eco Silver FI RF

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP

BB Eco Premium IMA-B FI RF

SulAmérica Excellence FI RF CP

BRZ Multi Recebiveis CP FIC de FIM

BTG Pactual Emissdes Primarias Il FI RF CP
FIDC Plural Capital Fornecedores Petrobrés
FIDC Multisetorial Red Factor LP

FIDC CPMG

FIDCVinci Crédito e Desenvolvimento |

Titulos Privados - DPGEs Selic/Inflagdo
Titulos Privados - Inflagao

Titulos Privados - Inflagao

Titulos Privados - DPGEs Inflagdo
Titulos Privados - DPGEs Inflagao

BB Eco Gold FIA
Fator Sinergia IV FIA
Schroder Eco Plus FIA

Singular ECO FICDE FIM

Neo Capital Mezanino FIP

Fundo Brasil de Internacionalizacao de Empresas FIP
P2 Brasil Infraestrutura FIC de FIP

Pétria Real Estate Il Private FIC de FIP

Iméveis para Renda

196.917.396,02

76.720.844,60
40.812.765,09
34.214.446,76
19.416.608,33
9.965.815,74
5.821.159,21
3.560.451,92
3.459.791,53
2.457.761,86
487.750,98

77.582.712,43

17.537.522,72
9.412.772,62
33.586.710,63
8.526.846,46
8.518.860,00

47.851.123,49

25.718.894,83
12.723.051,22
9.409.177,44

22.656.973,44

10.378.037,95
5.217.375,79
5.198.939,80
1.472.012,08
390.607,82

155.761,392,35

155.761.392,35

77.582.712,43
267.425.492,95
155.761.392,35
500.769.597,73
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39,32%

15,32%
8,15%
6,83%
3,88%
1,99%
1,16%
0,71%
0,69%
0,49%
0,10%

15,49%

3,50%
1,88%
6,71%
1,70%
1,70%

9,56%

514%
2,54%
1,88%

4,52%

2,07%
1,04%
1,04%
0,29%
0,08%

31,11%

31,11%

15,49%
53,40%
31,11%
100,00%




VII-Programa Administrativo Previdencial

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
Sul América Investimentos DTVM S.A.

Banco Panamericano

Depésito Judicial + Cta. Movimento
Participacao Corseg

VIII- Programa Administrativo Assistencial

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Depésito Judicial + Cta. Movimento
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GESTAO DOS INVESTIMENTOS

BB Institucional FI RF

BB Eco Silver FI RF

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP
SulAmérica Excellence FI RF CP

Titulos Privados - Selic / CDI

BTG Pactual Capital Markets FI RF CP

Titulos Privados - Selic / CDI

18.737.801,55

5.268.491,83
5.246.796,89
5.054.075,79
3.168.437,04

903.208,65

903.208,65

16.986.981,34

16.358.348,18
628.633,16

903.208,65
18.737.801,55
16.986.981,34
36.627.991,54

2.227.481,40

2.227.481,40

715.023,66

715.023.66

2.227.481,40
715.023,66
2.942.505,06
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51,16%
14,38%
14,32%

13,80%
8,65%

2,46%

2,46%

46,38%
44,66%
1,72%
2,46%
51,16%
46,38%
100,00%

75,70%

75,70%

24,30%

24,30%

0,00%
75,70%
24,30%

100,00%



05. Enquadramento dos Investimentos

Para avaliar a aderéncia das aplicacdes financeiras realiza-
das ao longo de 2012 as regras estabelecidas nas Politicas
de Investimentos e na Resolucdo do CMN 3.792/2009, o
Economus utiliza os trabalhos da Consultoria de Inves-
timentos contratada, que apresenta mensalmente relaté-
rios sobre o enquadramento dos investimentos. As tabelas

I-Enquadramento dos Investimentos - Plano C

Renda Fixa

Renda Varidvel
Investimento Estruturado
Investimento no Exterior
Imédveis

Empréstimos

Total Geral

II-Enquadramento dos Investimentos - PrevMais (RP e Risco)

Renda Fixa
Renda Variavel
Empréstimos

Total Geral

lI1-Enquadramento dos Investimentos - Plano B

Renda Fixa

Total Geral

IV-Enquadramento dos Investimentos —Plano A

Renda Fixa

Total Geral

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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a seguir mostram que os investimentos dos planos sob a
administracdo do Instituto se encontram em consonancia
com os limites atribuidos tanto pela Politica de Investi-
mentos vigente a época quanto pelos limites estabele-
cidos pela Resolucdo n°3.792, de 24/09/2009, do Conselho
Monetario Nacional.

76,47 61,00 97,00 100,00
17,25 0,00 20,00 70,00
3,56 1,00 11,00 20,00
0,00 0,00 1,00 10,00
0,88 1,00 3,00 8,00
1,84 1,00 4,00 15,00
100,00

93,67 40,00 98,00 100,00
3,01 0,00 45,00 70,00
332 2,00 15,00 15,00

100,00

100,00 80,00 100,00 100,00
100,00

100,00 80,00 100,00 100,00
100,00
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V-Enquadramento dos Investimentos - Programa Assistencial

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Renda Fixa 79,56 70,00 99,00 100,00

Renda Variavel 13,87 0,00 20,00 70,00
Investimentos Estruturados 6,57 1,00 10,00 20,00

Total Geral 100,00
VI-Enquadramento dos Investimentos - Programa Administrativo

Renda Fixa 100,00 100,00 100,00 100,00

Total Geral 100,00
06. Resultado dos investimentos do Economus em 2012
Os resultados demonstrados abaixo foram apurados por tabelas a seguir. O resultado indicado neste tépico com-
intermédio do célculo de Taxa Interna de Retorno e devem preende o desempenho dos recursos dos Planos C, B, A e
ser comparados com os indicadores de desempenho esta- PrevMais, do Fundo FEAS e do Programa Administrativo,
belecidos nas respectivas Politicas de Investimentos dos além de suas contribuicdes para a performance do Patri-
Planos e Programas, os quais podem ser identificados nas monio Consolidado.
|- Resultado - Patriménio Consolidado

Retorno Consolidado 7,86% 8,82% 17,39%

Retorno de Renda Fixa 1,12% 8,58% 16,96%

Retorno de Renda Varidvel 5,65% 10,74% 16,99%

Retorno de Invest. Estruturados 28,50% 8,99% 40,05%

Retorno de Imdveis 4,31% 2,17% 6,58%

Retorno de Empréstimos 7,26% 7,33% 15,12%

Variacdo da Taxa Minima Atuarial 5,59% 6,61% 12,57%

Variacao da Taxa SELIC 4,66% 3,68% 8,51%

Variagdo do indice Ibovespa -4,23% 12,14% 7,40%
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O retorno acumulado no ano de 2012 do segmento de
renda fixa foi de 16,96%, enquanto que o CDI, principal
comparativo de rendafixa, apresentou variacdo de 8,41%e
a taxa Selic apresentou variacdo de 8,51%. No segmento
de renda variavel o retorno acumulado foi de 16,99% en-
quanto que o Ibovespa, principal comparativo de renda
variavel, apresentou variacao de 7,40%. Nos demais seg-
mentos — Investimentos Estruturados, Iméveis e Emprés-
timos a Participantes — o retorno acumulado em 2012 foi
de 40,05%, 6,58% e 15,12%, respectivamente. O resultado
consolidado dos segmentosem 2012 foide 17,39%.

A TMA (Taxa Minima Atuarial) dos Planos de Beneficio
Definido, composta pela variacdo do INPC + 6% ao ano,
apresentou variacao de 12,57% em 2012. O resultado
consolidado dos investimentos foi equivalente a 138,33%
da TMA. Destaca-se que, com excecao do segmento de
imoveis, o retorno acumulado dos investimentos do Eco-
nomus foi superior ao desempenho dos respectivos indi-
cadoresde mercado.

No segmento de renda fixa, destaca-se a rentabilidade dos
titulos publicos NTNS-C, com vencimentos em 2017, ndo
considerados no calculo do Resultado a Realizar, que foram
transferidos da categoria de “titulos mantidos até o venci-
mento”para a categoria“titulos para negociacao’, no final de
2011.Em 2012, esses titulos tiveram valorizacdo de 26,33%.

Destaca-se também a estratégia realizada pelo Instituto,
no inicio do ano, de desinvestir recursos atrelados a taxa
SELIC/CDI para investir em fundos de investimentos de
renda fixa atrelados a inflacdo, como, por exemplo, fundos
que objetivam superar o indice IMA-B. Essa estratégia pos-

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

sibilitou ganho de aproximadamente 26% no ano, enquan-
to o CDlapresentou variacao de 8,41% no mesmo periodo.

Na renda variavel, o destaque foi a diversificacdo dos inves-
timentos entre as categorias de fundos (Asset Allocation),
inclusive com alocacdo em fundos de “Dividendos” e “Va-
lor’, que tendem a apresentar melhor resultado em cena-
rios em que o indice Bovespa ndo apresenta boa perfor-
mance, como foi verificadoem 2012.

O desempenho do Indice Bovespa, acumulado em 2012,
foi positivo em 7,40%, enquanto o retorno consolidado
dos investimentos em renda variavel do Economus foi de
16,99%, o que representa um desempenho de 9,59 pontos
percentuais acima do Ibovespa, justificado pelo beneficio
da diversificacdo da carteira de investimentos nesse seg-
mento e também pelo processo de selecao e alocagdo dos
recursos entre os gestores (Asset Allocation).

Destacaram-se os Fundos de Investimento em Ac¢des clas-
sificados como “Dividendos’, que apresentaram rentabili-
dade média de aproximadamente 22% no ano, e também
os Fundos classificados como “Valor’, que apresentaram
rentabilidade média de aproximadamente 40%.

Ao longo do ano, conforme previsto na Politica de Investi-
mentos, o Economus aumentou as aplicagdes em Fundos
de Investimento em Participacoes (Private Equity) e Fun-
dos deInvestimentos Imobilidrios, que sdo classificados no
segmento de Investimentos Estruturados. Esse segmento
apresentou rentabilidade de 40,05% no ano, devido a
valorizacdo dos ativos que compdem os fundos investidos,
em geral,empresas eimoveis.

Os quadros, a seguir, apresentam o resultado dos investimentos segregado por plano:

II-Resultado-Plano C

Retorno Consolidado

Variacdo da Taxa Minima Atuarial

Variacao da Taxa SELIC
Em 2012, o Plano C apresentou resultado positivo de
19,45%, enquanto a TMA, composta pela variacdo do INPC

+ 6% ao ano, apresentou variacao de 12,57%. Destaca-se
que o Plano C iniciou o ano com déficit de aproximada-
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8,54% 10,05% 19,45%
5,59% 6,61% 12,57%
4,66% 3,68% 8,51%

mente RS 80 milhdes. Devido ao bom resultado dos inves-
timentos, o plano encerrou o ano de 2012 com superavit
de aproximadamente RS 19,8 milhoes.
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Il1-Resultado - PrevMais

Retorno Consolidado

Variacdo da Taxa SELIC

Variagdo do indicador de Referéncia CDI

Em 2012, o resultado consolidado dos investimentos do
Plano PrevMais, que possui perfis de investimentos, foi de

10,13%, resultado equivalente a 120,45% do CDI, cuja
valorizacdo foi de 8,41%. O desempenho foi bastante

i.Resultado dos Perfis de Investimentos do Plano PrevMais

Conservador

Benchmark do Perfil

Conservador

Benchmark do Perfil

Conservador

Benchmark do Perfil

Conservador

Benchmark do Perfil

(DI

Ibovespa

O Perfil Conservador apresentou desempenho de 10,53%
em 2012, enquanto o benchmark de mercado (CDI) apre-
sentouvariacao de 8,41% nomesmoano.

O Perfil Moderado apresentou desempenho de 10,97% em
2012, ja o benchmark de mercado, composto por 85% do
CDle 15%do lbovespa, apresentou variacao de 8,26%.

O Perfil Agressivo apresentou desempenho de 11,41% em

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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551% 4,37% 10,13%
4,66% 3,68% 8,51%
4,60% 3,64% 8,41%

satisfatério, considerando que o resultado de cada perfil
de investimento foi superior aos respectivos indicadores
de desempenho, conforme apresentamos a seguir:

10,53%
8,41%

10,97%
8,26%

11,41%
8,11%

11,84%
7,96%

8,41%
7,40%

2012, enquanto o seu benchmark de mercado, composto
por 70% do CDI e 30% do Ibovespa, apresentou variacdo
de 8,11%.

O Perfil Super Agressivo apresentou desempenho de
11,84% em 2012, enquanto o benchmark de mercado,
composto por 55% do CDI e 45% do Ibovespa, apresentou
variacdo de 7,96%.

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




IV-Resultado-PlanoB

Retorno Consolidado
Variacao da Taxa Minima Atuarial

Variaao da Taxa SELIC

O resultado consolidado dos investimentos do plano B foi
superior a variacdo da TMA do plano. O total de recursos
desse plano esta investido no segmento de renda fixa. O
bom resultado é justificado pela alocacao de recursos em

V-Resultado-Plano A

Retorno Consolidado
Variacao da Taxa Minima Atuarial

Variacao da Taxa SELIC

Semelhante ao Plano B, o resultado consolidado dos inves-
timentos do plano A foi superior a variagao daTMA. O total
de recursos desse plano esta investido no segmento de
renda fixa. O bom resultado é justificado pela alocacédo de

VI- Resultado - Fundo Assistencial - FEAS

Retorno Consolidado
Variagdo do Indicador de Referéncia (IPCA + 6% ao ano)

Variacdo da Taxa SELIC

Em 2012, o resultado dos investimentos do Fundo Assis-
tencial FEAS foi positivo em 13,21%, enquanto o indicador

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

7,10% 6,08% 13,62%
5,59% 6,61% 12,57%
4,66% 3,68% 8,51%

investimentos em fundos e titulos indexados ao indice de
inflacdo IPCA, que possui maior correlacdo com o INPC,
indice deinflacdo que compde aTMA deste plano.

6,39% 6,05% 12,83%
5,59% 6,61% 12,57%
4,66% 3,68% 8,51%

recursos em investimentos em fundos e titulos indexados
ao indice de inflacdo IPCA, que possui maior correlacao
com o INPC, indice de inflagdo que compde a TMA deste
plano.

6,13% 6,66% 13,21%
5,35% 6,50% 12,19%
4,66% 3,68% 8,51%

de referéncia (IPCA + 6% ao ano) apresentou variacdo de
12,19% no mesmo periodo.

VII-Resultado - Programa Administrativo Previdencial e Assistencial

Retorno Programa Adm. Previdencial
Retorno Programa Adm Assistencial

Variagdo da Taxa SELIC

O resultado dos investimentos do Programa Administra-
tivo Previdencial e Assistencial foi superior ao CDI, indi-
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4,89% 3,80% 8,87%
4,76% 3,78% 8,72%
4,66% 3,68% 8,51%

cador de referéncia de ambos. O total de recursos desses
programas esta investido no segmento de renda fixa.
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07. Divergéncia Nao Planejada

A Divergéncia nao Planejada (DnP) é uma medida de risco
criada pela Secretaria de Previdéncia Complementar, atual
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
(PREVIC), com o objetivo de avaliar o desempenho dos inves-
timentos dos Planos de Beneficios frente a evolugao apre-
sentada pela Taxa Minima Atuarial (TMA) para os planos BD
ou Indicador de Referéncia dos Segmentos para os planos CV.

O célculo para se obter a DnP é efetuado pela diferenca entre
oretorno apurado nos investimentos e aTMA ou Indicador de
Referéncia, dependendo do tipo do plano, BD ou CV. No caso

| - Divergéncia Nao Planejada — Regulamento Geral - Plano C

Na sequéncia, apresentamos a tabela da Divergéncia nao
Planejada (DnP) apurada para a carteira de investimento
do Plano C, que contempla alocagdes de recursos nos
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do Economus é utilizada a variacdo do INPC+ 6% ao ano para
os planos BD, o CDI para a carteira de Renda Fixa e de
Empréstimos do plano CV e o Ibovespa para a carteira de
Renda Varidvel do plano CV. A interpretagao do resultado se
da como satisfatéria quando o valor apurado for positivo ou,
no minimo, igual a zero, indicando que o desempenho da
carteira conseguiu acompanhar ou superar a performance do
benchmark. Quando o resultado apresenta valor negativo
indica que a carteira de investimento em andlise ndo acom-
panhou o comportamento do seu benchmark.

segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos
estruturados, imoveis e empréstimos a participantes,
conforme segue:

Somatorio dos Recursos do Plano C DnP 1,0216% 0,5912% 1,0426% 0,6162%
Segmento de Renda Fixa DnP 0,0024% -0,1179% 0,9654% 0,7119%
Segmento de Renda Variavel DnP 6,1636% 3,8893% 0,4560% -1,9206%
Segmento de Investimento Estruturado® DnP 0,1572% 0,0948% 8,0723% 15,6968%
Segmento de ImGveis DnP -0,3486% -0,1966% 0,0271% -0,5164%
Segmento Empréstimos e Financiamentos DnP 0,0723% 0,2561% 0,4861% -0,2944%

-0,8297%

0,8297%

-8,3326%

-0,2802%

-0,1146%

0,3385%

0,3381%

0,3235%

0,5539%

-0,2485%

-0,0871%

0,4625%

1,4979%

1,4636%

1,5472%

2,9784%

-0,4338%

0,0422%

0,5832%

0,9888%

-0,9387%

-0,6620%

-0,5517%

0,1856%

0,5393%

0,4727%

0,7369%

1,8125%

-0,7297%

0,0908%

-0,4565%

-0,2508%

-14235%

-0,5823%

-0,8942%

0,0005%

-0,0726%

-0,2983%

0,4399%

0,0726%

-0,5463%

0,3654%

1,2137%

0,8101%

3,5965%

0,0247%

-1,2119%

-0,0421%

6,8506%

6,7391%

4,5998%

32,5711%

-6,0912%

2,2084%

12,3755%

22,0774%

-30,9239%

28,4027%

83,2625%

7,5424%

O resultado negativo de 6,0912% da DnP no segmento de
Iméveis indica que, no acumulado de 2012, a performance
desse segmento foi inferior a TMA do Plano, devido a
vacancia verificada em alguns iméveis que passam por

Il - Divergéncia Nao Planejada - PrevMais

periodo de reformas. Observa-se, contudo, que o resul-
tado da DnP acumulada em 36 meses é superior a TMA do
Plano. Destaca-se que o segmento de imdveis representa
0,88% dosinvestimentos do plano.

Somatdrio dos Recursos do PrevMais

S)

Segmento de Renda Fixa )
Segmento de Renda Variavel DnP
Segmento de Empréstimos e Financiamentos DnP

0,2585%

0,0794%

-3,7945%

0,5696%

0,2848%

0,1644%

0,5203%

0,5310%

0,1521%

0,1544%

24123%

0,6582%

0,2568%

0,3368%

2,2349%

0,5450%

-0,0664%

0,1809%

3,6006%

0,6126%

0,0038%

0,0214%

-0,3301%

0,5481%

0,1499%

0,0713%

-0,0397%

0,5645%

0,0627%

0,0646%

-1,6657%

0,6414%

0,1417%

0,0800%

-1,3470%

0,4919%

0,1261%

0,1244%

3,7436%

0,6420%

0,0649%

0,0255%

0,7065%

0,4944%

0,1688%

0,0416%

-1,6228%

0,5560%

1,7385

1,4562%

5,9594%

7,6178%

2,8202%

3,3693%

12,6167%

29,6886%

Verifica-se que no segmento de renda variavel ocorreu DnP
em alguns meses do ano, devido a volatilidade da bolsa de
valores. Contudo, no ano, o resultado dos investimentos
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nesse segmento é bastante superior ao indice Ibovespa,
como pode ser verificado no quadro acima. O resultado da
DnP acumulada nos 12 meses do ano foi positivo.
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Il - Divergéncia Nao Planejada - Plano B

Somatdrio dos Recursos do Plano B ) 0,0317% 0,2503% 0,4416% 0,4523% 0,3436%

Segmento de Renda Fixa (5) 0,0317% 0,2503% 0,4416% 0,4523% 0,3436%

O resultado positivo de 0,6922% da DnP consolidada do
Plano B indica que o desempenho dos investimentos
desse plano foi superior a variacdo da TMA. O total de
recursos desse plano estd investido no segmento de renda

IV - Divergéncia Nao Planejada - Plano A

Somatério dos Recursos do Plano A (S) 0,0345% 0,1843% 0,4196% 0,3089% 0,0643%

Segmento de Renda Fixa (S 0,0345% 0,1843% 0,4196% 0,3089% 0,0643%

O resultado positivo de 0,2389% da DnP consolidada do
Plano A indica que o desempenho consolidado dos
investimentos foi superior a variacdo da TMA. O total de
recursos desse plano estd investido no segmento de renda

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

-0,1965% 0,1097% 0,0909% -0,2477% 0,2124% -0,3737% -0,4917% 0,6922% -2,1535%

-0,1965% 0,1097% 0,0909% -0,2477% 0,2124% -0,3737% -0,4917% 0,6922% -2,1535%

fixa. No ano de 2012, o Economus deu continuidade a
estratégia de alocar recursos em investimentos indexados
ao indice de inflacdo IPCA, que possui maior correlacdo
comoINPC, indice que compde aTMA desse plano.

-0,2511% 0,2534% 0,1354% -0,2559% 0,2408% -0,4019% -0,5152% 0,2389 -2,8526%

-0,2511% 0,2534% 0,1354% -0,2559% 0,2408% -0,4019% -0,5152% 0,2389 -2,8526%

fixa. Em 2012, o Economus prosseguiu com a estratégia de
alocar recursos em investimentos indexados ao indice de
inflacdo IPCA, que possui maior correlacdo com o INPC,
indice que compde aTMA desse plano.

08. Evolucao da Reserva Matematica e dos Resultados a Realizar do Plano C

A reserva matematica é calculada atuarialmente, com base
na avaliacdo dos dados cadastrais da populagdo e tem o
intuito de identificar o montante financeiro necessario pa-
ra a realizacdo dos pagamentos de complementacéo des-
critos no respectivo regulamento. O valor da reserva estd
subdividido ainda em “Beneficios a Conceder” e “Benefi-
cios Concedidos”. E possivel observar na tabela abaixo a

23 Patrimdnio Social
2.3.1.1.01 Beneficios Concedidos
2.3.1.1.02 Beneficios a Conceder
2.3.1.1.03.02 Déficit Equacionado *
2.3.1.2.01 Resultados Realizados
2.3.1.2.02 Resultados a Realizar **
23.1.2 Equilibrio Técnico

* proveniente da taxa cobrada dos participantes atitulo de antecipagdo para o equacionamento do déficit.

** proveniente da compra dos titulos para equacionamento do déficit (oficio 2206).
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evolucdo comparativa da rubrica “Resultados a Realizar’,
data base dezembro/2012, no valor de R$ 420.211.453,16,
bem como o comportamento verificado do “Exigivel Atua-
rial” do plano de beneficios e seus efeitos sobre o “Equilibrio
Técnico”"do plano. A avaliagdo mostra que, nesse momento,
o Regulamento Geral - Plano C apresenta ligeiro superavit
no montante de R$ 19,8 milhdes

3.706.855.394,24 3.926.868.627,47 5,94
3.177.036.584,96 3.347.684.076,92 5,37
928.943.151,95 918.523.716,01 (1,12)
(379.586.517,63) (378.325.754,95) (0,33)
(454.680.370,78) (400.394.449,76) (11,94)
418.433.311,42 420.211.453,16 0,42
(36.247.059,36) 19.817.003,40
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E fato que o valor registrado na rubrica de “Resultados a
Realizar” (R$ 420,2 milhdes - dez/12) tende a zero, pois quanto
mais se aproximam os vencimentos dos titulos utilizados para
equacionamento parcial do déficit, menor serd o ganho
contdbil auferido pelo extinto artigo 5° da CGPC nr. 4, pois
passam a ser contabilizados em “Resultados Realizados”. Por
outro lado, com a devida apropriacdo da correcdo monetaria
e juros, bem como amortizacdo do desagio auferido na
aquisicao desses titulos, a variagdo nominal se comporta de
maneira inversa, tendo o seu valor cada vez maior a medida
gue os vencimentos se aproximam. Portanto, como efeito
pratico dos calculos, o resultado financeiro (curva dos titulos)
e o contdbil (Resultados a Realizar) apresentam equilibrio na
medida em que o tempo decorre.
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Na tabela acima, é possivel observar a variagao do “Resul-
tado a Realizar” no 2° semestre de 2012. Houve elevacao
nos valores comparativos, pois como temos o componen-
te da inflacao embutido no célculo é possivel verificar esse
fendmeno entre um periodo e outro. A justificativa para
essa situacdo circula principalmente sobre o compor-
tamento verificado entre a "taxa do IGP-M" e a "taxa de
amortizacdo do desagio" pactuada, posto que, quando a
variacdo do IGP-M for superior a taxa de amortizacdo, o
valor do resultado a realizar sofre os efeitos e apresenta
elevacdo. O mesmo ocorre na situagao inversa, ou seja,
quando a “taxa do IGPM” se posiciona abaixo da linha da
“taxa de amortizacdo”, o valorapresenta umdecréscimo.

9. Custos com a Administra¢ao dos Recursos - Gestao Direta e Indireta

O conceito adotado para calculo e distribuicao das des-
pesas da Gestao Direta (GD) e Gestado Indireta (Gl) foi o de
“Rateio dos Custos por Regime de Caixa’, que leva em con-
sideracdo a participacdo de cada plano na despesa total
diante do seu patrimonio, preservando a consisténcia dessa
equacaoaolongodotempo.

O mapeamento mencionado esta demonstrado de forma ge-
rencial e sintética por meio da apresentacdo das tabelas abai-
xo relacionadas, as quais identificam, por plano administrado
pelo Economus, o total dos valores efetivamente pagos ao
longo de 2012 aos prestadores de servigos contratados.

Os custos identificados, em grande parte, visam a oferecer mais
seguranca aos ativos financeiros e sdo instrumentos fun-
damentais para uma boa administracdo. Essas técnicas pro-
porcionam a mensuracdo dos riscos aos quais as aplicagdes
estdo expostas, possibilitando a construgao de estratégias mais
seguras e consistentes, por intermédio de investimentos com
caracteristicas de longo prazo e baixa volatilidade.
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Vale ressaltar que, no que concerne a gestao indireta, as
cotas dos fundos de investimento sdo divulgadas liquidas de
quaisquer custos e/ou encargos financeiros. Portanto, ndo
ha desembolso fisico de recursos, ja que sdo quitadas por
meio da diminuicao derentabilidade desses veiculos.

Deste modo, o mapeamento a seguir reflete as despesas
incorridas somente com a gestdo de recursos no periodo
citado. Porém, esses custos poderdo oscilar no decorrer do
ano, em virtude, por exemplo, de futuras operagdes junto a
BM&F e/ou Bovespa que possam ser constituidas com o
objetivo de diminuir as exposi¢des ao risco de mercado ou
mesmo Nno que tange as despesas operacionais, como: cus-
toédiarenovacgao de contratos, cartorios, ANBID e outros, pos-
to quetais custos poderéo ser contraidos também pelos ges-
tores contratados pelo Economus. Essas movimentacoes sao
objeto de permanente monitoramento, visando a analisar a
sua coeréncia e beneficio para o portfélio de reducao.
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| - Custos com a Administracdo dos Recursos - Plano C

Custos Segregados - Gestéo Direta - Plano C

Custeio Administrativo

Custédia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancdrias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

1.745.213,41
230.704,89
43.478,97
2.019.397,26
3.288.024.739,51
0,061%

Custos Segregados - Gestéo Indireta - Plano C

Taxa de Administracdo

Taxa de Custodia

Taxa de Fiscalizacao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

3.849.305,34
36.320,83
37.588,93
22.226,48
3.945.441,58
3.288.024.739,51
0,120%

I - Custos com a Administracdo dos Recursos — PrevMais

Custos Segregados - Gestao Direta - PrevMais

Custeio Administrativo

Custédia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancérias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

346.707,36
23.410,83
9.466,89
379.585,08
662.955.616,30
0,057%

Custos Segregados - Gestdo Indireta - PrevMais

Taxa de Administracdo

Taxa de Custédia

Taxa de Fiscalizagdo - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos
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668.158,76
16.476,48
12.967,22
1.627,92

699.230,38
662.955.616,30
0,105%

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancdrias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Taxa de Administragdo

Taxa de Custédia

Taxa de Fiscalizacao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancarias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Taxa de Administracdo

Taxa de Custédia

Taxa de Fiscalizagdo - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

2.195.958,71
174.055,72
43.478,97
2.413.493,40
3.500.360.042,84
0,069%

4.326.617,94
37.048,63
44.948,20
18.538,06
4.427.152,83
3.500.360.042,84
0,126%

454.892,08
20.079,23
9.466,89
484.438,20
727.095.818,16
0,067%

778.271,32
20.261,11
16.025,30
9.436,31

823.994,04
727.095.818,16
0,113%
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Il - Custos com a Administracdo dos Recursos — Plano B

Custos Segregados - Gestéo Direta - Plano B

Custeio Administrativo

Custédia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancdrias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Custos Segregados - Gestéo Indireta - Plano B

Taxa de Administracdo

Taxa de Custodia

Taxa de Fiscalizacao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

8.912,44
961,49

380,29
10.254,22
14.456.059,07
0,071%

9.259,63
367,98

278,44

53,78
9.959,83
14.456.059,07
0,071%

IV - Custos com a Administracao dos Recursos — Plano A

Custos Segregados - Gestao Direta - Plano A

Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancarias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Custos Segregados - Gestao Indireta - Plano A

Taxa de Administracdo

Taxa de Custodia

Taxa de Fiscalizagao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos
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8.892,04
899,07

385,52
10.176,63
17.091.028,01
0,060%

9.324,89
382,54

395,49

58,30
10.161,22
17.091.028,01
0,059%
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Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancdrias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Taxa de Administragdo

Taxa de Custédia

Taxa de Fiscalizacao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancarias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Taxa de Administragdo

Taxa de Custddia

Taxa de Fiscalizacao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

9.486,22
587,43

380,29
10.453,94
15.707.860,35
0,067%

10.146,23
302,89

441,67

312,19
11.202,98
15.707.860,35
0,067%

11.060,13
671,79

385,52
12.117,44
17.872.415,15
0,068%

12.618,99
392,78

514,95

365,97
13.892,69
17.872.415,15
0,078%

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




V - Custos com a Administracdo dos Recursos — FEAS

Custos Segregados - Gestado Direta - FEAS

Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancdrias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Custos Segregados - Gestao Indireta - FEAS

Taxa de Administracdo

Taxa de Custodia

Taxa de Fiscalizacao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

VI- Custos Totais - Consolidado

Custos Consolidados dos Planos de Beneficios

Custeio Administrativo

Custédia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancérias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

556.292,87
16.228,42
99.104,86

671.626,15
334.182.800,67
0,201%

401.126,08
9.259,49
8.780,86

10.402,95
429.569,37
334.182.800,67
0,129%

2.666.018,12
272.980,67
202.449,79
3.141.448,58

4.339.167.751,4

0,072%

Custos Consolidados dos Planos de Beneficios Realizado

Taxa de Administracdo

Taxa de Custédia

Taxa de Fiscalizagao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

4.960.761,23
63.615,01
60.539,55
34.425,47
5.119.341,26

4.339.167.751,40

0,118%
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Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancrias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Taxa de Administragdo

Taxa de Custédia

Taxa de Fiscalizacao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Custeio Administrativo

Custddia Qualificada

Tarifas/Despesas Bancérias

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

Taxa de Administracdo

Taxa de Custddia

Taxa de Fiscalizagao - CVM

Taxa de Auditoria

Total dos Custos com Investimentos
Total dos Investimentos

% dos Custos sobre os Investimentos

671.790,75
12.305,93
99.104,86

783.201,54
345.008.205,38
0,227%

507.018,41
9.555,28
13.702,16
5.022,91
535.298,76
345.008.205,38
0,155%

3.343.187,90
208.281,02
202.449,79
3.753.918,71
4.627.912.833,48
0,081%

5.660.170,41
68.525,12
76.141,51
33.933,52
5.838.770,56
4.627.912.833,48
0,126%

Para a composicao dos Custos Totais — Consolidado, considerou-se também os custos da Gestao Direta e Gestao Indireta do PGA.

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




10. Sumario Executivo das Politicas de Investimentos

Em cumprimento ao disposto na legislacdo vigente, apre-
sentamos o Resumo das Politicas de Investimentos, cuja
premissa central é estabelecer diretrizes e procedimentos a
serem observados pela administracdo do Economus na
aplicagdo dos recursos vinculados aos Planos de Beneficios,
Fundo Assistencial FEAS e Programa Administrativo, a fim
de promover o equilibrio econémico-financeiro entre os
ativos e os respectivos passivos, além das demais obri-
gacoes.

Os planos abaixo elencados estdo identificados pelo Ca-

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

dastro Nacional dos Planos de Beneficios (CNPB), Plano de
Gestao Administrativa (PGA). Em 2012, esses planos foram
registrados junto a Superintendéncia Nacional de Previ-
déncia Complementar (PREVIC) com os respectivos bench-
marks, que sdo os indicadores de referéncia de desem-
penho adotados pelo Economus nas politicas de investi-
mentos. O Fundo FEAS, devido as caracteristicas, nao é re-
gistrado na PREVIC, contudo, o Economus elabora Politica
de Investimentos para os recursos e realiza o controle dos
investimentos, seguindo as melhores praticas de mercado.

CNPB 1978000138 Regulamento Geral - Plano C 3.500.360.042,84 INPC+ 6% AA
CNPB 2006003429 Contribuicdo Varidvel - PrevMais - Perfil Conservador 422.756.736,54 100% do CDI
Contribuicao Varidvel - PrevMais - Perfil Moderado 27.283.513,39 85% do CDI + 15% do Ibovespa
Contribuicdo Varidvel - PrevMais - Perfil Agressivo 28.498.089,82 70% do CDI +30% do Ibovespa
Contribuicao Varidvel - PrevMais - Perfil Super Agressivo 19.372.602,78 55% do (DI + 45% do Ibovespa
Contribuicdo Varidvel - PrevMais - Risco 229.184.875,63 100% do CDI
CNPB 1978000219 Regulamento Complementar ne 1 - Plano B 15.707.860,35 INPC+ 6% AA
CNPB 1978000138 Regulamento Complementar ne 2 - Plano A 17.872.415,15 INPC+ 6% AA
PGA 4003120019 Programa de Gestao Administrativa 19.641.010,20 100% do CDI
FEAS Fundo Assistencial FEAS + Adm. Assistencial 347.235.686,78 s
TOTAL EM 31/12/2012 4.627.912.833,48

OBS.: CNPB - Cadastro Nacional de Planos de Beneficios; PGA - Plano de Gestao Administrativa e TMA - Taxa Minima Atuarial

11. Vigéncias das Politicas de Investimentos

Nesses documentos, detalhamos os principais pontos da
estratégia de investimento a vigorar no periodo de 2013
até 2017, que poderao ser submetidos a revisdes anuais ou
em periodos inferiores, sempre que necessario, com o in-

12. Principios a serem observados na Gestao

Os principios a serem observados na gestdao dos recursos
visam nortear os investimentos no horizonte de longo
prazo, seguindo as premissas destacadas a seguir:

| - Proporcionar a manutencao do equilibrio atuarial dos
planos por meio da aquisicao de titulos e valores mobi-
liarios, observando as margens de alocacdes atribuidas
nas politicas de investimentos;

Il - Buscar, dentro de principios que valorizem a prudéncia
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tuito de preservar as condi¢des de seguranca, rentabilida-
de, solvéncia, liquidez e transparéncia dos investimentos
por conta da conjuntura econémica vigente, modificagoes
promovidas no passivo ou alteracdo legal.

e a seguranca, atingir a micro e macro alocagdes previa-
mente definidas, assim como alcancar o retorno esperado
tracado paracada plano;

[ll- Buscar instrumentos financeiros que contribuam paraa
preservagao patrimonial e que proporcionem a perenida-
de dos planos de beneficios;

IV - Construir hipdteses de cendrios macroecondmicos
alinhados com as perspectivas vigentes no mercado;
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V - Gerenciar as carteiras de investimentos de forma que
minimizem a probabilidade de ocorréncia da falta de liqui-
dez e de solvéncia para atendimento dos compromissos
atuariais dos planos, no curto, médio e longo prazos;

13. Alocacao Estratégica

O Economus determina a alocacdo entre as diversas
classes de ativos, baseado em: (i) cenario macroecono-
mico; (ii) estudo de Gestédo de Ativos e Passivos Asset Liabi-
lity Management (ALM) - realizado para os planos; e (iii)

| - Defini¢cdo do Cenario Macroeconémico

Para a construcdo do cendrio econdmico de 2013 a 2022
foi utilizado, principalmente, o Sistema de Expectativas do
Banco Central para as projetacdes dos indicadores de
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VI - Adotar procedimentos que se mostrem eficientes no
tocante a mitigacdo de risco de mercado, de crédito, legal,
sistémico e de precificacdo de ativos.

planejamento financeiro para o ano de 2013, que
considera a projecao do fluxo do passivo e a liquidez
(disponibilidade) dos ativos para o proximo ano.

inflacdo, PIB e Selic, e o Modelo de Capital Asset Pricing
Model (CAPM), para as projecdes de bolsa de valores,
conforme quadro a seguir:

Selic (média) 7,58% 8,96% 9,00%
INPC 5,38% 5,00% 5,00%
IPCA 5,48% 5.25% 5,00%
1GP-M 5.27% 5,00% 4,50%
PIB 4,00% 4,00% 4,00%
Ibovespa (%) 11,95% 11,72% 11,47%

8,50%

5,00%

4,90%

4,50%

3,70%

11,37%

8,50%
5,00%
4,89%
4,50%
3,70%

10,71%

8,50%

5,01%

491%

4,50%

3,70%

11,39%

8,53%
5,02%
4,92%
4,53%
3,70%

10,82%

8,50%

5,00%

4,90%

4,49%

3,70%

11,02%

8,50%
5,00%
4,89%
4,48%
3,70%

10,92%

8,50%

5,00%

4,90%

4,51%

3,70%

10,77%

Il - Estudo de Gestao de Ativos e Passivos

Para a estratégia de alocacao dos recursos garantidores é
de fundamental importancia observar a estrutura do
passivo atuarial dos planos, visando preservar a liquidez, a
solvéncia e o seu equilibrio. Dentro deste contexto, o

14. Segmentos de Investimentos e Limites de Aplicacao

Adicionalmente as diretrizes e limites determinados pela
legislacao aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, o Economus estabelece limites préprios,
aplicados aos Recursos Garantidores dos planos de bene-
ficios, paraas carteiras deinvestimento.

Considerando as informagdes do cenario macroecono-
mico, dos estudos de Gestao de Ativos e Passivos (ALM) e
do Planejamento Financeiro elaborado para os planos,
apresentamos nas tabelas abaixo a distribuicdo percen-
tual dos recursos dos planos, bem como os limites de
investimentos por segmento e por classe de ativos traca-
dos paraoexerciciode 2013.
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Economus realiza estudos de Gestdo de Ativos e Passivos
(ALM) para os planos de beneficios que administra,
buscando reduzir os riscos de descasamento da curva do
passivo com ados ativos dos planos.

Destaca-se que a macro alocacao “objetivo’, definida para
os ativos, corresponde a distribuicdo pretendida dos recur-
sos entre os segmentos (renda fixa, renda variavel, investi-
mentos estruturados, investimentos no exterior, imoveis e
empréstimos a participantes). J4 a micro alocacdo estd
vinculada as aplicagdes dentro dos segmentos denomi-
nadas de “carteiras’, que possuem a funcao de otimizar a
combinacao de titulos e valores mobilidrios permitidos
pela legislacdo. As margens de alocacdo se referem a
atribuicdo de limites inferiores e superiores as carteiras,
oferecendo flexibilidade a administracdo, no sentido de
aproveitar as oportunidades ou diminuir as posi¢oes
conforme as condi¢des oferecidas pelo mercado.

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




| - Regulamento Geral - Plano C

Baixo Risco de Crédito

Renda Fi 9
enda Foxa 68% Médio Risco de Crédito

Renda Variavel 20% Fundos de Investimentos em Acoes

Fundos Multimercados Estruturados
Estruturados 7% Fundos de Investimentos Participagdes
Fundos de Investimentos Imobilidrios

Exterior 1% Fundos de Investimentos no Exterior
Imdveis 3% Investimentos em Iméveis
Empréstimos 1% Empréstimos

Il - Plano de Contribuicao Varidvel — PrevMais

A tabela a seguir demonstra as aloca¢des projetadas para os investimentos do Plano PrevMais:

Renda Fixa 85% Baixo Risco de Crédito
Médio Risco de Crédito
Renda Variavel % Fundos de Investimentos em Acdes

Fundos Multimercados Estruturados
Estruturados 4% Fundos de Investimentos Participacoes
Fundos de Investimentos Imobilidrios

Empréstimos 4% Empréstimos
O Plano de Contribuicdo Varidvel — PrevMais estd dividido em
Beneficios de Renda Programada, que possui as opgdes de Perfis

de Investimentos, e o Beneficio de Risco, para pagamento de
alguns beneficios, como, por exemplo, os beneficios de renda

a. Beneficio de Renda Programada - Consolidado

Renda Fixa 90% Baixo Risco de Crédito

Médio Risco de Crédito
Renda Varidvel 4% Fundos de Investimentos em Acdes
Empréstimos 6% Empréstimos a Participantes

68%
0%
20%
2%
3%
2%
1%
3%
1%

85%
0%
7%
1%
1%
2%
4%
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36%
0%
0%
0%
1%
1%
0%
1%
1%

18%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

96%
5%
30%

5%
10%
5%
1%
4%
4%

100%
5%
2%
6%
6%
8%
15%

100%

70%

20%

10%
8%
15%

100%

70%

20%

15%

vitalicia, pensao por morte e invalidez. As tabelas a seguir apre-
sentam as alocagdes planejadas para o Beneficio de Renda
Programada e para o Beneficio de Risco.

90%
0%
4%
6%

33%
0%
0%
0%

100%
5%
48%
15%

100%

70%
15%

As alocacdes dos recursos da carteira de Renda Programada ocorre de acordo com as opg¢des de Perfis de Investimentos,

cuja distribuicdo entre os segmentos esta apresentada nas tabelas abaixo:
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b. Beneficio de Renda Programada - Perfil Conservador

Renda Fixa 94%

Empréstimos 6%

Baixo Risco de Crédito 94%
Médio Risco de Crédito 0%
Empréstimos 6%

¢. Beneficio de Renda Programada - Perfil Moderado

Renda Fixa 80%
Renda Variavel 15%
Empréstimos 5%

Baixo Risco de Crédito 80%
Médio Risco de Crédito 0%
Fundos de Investimentos em Acdes 15%
Empréstimos 5%

d. Beneficio de Renda Programada - Perfil Agressivo

Renda Fixa 66%
Renda Varidvel 30%
Empréstimos 4%

Baixo Risco de Crédito 66%
Médio Risco de Crédito 0%
Fundos de Investimentos em A¢des 30%
Empréstimos 4%

e. Beneficio de Renda Programada - Super Agressivo

Renda Fixa 52%
Renda Variavel 45%
Empréstimos 3%

f. Beneficio de Risco

A tabela abaixo apresenta a macro alocacao projetada, considerando apenas os recursos do Beneficio de Risco:

Renda Fixa 73%
Renda Varidvel 15%
Estruturados 12%
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Baixo Risco de Crédito 52%
Médio Risco de Crédito 0%
Fundos de Investimentos em Agdes 45%
Empréstimos 3%

Baixo Risco de Crédito 73%
Médio Risco de Crédito 0%
Fundos de Investimentos em Acdes 15%
Fundos de Multimercados Estruturado 3%
Fundos de Investimentos Participacdes 3%
Fundos de Investimentos Imobilidrios 6%
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80%
0%
0%

63%
0%
12%
0%

48%
0%
7%
0%

33%
0%
42%
0%

45%
0%
0%
0%
0%
0%

100%
5%
15%

88%
5%

18%
15%

73%
5%
33%
15%

58%
5%
48%
15%

100%
5%
30%
6%
6%
8%

100%

15%

100%

70%
15%

100%

70%
15%

100%

70%
15%

100%

70%

20%
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Il - Regulamento Complementar n° 1 — Plano B

Renda Fixa 89%
Renda Variavel 0%

Estruturados 1%
Empréstimos 0%

Baixo Risco de Crédito
Médio Risco de Crédito

Fundos de Investimentos em Agoes

Fundos Multimercados Estruturados
Fundos de Investimentos Participacdes
Fundos de Investimentos Imobilidrios

Empréstimos

IV - Regulamento Complementar n° 2 — Plano A

Renda Fixa 90%
Renda Varidvel 0%

Estruturados 10%
Empréstimos 0%

Baixo Risco de Crédito
Médio Risco de Crédito

Fundos de Investimentos em Acoes

Fundos Multimercados Estruturados
Fundos de Investimentos Participagdes
Fundos de Investimentos Imobilidrios

Empréstimos

V - FEAS - Fundo Economus de Assisténcia Social

Renda Fixa 65%
Renda Variavel 20%
Estruturados 15%

Baixo Risco de Crédito
Médio Risco de Crédito
Fundos de Investimentos em Acoes

Fundos Multimercados Estruturados
Fundos de Investimentos Participacoes
Fundos de Investimentos Imobilidrios

VI - Programas Administrativos

Renda Fixa

100%

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Baixo Risco de Crédito
Médio Risco de Crédito

89%
0%
0%
3%
3%
5%
0%

90%
0%
0%
3%
3%
4%
0%

65%
0%

20%
4%
5%
6%

100%
0%

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

40%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

40%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

45%
0%
0%
0%
0%
0%

95%
0%

100%
5%
20%

6%
6%
8%
15%

100%
5%
20%
6%
6%
8%
15%

100%
5%
30%
6%
6%
8%

100%

5%

100%

70%

20%

15%

100%

70%

20%

15%

100%

70%

20%

100%

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




GESTAO DOS INVESTIMENTOS

15. Critérios de Contratacao e de Avaliacdo de Gestores de Recursos

O Economus adota, entre outros critérios, os seguintes
procedimentos para avaliar periodicamente o desempe-
nho e a consisténcia de resultados, com a finalidade de
contratar e avaliar gestores de recursos no mercado:

| - A instituicdo financeira ou gestora de recursos, confor-
me o caso, deve possuir obrigatoriamente limite técnico
previamente aprovado junto ao Economus, conforme cri-
térios estabelecidos nas Instru¢des Normativas Internas;

Il - O processo de selecdo de fundos condominiais abertos
com gestao discriciondria deve ser realizado periodica-
mente, sempre que solicitado pelo Comité de Investimen-
tos, conforme critérios estabelecidos nas Instru¢des Nor-
mativas Internas.

Il - O processo de selecao de fundos condominiais fecha-
dos com gestao discricionaria deve ser realizado de acordo
com Instru¢des Normativas Internas.

IV - O processo de selecdo de fundos exclusivos com ges-
tao discricionaria, nao discricionaria ou compartilhada
deve serrealizado, observando: (i) custos condizentes com
o formato da administracdo pretendida; (ii) expertise e
histérico do gestor no segmento; (iii) capacidade técnica
para o fornecimento diario das informacdes requeridas
pelo Economus; (iv) habilidade do gestor em agregar valor
na gestdo direta dos recursos; e (v) observar o limite téc-
nico estabelecido para gestores de recursos.

O Economus realiza analise do desempenho dos fundos de
investimentos abertos em que é cotista, perante os seus
pares de mercado, nos meses de janeiro e julho. A andlise

16. Critérios de Analise de Riscos

| - Controle e Avaliagao dos Riscos

i. Risco de Crédito

Embora a Resolugcdo CMN 3.792/2009 nao estabeleca dis-
tingao entre titulos privados com base no seu risco de cré-
dito, o Economus faz distincao entre diferentes niveis de
risco, a fim de determinar limites de investimento especi-
ficos paracadaum.

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

se divide em avaliacdo de performance e avaliacdo de
aderéncia ao mandato de gestao. Para avaliacdo de perfor-
mance, devem ser utilizados indicadores, tais como: Indice
de Sharpe, indice de Treynor, Alpha de Jensen, desvio pa-
drao, prémio sobre o benchmark e retorno absoluto. Para a
avaliacao de aderéncia ao mandato deve ser utilizado o
Benchmark-Value at Risk (B-VaR).

Adicionalmente, o Economus avaliara também a qualida-
de e a eficiéncia dos servicos prestados pelos back-offices
dasinstituicbes contratadas.

O Comité de Investimentos, baseado nos resultados da
andlise de desempenho realizado, deve notificar formal-
mente o gestor que, porventura, ndo cumprir as metas
exigidas para o periodo (semestre), solicitando reuniao
presencial, a ser realizada na sede do Economus, para apre-
sentacao de justificativa técnica para o resultado e pers-
pectivas futuras para a estratégia adotada.

O Comité de Investimentos deve avaliar a justificativa téc-
nica e as perspectivas para a estratégia adotada pelo ges-
tor e, conforme o caso, tomar as seguintes agoes:

|-Se o gestorforavaliado negativamente, o Comité devera
solicitar a reducao de 30% a 50% do total de recursos
administrado pelo gestor;

Il - Se o gestor for avaliado negativamente por dois perio-
dos de avaliacdo consecutivos, o Comité devera solicitar a
reducao de 50% a 100% do total de recursos administrados
pelo gestor.

Para titulos emitidos por instituicdes nao financeiras e para
fundos de direitos creditérios serd considerado o rating de
crédito atribuido por qualquer uma das agéncias dispostas
na tabela abaixo e respectiva classificacao derisco.
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Aaa
Aa1
Aa2
Aa3
Grau de Investimento Al
A2
A3
Baa1
Baa2
Baa3

Para o caso de um mesmo papel ser classificado de manei-
ra diferente entre duas ou mais agéncias elegiveis de classi-
ficacdo de risco, 0 Economus adotara a classificacdo que for
mais conservadora.

Com o objetivo de ampliar o controle de risco de credito, o
Economus possui contrato com uma agéncia classifica-
dora de risco, que permite acesso aos relatérios sobre as
instituicoes financeiras e nao financeiras.

A Entidade possuiferramenta (calculo de limite técnico) de
monitoramento da exposicdo e de controle de concen-
tracao dos recursos investidos em Instituicdes Financeiras,
de acordo com o rating atribuido pela agéncia classifica-
dora de risco contratada e por outros critérios definidos

ii. Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram as carteiras de investimen-
tos pode sofrer variagdes com as flutuagdes de precos no
mercado. Em caso de queda do preco dos ativos, o patri-
monio pode ser afetado negativamente. A queda nos pre-
¢os dos ativos pode ser temporaria, ndo existindo, no en-
tanto, garantia de que nao se estenda por periodo longo ou
indeterminado.

Segundo o Art. 13 da Resolugdo CMN n° 3792/2009, as
entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o re-
torno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o
uso de modelo que limite a probabilidade de perdas ma-
ximas toleradas. Em atendimento a legislacdo, a identifi-

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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AAA AAA
AA+ AA+
AA AA
AA- AA- Baixo
A+ A+
A A
A- A-
BBB+ BBB+
BBB BBB Médio
BBB- BBB-

em Instru¢cdes Normativas internas. Para aquisi¢ao de titu-
los emitidos porinstituicdo financeira, por meio de carteira
propria e fundos exclusivos, o Economus deve observar a
nota de crédito (rating) atribuida pela agéncia contratadae
respectiva classificacdo de risco, conforme tabela acima,
bem como a Instru¢ao Normativa que trata do célculo do
limite técnico.

As Instrucdes Normativas internas também contemplam
os procedimentos a serem adotados pela gestdo em caso
de agravamento e/ou perspectiva de agravamento do ris-
codecrédito.

Adicionalmente, o crédito em questao devera ser aprova-
do pelo Comité delnvestimentos.

cacdo, avaliagao, controle e monitoramento do risco de
mercado dos investimentos do Economus é feito por meio
do Value at Risk (VaR), do Benchmark - Value at Risk (B-VaR) e
docélculodeDnP.

O Value-at-Risk (VaR) estima a perda esperada, com base nos
dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada. O benchmark Value-at-Risk (B-VaR) apon-
ta, com um grau de confianga e para um horizonte de tempo
pré-definido, qual a perda esperada em relagédo a carteira
tedrica do indice de referéncia. Para o célculo de VaR e de
B-VaR é utilizado o modelo nao paramétrico, com horizonte
detempode 21 dias Uteis eintervalo de confianga de 95%.
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iii. Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é observado no horizonte de curto,
médio elongo prazos, sendo:

| - Monitoramento de Liquidez de Curto Prazo: visa a obser-
var e ajustar, com prudéncia, o percentual minimo de loca-
¢ao em ativos de liquidez imediata, para fazer frente aos
compromissos de curto prazo (2013);

iv. Risco Legal

A administracdo e o acompanhamento do risco legal sdo
efetuados constantemente e visam a mensurar e quantificar
aaderéncia de todas as carteiras de investimentos sob a luz
da legislacao aplicavel as Entidades Fechadas de Previdén-

v. Risco Operacional

Os procedimentos relativos ao desenvolvimento
operacional sdéo monitorados pela Geréncia de Controles
(GECOT), por meio da Divisao de Controles Internos e Riscos
(RISCO), cuja atribuicao circula sobre a avaliacdo de todo o
fluxograma de informacdes e procedimentos para identifi-

vi. Risco Sistémico

A alocacgéo dos recursos deve levar em consideracdo os as-
pectos referentes a diversificacdo de setores e emissores,
bem como a diversificacdo de gestores externos e diferentes
benchmarks de investimento, visando, desta maneira, a miti-
garimpactos de crises de grande magnitude sobre os ativos.

vii. Responsabilidade Socioambiental

Desde 2007, quando aderiu ao PRI (Principios para o Inves-
timento Responsavel), o Economus observa, continuamen-

17. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Conforme o artigo 7° da Resolucdo n° 3.792, do CMN de
24/09/2009 e paragrafo 5° do artigo 35° da Lei Comple-
mentar n° 109, de 29/05/2001, toda Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar deve designar um Administra-
dor Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), respon-
savel pela gestdo, alocacéo, supervisao e acompanhamen-
to dos recursos e prestacao de informacoes relativas a apli-
cacao, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos de-
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Il - Monitoramento de Liquidez de Médio e Longo Prazos:
visa a observar o comportamento do caixa dos planos de
beneficios, considerando a aquisicdo, manutencdo ou ven-
da de ativos considerados pelo Economus de médio prazo
(2014 a22017) e longo prazo (2018 em diante). Esse monito-
ramento é realizado por meio de estudo de Gestao de Ativos
e Passivos (ALM - Asset Liability Management).

cia Complementar. Essa atividade de avaliacdo é realizada
pelo BB DIMEC, prestador de servicos de custddia centra-
lizada, instituicao financeira credenciada junto a CYM - Co-
missao deValores Mobilidrios - especialmente para esse fim.

car riscos intrinsecos as operacdes desenvolvidas pela
gestao financeira. Como resultado desse mapeamento qua-
litativo e quantitativo, sdo elaborados planos de acao que
possuem aintencao de mitigar os riscos dessa natureza.

Procurar-se-3, ainda, obter diversificacao, no caso de risco
de crédito privado, entre os varios setores de atividade
econdmica, de modo a ter uma distribuicdo de risco entre o
setor bancario e o ndo financeiro, bem como entre os diver-
sos setores deste Ultimo.

te, os Principios de Responsabilidade Socioambiental.

mais administradores da Entidade. Deste modo, o Sr. Paulo
Leite Julido foi nomeado pelo Conselho Deliberativo como
Administrador Responsavel do Economus Instituto de
Seguridade Social. A seguir, apresentamos informacdes
cadastrais do Administrador: Paulo Leite Julido, Diretor
Financeiro, CPF.: 956.029.098-34 - Telefone: 11 3464 7607
e-mail:juliao@economus.com.br
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Balango Patrimonial Consolidado (RS Mil)

DISPONIVEL
REALIZAVEL
Gestao Previdencial 5.1
Gestdo Administrativa 5.2
Investimentos 53

Titulos Pdblicos

Créditos Privados e Depdsitos
Acdes

Fundos de Investimento
Investimentos Imobilidrios
Empréstimos

Depdsitos Judiciais/Recursais

Outros Realizdveis

PERMANENTE 5.4
Imobilizado

Intangivel

GESTAO ASSISTENCIAL 5.5
TOTAL DO ATIVO

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

GESTAO CONTABIL

Em 31 de dezembro de 2012 € 2011

541 4.481 EXIGIVEL OPERACIONAL

4.802.456 4.278.672 Gestao Previdencial
483.196 454.868 Gestao Administrativa
27.880 18.751 Investimentos
4.291.380 3.805.053

2.323.920 2.075.468 EXIGIVEL CONTINGENCIAL

241.600 393.998 Gestao Previdencial
102.539 101.501 Gestdo Administrativa
1.495.430 1.111.508 Investimentos
31.050 31.543
88.732 82.962 PATRIMONIO SOCIAL
5.287 5.093 Patrimdnio de Cobertura do Plano
2.822 2.980 Provisdes Matematicas
Beneficios Concedidos
2.052 1.535 Beneficios a Conceder
1.283 1.040 (-) Provisoes Matematicas a Constituir
769 495 Equilibrio Técnico

Resultados Realizados
523.097 487.235
(-) Déficit Técnico Acumulado

Resultados a Realizar

FUNDOS

Fundos Previdenciais

Fundos Administrativos

Fundos dos Investimentos

GESTAO ASSISTENCIAL

5.328.146 4.771.923 TOTAL DO PASSIVO

5.6

5.7

5.8

5.9
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14.525

8.565

5.524

436

83.917

60.648

17.941

5328

4.706.607

4.551.894

4.525.800

3.519.151

1.384.975

(378.326)

26.094

(394.117)

(394.117)

420.211

154.713

126.200

26.792

1721

523.097

5.328.146

12.202

7.446

4.623

133

71.851

50.365

16.393

5.093

4.200.635

4.049.291

4.125.207

3.190.032

1.314.914

(379.739)

(75.916)

(496.828)

(496.828)

420912

151.344

128.941

21.329

1.074

487.235

4.771.923



GESTAO CONTABIL

Em 31 de dezembro de 2012 € 2011

Demonstracao da Mutacao do Patrimonio Social Consolidada (RS Mil)

(+)
(+)
+)

+)
+)

(+/-)
(+-)
(+)
(+£)
(+/-)
(+5)

A) Patrimdnio Social - inicio do exercicio

1. Adigdes

Contribuicdes Previdenciais

Resultado Positivo dos Investimentos - Gest. Previd.
Receitas Administrativas

Resultado Positivo dos Investimentos - Gest. Admin.
Constituicao de Fundos de Investimentos

Receitas Assistenciais

2. Destinagdes

Beneficios

Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial
Despesas Administrativas

Constituicao de Contingéncias - Gestao Administrativa
Despesas Assistenciais

3. Acréscimo/Decréscimo no Patriménio Sodial (1+2)
Provisdes Matematicas

Fundos Previdenciais

Fundos Administrativos

Fundos dos Investimentos

Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio

Gestdo Assistencial

B) Patrimdnio Social - final do exercicio (A+3)

3.779.723

864.004
165.860
652.375

24.239
1343
647
19.540

(357.331)
(315.301)
(2.371)

(18.961)
(1.158)

(19.540)

506.673
400.593
(2.741)
5.463
647
102711
35.862

4.286.396

3.517.450

598.302
178.942
385.131

19.629
1737
53
12.810

(336.029)
(285.890)
(14.269)
(20.447)
(2.619)
(12.810)

262.273
305.782
45.062
(1.695)
53
(86.929)
30.167

3.779.723

7,46

44.m
(731)
69,39
23,49
(22,68)
1.120,75
52,54

6,34
10,29
(83,38)
(7,24)
(55,78)
52,54

93,19
31,01
(106,08)
(422,30)
1.120,75
(218,16)
18,88

13,41

Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio Grupo B (RS Mi)

(+)
()
()

(+/)
(+/-)
(+5)

(+-)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigdes

Contribuigdes

Resultado Positivo dos Investimentos - Gest. Previd.
Reversdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial

2. Destinagoes

Beneficios

Constituicdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial
Custeio Administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
Provisdes Matematicas
Fundos Previdenciais
Superdvit (Déficit) Técnico do Exercicio
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

() Fundos nao previdenciais

Fundos Administrativos
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22.086
5.475
3307
2.010
158

(2.256)
(854)

(1.402)
3.219
909
1.827
483
25.305
806

806

19.526

4.751
2.6%
2.055

(2.191)
(1.053)

(116)
(1.022)

2.560
365
759

1.436
22.086
573

573

131

15,24
22,66
(219

2,97
(18,90)
(100,00)
37,18

25,74
149,04
140,71
(66,36)
14,57
40,66

40,66

Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio Grupo A (RS Mil)

(+/-)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigdes

Contribuicdes

Resultado Positivo dos Investimentos - Gest. Previd.
Reversdo de Contingéncias - Gest. Previdencial

2. Destinagdes
Beneficios
Custeio Administrativo
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
Provisdes Matematicas
Fundos Previdenciais
Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

() Fundos nao previdenciais

Fundos Administrativos

16.830

5.773
3.727
2.046

(4.097)
(2343)
(1.754)

1.676
(137)
249
1.564
18.506
1.691

1.691

15.911

5.304
3.405
1.894

5

(4.385)
(2.909)
(1.476)

919
(1.525)
753
1.691
16.830
1.451

1451

5,78

8,84
9,46
8,03
(100,00)

(6,57)
(19,46)
18,83
82,37
(91,02)
(66,93)
(7,51)
9,96
16,54

16,54

Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio Grupo C (RS Mil)

£z

(+5)
(+5)

(+/-)
(+5)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigdes
Contribuicdes
Resultado Positivo dos Investimentos - Gest. Previd.

2. Destinagdes

Beneficios

Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial
Custeio Administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
Provisdes Matematicas
Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

() Fundos nao previdenciais

Fundos Administrativos
Fundos dos Investimentos

3.117.146

660.215
74.701
585.514

(289.873)
(282.223)
(2.529)
(5.121)

370.342
269.472
100.870

3.487.488
19.170

17.616
1.554
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3.003.420

388.731
64.832
323.899

(275.005)
(256.211)
(14.158)
(4.636)

113.726
184.664
(70.938)
3.117.146
15.801

14.781
1.020

3,79

69,84
15,22
80,77

541
10,15
(82,14)
10,46

225,64
45,93
(242,19)
11,88
21,32

19,18
52,35



GESTAO CONTABIL

Em 31 de dezembro de 2012 € 2011

Demonstragao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio PrevMais (RS Mil)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigdes
(+)  Contribuigdes
(+)  Resultado Positivo dos Investimentos - Gest. Previd.

2. Destinagdes
) Beneficios
) Custeio Administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
(+/)  Provisdes Matematicas
(+) Fundos Previdenciais
(+-)  Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4)

() Fundos nao previdenciais

(+/-) Fundos Administrativos
(+/-) Fundos dos Investimentos

601.258

165.607
102.802
62.805

(40.281)
(29.881)
(10.400)

125.326
130.349
(4.817)
(206)
726.584
6.846

6.679
167

454.548

181.791
124.507
57.284

(35.081)
(25.717)
(9.364)

146.710
122.278
43.550
(19.118)
601.258
4.578

4.524
54

Demonstragao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio Grupo B (RS Mi)

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimento
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depdsitos
Fundos de Investimento

2. Obrigacdes
Operacional
Contingencial

3. Fundos ndo Previdenciais
Fundos Administrativos

4, Resultados a Realizar
5. Ativo Liquido (1-2-3-4)
Provisdes Matematicas

Superavit/Déficit Técnico
Fundos Previdenciais
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39.616
301
23.607
15.708

2972
12.736

13.504
829
12,675

807
807

25.305
14.027
2.591
8.687

30.046
1
11.942
18.103

8.265
9.838

7.387
538
6.849

573
573

22.086
13.118
2.108
6.860

32,28

(8,90)
(17,43)
9,64

14,82
16,19
11,06

(14,58)
6,60
(111,06)
(98,92)

20,84
49,54

47,63
209,26

31,85
30.000,00
97,68
(13,23)
(64,04)
29,46

82,81
54,09
85,06

40,84
40,84

14,57

6,93
291
26,63

Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio Grupo A (R$ Mil)

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimento
Créditos Privados e Depdsitos
Fundos de Investimento

2, Obrigagdes
Operacional
Contingencial

3. Fundos ndo Previdenciais
Fundos Administrativos

4, Resultados a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)
Provisdes Matematicas
Superavit/Déficit Técnico
Fundos Previdenciais

25.721
98
7.751
17.872
2.860
15.012

5.524
1473
4.051

1.691
1.691

18.506
8.000
3.449
7.057

22.622

6.159
16.463
7.437
9.026

4341
1.030
33N

1.451
1451

16.830
8.137
1.886
6.807

Demonstragao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio Grupo C (RS Mil)

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimento
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depdsitos
Acdes
Fundos de Investimento
Investimentos Imobilidrios
Empréstimos
Depésitos Judiciais/Recursais
Outros Realizaveis

2. Obrigacoes
Operacional
Contingencial

3. Fundos ndo Previdenciais
Fundos Administrativos
Fundos dos Investimentos

4. Resultados a Realizar
5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

Provisdes Matematicas
Superavit/Déficit Técnico

3.981.879
36
471.572
3.510.271
2.323.920
173.725
102.539
807.013
31.050
64.545
5.286
2.193

55.010
5.760
49.250

19.169
17.616
1.553

420.211
3.487.489

3.887.883
(400.394)
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3.604.485
4.106
453.322
3.147.057
2.075.468
260.171
101.501
602.055
31.543
69.178
5.093
2.048

50.626
5.329
45.297

15.801
14.781
1.020

420.912
3.117.146

3.618.411
(501.265)

13,70

25,85
8,56
(61,54)
66,32

27,25
43,01
22,35

16,54
16,54

9,96
(1,68)
82,87

3,67

10,47
(99,12)
4,03
11,54
1,97
(33,23)
1,02
34,04
(1,56)
(6,70)
3,79
7,08

8,66
8,09
873

21,32
19,18
52,25

(0,17)
11,88

745
(20,12)
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Em 31 de dezembro de 2012 € 2011

Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficio PrevMais (RS Mil) Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa Consolidado (RS Mil)

1. Ativos 734368  606.517 21,08 A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 21.329 23.024 (7,36)
Disponivel 50 1 4.900,00

Recebivel 7.059 4773 47,89 1. Custeio da Gestao Administrativa 45.122 34.175 32,03

Investimento 727.259  601.743 20,86 1.1. Receitas 45.122 34.175 32,03

(réditos Privados e Depdsitos 61.140 114.635 (46,67) Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 18.676 16.498 13,20

Fundos de Investimento 641.932 473324 35,62 Custeio Administrativo dos Investimentos 5.376 444 1.110,81

Empréstimos 24187 13.784 75,47 Taxa de Administracao de Empréstimos e Financiamentos 58 850 (93,18)

Receitas Diretas - 552 (100,00)

2. Obrigagoes 938 682 37,54 Resultado Positivo dos Investimentos 1343 1.737 (22,68)

Operacional 938 682 37,54 Reembolso da Gestao Assistencial 19.540 12.810 52,54

Outras Receitas 129 1.284 (89,95)

3. Fundos ndo Previdenciais 6.846 4578 4954 ) pespesas Administrativas 39.659  35.870 10,56

Fundos Administrativos 6.679 4324 | 47,63 2.1. Administragio Previdencial 14205 16078  (11,65)

Fundos dos Investimentos 167 54 209,26 Pessoal e encargos 7.460 6.155 21,20

. Treinamentos/congressos e semindrios 58 61 (4,92)

4. Resultados a Realizar - - - Viagens e estadias 172 158 8,86

Servigos de terceiros 3.539 5.657 (37,44)

5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 726.584  601.257 20,84 Despesas gerais 1351 1.266 6,71

Provisdes Matematicas 615.891 485.541 26,85 Depreciagdes e amortizagoes 467 162 188,27

Superdvit/Déficit Técnico 237 443 (46,50) Contingéncias 1.158 2619 (55,78)

Fundos Previdencias 110436 115.213 418) 2.2. Administragao dos Investimentos 5.914 6.982 (15,30

Pessoal e encargos 3.892 4386 (11,26)

Treinamentos/congressos e semindrios 25 35 (28,57)

Viagens e estadias 49 60 (18,33)

Servicos de terceiros 1.242 1.709 (27,33)

Despesas gerais 705 761 (7,36)

Depreciacdes e amortizacoes 1 31 (96,77)

2.3. Administragdo Assistencial 19.540 12.810 52,54

3. Resultado Negativo dos Investimentos - - -

4. Sobra/Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3) 5.463 (1.695) (422,30

5. Constituicao/Reversao do Fundo Adminstrativo (4) 5.463 (1.695)  (422,30)

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5) 26.792 21.329 25,61

Demonstragao das Obrigacdes Atuariais do Plano de Beneficio Grupo A (R$ Mil) Demonstracao das Obrigacdes Atuariais do Plano de Beneficio Grupo B (RS Mil)

Patrimdnio de Cobertura do Plano (1 + 2) 11.449 10.023 14,23 Patrimanio de Cobertura do Plano (1 + 2) 16.618 15.226 9,14

1. Provisdes Matematicas 8.000 8.137 (1,68) 1. Provisdes Matematicas 14.027 13.118 6,93

1.1. Beneficios Concedidos 1.746 1.592 9,67 1.1. Beneficios Concedidos 7.834 6.917 13,26

Beneficio Definido 1.746 1.592 9,67 Beneficio Definido 7.834 6.917 13,26

1.2. Beneficio a Conceder 6.254 6.545 (4,45) 1.2. Beneficio a Conceder 6.193 6.201 0,13)

Beneficio Definido 6.254 6.545 (4,45) Beneficio Definido 6.193 6.201 (0,13)

2. Equilibrio Técnico 3.449 1.886 82,87 2. Equilibrio Técnico 2.591 2.108 22,91

2.1. Resultados Realizados 3.449 1.886 82,87 2.1. Resultados Realizados 2.591 2.108 22,91

Superavit técnico acumulado 3.449 1.886 82,87 Superdvit técnico acumulado 2.591 2.108 2291

Reserva de contingéncia 2.000 1.886 6,04 Reserva de contingéncia 2.591 2.108 229
Reserva para revisao de plano 1.449 - -
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Em 31 de dezembro de 2012 € 2011

Demonstragao das Obrigacdes Atuariais do Plano de Beneficio Grupo C (R Mil)

Patriménio de Cobertura do Plano (1 + 2)
1. Provisdes Matematicas

1.1. Beneficios Concedidos
Beneficio Definido

1.2. Beneficio a Conceder
Beneficio Definido

1.3.(-) Provisdes matematicas a constituir
(-) Déficit equacionado
(-) Patrocinador(es)
(-) Participantes
(-) Assistidos
2. Equilibrio Técnico

2.1. Resultados Realizados
(-) Déficit técnico acumulado

2.2, Resultados a realizar

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

3.907.700
3.887.883

3.347.684
3.347.684

918.524
918.524

(378.325)
(378.325)
(189.163)

(50.237)
(138.925)

19.817

(400.394)
(400.394)

420.211

3.538.058
3.618.411

3.057.600
3.057.600

940.550
940.550

(379.739)
(379.739)
(189.870)

(50.482)
(139.387)

(80.353)

(501.265)
(501.265)

420.912

10,45

7,45

(124,66)

(20,12)
(20,12)

(0,17)

Patrimonio de Cobertura do Plano (1 +2)
1. Provisoes Matematicas

1.1. Beneficios Concedidos
Contribuicdo Definida
Beneficio Definido

1.2. Beneficio a Conceder
Contribuicdo Definida
Saldo de contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es)
Saldo de contas - parcela participantes

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados

Superdvit técnico acumulado
Reserva de contingéncia

Demonstracao das Obrigacdes Atuariais do Plano de Beneficio PrevMais (RS Mil)

616.128 485984 26,78
615.891  485.541 26,85
161.887 123.922 30,64
38897 28740 35,34
12299 95182 29,22
454004 361619 2555
454004 361.619 25,55
01309 175134 26,37
232695 186485 2478
37 443 (46,50)
237 443 (46,50)

237 43 (46,50)

237 43 (46,50)
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1. Contexto Operacional

O Economus - Instituto de Seguridade Social é uma enti-
dade fechada de previdéncia complementar, sem fins lu-
crativos, com autonomia patrimonial, administrativa e
financeira, constituida em 1° de setembro de 1977 e patro-
cinada pelo Banco do Brasil S.A. e pelo préprio Economus,
exclusivamente para os empregados oriundos do Banco
Nossa Caixa S.A. e do Economus. Administra planos de
previdéncia na modalidade de Beneficio Definido (BD) e de
Contribuicao Varidvel (CV), também opera planos de assis-
téncia a saude, regulados pela ANS e destina-se a prover
assisténcia médica de qualidade aos empregados do Ban-
codoBrasil S/A,do Economus e aos participantes do Fundo
Economusde Assisténcia Social (FEAS).

As normas de controle e fiscalizacdo que o Economus
obedece sao emanadas pelo Ministério da Previdéncia So-
cial, por meio do Conselho Nacional de Previdéncia Com-
plementar (CNPC), da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC) e Agéncia Nacional
de Saude Suplementar (ANS).

Os recursos de que o Economus dispde sdo oriundos de
contribuicdes das suas patrocinadoras (Banco do Brasil e
Economus), assistidos e seus participantes, e pelos rendi-
mentos das aplicagdes desses recursos, que devem obe-
decer ao disposto na Resolucao 3.792, de 24 de setembro
de 2009, do Conselho Monetario Nacional (CMN).

A gestado dos investimentos é realizada na forma de multi-
fundo, situagao que caracteriza uma gestdo segregada dos
recursos por plano administrado e indica que os ativos nao
estdoinvestidos de forma coletiva.

2. Planos Administrados

O Economus administra quatro planos de beneficios, que
estao inscritos no Cadastro Nacional de Planos de Bene-
ficios (CNPB) das entidades fechadas de previdéncia
comple-mentar mantido pela PREVIC. Além dos planos de
beneficios, o Economus também possui um Plano de Ges-
tdo Administrativa (PGA).

Os planos desenhados na modalidade de beneficio defi-
nido (BD) tém como finalidade a complementacao dos be-
neficios assegurados pelo INSS aos seus participantes, a
saber: BD - Regulamento Complementar n° 1 (Grupo B),
Regulamento Complementar n° 2 (Grupo A) e Regula-

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

mento Geral (Grupo C).

Regulamento Complementar n° 1 - Grupo B, (CNPB n°
1978000219) assegura o pagamento de complementacgdo
de auxilio doenga e de peculio por invalidez para os
participantes em atividade, além de peculio por morte
para todos os dependentes dos participantes que forem
elegiveis ao recebimento de pensdo. A quantidade de
participantes tem a seguinte composicao:

Participantes 1.245 1.255
Aposentados 8 9
Pensionistas 2 2
Total 1255  1.266

Regulamento Complementar n° 2 - Grupo A (CNPB n°
1978000383) assegura o pagamento do beneficio de pe-
culio por morte. A quantidade de participantes tem a se-
guinte composicao:

Participantes 1277 1342
Pensionistas 7 7
Total 1.284  1.349

Regulamento Geral - Grupo C (CNPB n° 1978000138) asse-
gura o pagamento da complementacdo de beneficios de
prestacdo continuada, a saber: aposentadorias, pensdo
por morte e auxilio doenca. Além desses, também estd as-
segurado o pagamento, em forma de prestacdo Unica, de
peculio por morte e porinvalidez. A quantidade de partici-
pantes tem a seguinte composi¢ao:

Ativos 4 44
Autopatrocinado - Nao Saldado 1 1
Autopatrocinado — Saldado 45 57
Participantes em Beneficio Proporcional Diferido - BPD 22 23
Optantes pelo Saldamento 5407  5.617
Aposentados 5.901 5.749
Pensionistas 423 416
Total 11.840  11.907
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Em 10 de novembro de 2004, o Conselho Deliberativo do
Economus aprovou o saldamento do Plano de Beneficios,
instituido no Regulamento Geral - Grupo C para os empre-
gados do Banco Nossa Caixa S.A., incorporado pelo Banco
doBrasil S.A.em novembro de 2009.

O processo de saldamento foi aprovado pela Secretaria de
Previdéncia Complementar (SPC), atualmente Superinten-
déncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC),
em 30 de dezembro de 2005, por meio do Oficio n° 2.713,
reconhecendo que a base do beneficio complementar fos-
se calculada considerando os efeitos da Lei n° 9.876/99,
que instituiu o fator previdenciario e a aplicacao da média
dossalérios de contribuicao de julho de 1994 em diante.

De forma concomitante ao saldamento, foi criado o
PrevMais.

O PrevMais foi instituido na modalidade de contribuicao
variavel (CV), (CNPB n° 2006003429). Estao previstos os
beneficios de renda mensal vitalicia ou programada e su-
plementacao de auxilio doenca, aposentadoria por invali-
dez e pensao por morte. A quantidade de participantes
tem a seguinte composicao:

Ativos 9.278  9.239
Autopatrocinado - ndo Saldado 78 82
Autopatrocinado - Saldado 184 327
Participantes desligados que ndo manifestaram as respectivas 474 486
opgdes pelos institutos

Participantes em BPD 7 15
Aposentados 1.022 847
Pensionistas 53 39
Total 11.096  11.035

O Plano de Gestao Administrativa (PGA) tem a finalidade
de registrar as atividades referentes a gestao administra-
tiva do Economus, na forma do seu Regulamento aprova-
do pelo Conselho Deliberativo, por meio da Ata n° 384, de
06dedezembrode2011.

3. Apresentacao das demonstra¢ées contabeis

As demonstracdes contabeis do Economus estdao sendo
apresentadas em atendimento as praticas contabeis ado-
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

tadas no Brasil aplicaveis as entidades fechadas de pre-
vidéncia complementar, reguladas pelo Conselho Nacio-
nal de Previdéncia Complementar (CNPC), especifica-
mente a Resolugdao CNPC n° 08, de 31 de outubro de 2011,
Resolucao CGPC n® 29 de 31 de agosto de 2009, Instrucao
SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, Resolucao do Con-
selho Federal de Contabilidade n° 1.272, de 22 de janeiro
de 2010, que aprova a NBCTE 11, e as demais praticas con-
tabeis brasileiras, quando for o caso. Essas diretrizes nao
requerem a divulgacdo em separado dos ativos e passivos
de curto e longo prazo, nem a apresentacao da Demons-
tracdo do Fluxo de Caixa. A estrutura da planificacdo con-
tabil padréo das EFPC’s reflete o ciclo operacional de longo
prazo da sua atividade, de forma que a apresentagao de
ativos e passivos, observadas as gestdes previdencial,
assistencial e administrativa e o fluxo dos investimentos,
proporcionem informac¢des mais adequadas, confidveis e
relevantes do que a apresentacdo em circulante e nao cir-
culante, em conformidade comoitem 63 daNBCT 19.27.

Noitem 17 das Normas Gerais da Resolu¢ao CNPCn° 08, de
31 de outubro de 2011, sdao apresentadas as seguintes
demonstracdes: Balanco Patrimonial Consolidado,
Demonstracao da Mutacao do Patrimoénio Social - DMPS
(consolidada), Demonstracdo do Ativo Liquido — DAL (por
plano de beneficio previdencial), Demonstracdo da
Mutacao do Ativo Liquido - DMAL (por plano de beneficio
previdencial), Demonstracdo do Plano de Gestao
Administrativa (consolidada) e a Demonstracao das
Obrigacdes Atuariais do Plano - DOAP (por plano de
beneficio previdencial).

As Demonstracdes Contabeis consolidadas incluem os
saldos das contas do Regulamento Complementar n° 1
(Grupo B), Regulamento Complementar n° 2 (Grupo A) e
Regulamento Geral (Grupo C), PrevMais e do PGA. Cada
Plano de Beneficios tem sua contabilidade estruturada em
Gestao Previdencial e Investimentos.

De acordo com a Resolu¢do CNPC n° 08, de 31 de outubro
de 2011, e a Instrugao MPS/SPC ne 34, de 24 de setembro
de 2009, os planos assistenciais a saude, com registro e em
situacao ativa na Agéncia Nacional de Sauide Suplementar
- ANS, devem efetuar e manter sua contabilidade em sepa-
rado, de forma a possibilitar a identificacdo, a indepen-
déncia do patriménio e a adequacao a legislacao aplicavel
estabelecida pela ANS.

Em atendimento a legislacdo vigente, o Economus esta
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apresentando as informacgdes financeiras dos planos
assistenciais a saude em separado, mas como parte das
Demonstragdes Contébeis, conforme demonstrado nas
Informagdes Suplementares da Gestao Assistencial.

Estimativas e premissas, consideradas prudentes pela
Administracdo, foram utilizadas na preparacao dessas
demonstragdes contdbeis, incluindo a mensuracdo do
valor justo dos ativos financeiros e nao financeiros, a
provisao para contingéncias e a provisao para passivos
atuariais. Essas premissas e estimativas sao revistas anual-
mente pela Administracdo e os resultados reais podem
divergirdessas estimativas.

Os quadros, as informagdes e os demonstrativos cons-
tantes das notas explicativas estdo expressos em milhares
dereais, sendo o Real amoeda funcional do Economus.

4, Principais praticas contabeis

As demonstracdes contabeis sdo de responsabilidade da
administracdo e foram elaboradas e apresentadas em
conformidade com as normas contabeis regulamentadas
pelo Conselho de Gestao de Previdéncia Complementar -
CNPC e da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC, que ndo requerem a adocao
plena dos Pronunciamentos Contébeis emitidos pelo Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis — CPC. As praticas
contabeis adotadas pelo Economus sao especificas para o
segmento das entidades fechadas de previdéncia comple-
mentar e estdo descritas a seguir:

a.Resultado das operagoes

Oresultado das operagdes é apurado pelo regime de com-
peténcia, exceto o recebimento das contribui¢bes dos par-
ticipantes autopatrocinados, que sdo registrados pelo
regime de caixa.

b.Gestao previdencial

Representa os recursos a receber de cada plano de bene-
ficios, relativos as contribuicées normais e contribuicoes
extraordinarias dos patrocinadores, participantes, assis-
tidos e autopatrocinados, observando-se o plano de cus-
teio, bem como o valor de resultados a realizar de titulos e
valores mobilidrios, pelo diferencial da taxa de juros dos
titulos mantidos até o vencimento e a taxa de juros das
obrigac¢bes atuariais. Também é constituido pelos valores
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dos depdsitos judiciais e recursais, em processo de
conciliagdo junto ao patrocinador, referentes aos planos
de beneficios Regulamento Complementar 1 - Grupo B e
n°2-GrupoA.

c.Gestao administrativa

Registra as atividades referentes a gestdo administrativa
do Economus naforma de seu regulamento.

d.Investimentos

Os rendimentos gerados pelos investimentos sdo contabi-
lizados diretamente no resultado do exercicio, indepen-
dentemente da categoria em que estao classificados.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios compdem-se de titulos
publicos, créditos privados e depdsitos, acdes e fundos de
investimentos.

Conforme determinam as Resolugdes n°4, de 30 de janeiro
de 2002, e n° 14, de 23 de agosto de 2005, e o item 14 da
Instrugao MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, os
titulos de Renda Fixa sdo registrados ao custo de aquisicao
e estdo classificados nas seguintes categorias:

i. Titulos paranegociacao

Adquiridos com o propésito de serem negociados inde-
pendentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao,
os quais sao contabilizados pelo valor de mercado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento

Os titulos para os quais haja a intencdo e a capacidade
financeira para sua manutencdo até o vencimento, sdo
classificados na categoria “titulos mantidos até o
vencimento” e o critério de avaliacdo contébil é do rendi-
mento pela curva de forma proporcional (pro rata dia) até o
vencimento.

Investimentos imobiliarios

Edificagdes locadas a terceiros sdo demonstradas pelo cus-
to de aquisicdo, depreciadas mensalmente, de acordo com
as taxas correspondentes ao tempo de vida Util e ajustadas
por meio de reavaliacdes a cada trés anos (Ultima reavalia-
¢ao em 2011). Os resultados dos ajustes positivos ou nega-
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tivos sdo contabilizados nas contas especificas em contra-
partida com a conta “investimento imobiliario” do resul-
tado. Essa pratica tem por finalidade atualizar periodica-
mente o valor contéabil dosimoveis a valor justo. (Nota 5.3 ii).

Fundos Imobiliarios

Sao registrados de acordo com o valor da cota informada
pelo administrador responsavel pelo Fundo.

Empréstimos

Registra os empréstimos concedidos, acrescidos dos en-
cargos contratuais incorridos até 31 de dezembro de 2012.
Os empréstimos sdo concedidos aos participantes dos
planos de beneficios administrados pelo Economus.

Os prazos contratuais variam de acordo com o Plano em
que o participante estaregistrado.

Para o registro contébil da provisdo para créditos de liqui-
dacgao duvidosa, sdo observados os seguintes critérios:

i. No caso de atraso entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e
vinte) dias: 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor dos
créditos vencidos e vincendos;

ii. No caso de atraso entre 121 (cento e vinte e um) e 240
(duzentos e quarenta) dias: 50% (cinquenta por cento)
sobre o valordos créditos vencidos e vincendos;

iii. No caso de atraso entre 241 (duzentos e quarenta e um)
e 360 (trezentos e sessenta) dias: 75% (setenta e cinco por
cento) sobre o valordos créditos vencidos e vincendos;

iv. No caso de atraso superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias: 100% (cem por cento) sobre o valor dos créditos
vencidos e vincendos.

Na hipétese de haver o provisionamento de 100% do saldo
devedor, o plano de beneficios detentor de crédito é res-
sarcido integralmente pelo fundo contébil de contin-
géncia (risco de crédito) que, a partir desse momento,
assume a posi¢cao dos eventuais devedores.

Outrosrealizaveis
Composto pelos seguintes investimentos:

« Investimento em controlada, avaliado pelo método de
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equivaléncia patrimonial; e
« Depésito judicial para exercer o direito na subscricao de
acoesda Ambev.

e.Provisao paraperdas

A provisao para perdas em investimentos sao efetuadas,
segundo critérios definidos no item 11 das Normas
Complementares da Instrugao MPS/SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009. As provisdes sdo contabilizadas em
conta de resultado, em contrapartida com a conta redu-
tora do respectivo segmento do ativo. Portanto, os inves-
timentos estao apresentados pelo seu valor liquido.

f. Ativo Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisicéo, estd sujeito
aavaliacdo dovalorrecuperavel em periodos anuaisou em
outras circunstancias que indiquem a possibilidade de
perdadosseus valores.

» Adepreciacéo éfeita pelo método linear, com taxa anual
de 10% para méveis e utensilios; 20% para maquinas e
equipamentos, veiculos e hardware.

« Intangivel: composto por softwares e licengas de uso, séo
amortizados pelo método linear com taxa anual de 20%.

g.Exigivel operacional

Registra as obriga¢des conhecidas e calculdveis de cada
gestao, pelo custo mais atualizagdes monetdrias, quando
aplicaveis.

h.Exigivel contingencial

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacédo das con-
tingéncias ativas e passivas e obriga¢des legais sdo efetua-
dos de acordo com os critérios definidos no pronuncia-
mento técnico CPCne 25.

Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmen-
te, exceto quando a Administracdo possui total controle da
situacao ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, carac-
terizando o ganho como praticamente certo. Os ativos
contingentes com probabilidade de éxito provavel sao
apenas divulgados nas demonstrac¢des financeiras, quan-
doaplicavel.

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




GESTAO CONTABIL

Passivos contingentes: sdo constituidos levando em
conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das
acoes, similaridade com processos anteriores, comple-
xidade e o posicionamento dos Tribunais, sempre que a
perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma
consequente saida de recursos para a liquidacdo das
obrigagcées e quando os montantes envolvidos forem
mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos con-
tingentes classificados como de perdas possiveis nao sao
reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divul-
gados nas Notas Explicativas e os classificados como remo-
tos nao requerem provisao nem divulgagao. Para as causas
substancialmente composta por reclamatérias trabalhis-
tas, cuja a responsabilidade é do Patrocinador, a provisao
do Economus limita-se aos respectivos depositos judiciais.

Os depdsitos judiciais efetuados pelo Economus e as pro-
visdes contingenciais sdo atualizados mensalmente pela
taxa Selic, a excecao das provisdes de seguro de vida, que
sdo atualizadas pela taxa de poupanca.

i. Imposto de renda, contribuicao social e contri-
buicoes (PIS e COFINS)

O Economus, por se tratar de uma entidade fechada de
previdéncia complementar e ndo ter fins lucrativos, é
isento da apuracdo de Imposto de Renda, Contribuicdo
Social Sobre o Lucro Liquido, do PIS e da COFINS.

j-Patrimoniosocial

Composto pelos recursos acumulados para fazer frente as
obrigacdes de cada plano, o patriménio social compre-
ende o patrimonio de cobertura do plano e os fundos,
segregados em previdenciais, administrativos e de inves-
timentos. As contas que compdem o patrimonio social sao
classificadasem:

I. Patrimonio de coberturado plano
Provis6es matematicas

Representam, ao final de cada exercicio, o valor dos com-

promissos relativos aos beneficios concedidos e a conce-
der aos participantes, assistidos e beneficiarios, com base
em cdlculos atuariais, elaborados por atudrios externos.

i.Beneficios concedidos eaconceder

As provisdes matematicas de beneficios concedidos repre-
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sentam o valor atual dos compromissos futuros em relacao
aos assistidos, ao passo que as provisdes de beneficios a
conceder constituem o valor atual dos compromissos
futuros, pelo método de crédito unitario projetado,
avaliados proporcionalmente ao tempo de adesdo, em
relacdo aos participantes que ainda ndo iniciaram o
recebimento do beneficio de aposentadoria.

Beneficios do plano comageragao atual

Representam o valor atual dos compromissos futuros,
calculado pelo método de crédito unitario projetado, ava-
liado a época do beneficio, em relacdo aos participantes
que ainda ndo adquiriram o direito ao beneficio de com-
plementacdo da aposentadoria por tempo de contribui-
caoouidade.

Outras contribuicoes da geracao atual

Representam o valor atual das contribuicées futuras a se-
rem realizadas pelos patrocinadores e pelos participantes
da geracao atual que ainda nao estejam em gozo do
beneficio de prestacdo continuada. Exclui-se toda contri-
buicdo cujo recebimento dependa do ingresso de novos
participantes nesse plano, bem como, as contribui¢ées a
serem recolhidas, tanto pelos integrantes da geracao atual
durante o periodo de percepcao do beneficio quanto pe-
los patrocinadores sobre o valor dos beneficios a serem
pagos aessesintegrantes.

ii. (-) Provisoes matematicas a constituir

Representam, de acordo com o Plano Anual de Custeio, o
valor atual das contribui¢ées extraordinarias futuras,
referentes aos déficits equacionados.

Equilibrio técnico

E determinado em funcdo dos resultados realizados e a
realizar.

Resultadosrealizados

Sdo os resultados acumulados oriundos dos planos de
beneficios, compostos por“Superavit Técnico”e pela conta
redutora "Déficit Técnico”.

Superavit/Déficit técnico acumulado

Representa o excedente ou a insuficiéncia patrimonial de
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recursos para a cobertura das provisdes matematicas
(recursos necessarios para arcar com o pagamento de be-
eficio dos participantes). Para efeito do calculo das provi-
sdes matematicas (reservas atuariais), o atuario externo
baseou-se na legislacdo que regula as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPC) e nos respectivos
Regulamentos dos Planos de Beneficios (Nota 5.8).

Resultados arealizar

Representa os resultados antecipados dos ajustes dos
titulos,em decorréncia da diferenca positiva auferida entre
o valor presente apurado pelos respectivos custos de
aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos dos
titulos, componentes da categoria “titulos mantidos até o
vencimento” e o valor presente destes titulos, conside-
rando a taxa de desconto utilizada na ultima avaliacdo
atuarial,em 31 de dezembro de 2012, com a devida anuén-
cia do 6rgao fiscalizador. Em 31 de dezembro de 2012, o
plano de beneficios - Grupo C apresentou 0 montante de
R$420.211, contraum montantedeR$420.912,em 2011.

Il. Fundos

Fundos séo valores constituidos com finalidades espe-
cificas de acordo com sua origem, podendo ser previden-
cial,administrativo e de investimentos.

O fundo para cobertura de oscilacdo de riscos da gestao
previdencial é calculado pelo atuario externo, conforme
expresso em nota técnica atuarial de cada plano, sendo
constituido para suportar possiveis desvios probabilisticos
nas ocorréncias de morte, invalidez e doenca, em relacéo
ao estimado no estudo (calculo atuarial), assim como para
cobertura de eventual rendimento inferior ao exigido para
a atualizacdo (correcdo) de beneficios concedidos
(aposentadorias).

O fundo administrativo do plano de gestdao administrativa
é formado pelas receitas, deduzidas das despesas, acres-
cidas ou deduzidas do fluxo de investimentos, da consti-
tuicdo e reversao das contingéncias contabilizadas no
grupo de contas da gestdo administrativa.

O fundo dos investimentos é constituido por meio da apli-
cacao de percentual, denominado taxa de contingéncia,
incidente sobre as parcelas pagas dos empréstimos
quitados pelos participantes. Esse montante sera utilizado
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para cobertura do saldo devedor dos mutuarios inadim-
plentes, assim como para o pagamento dos custos decor-
rentes das medidas judiciais cabiveis. A utilizacdo dos recur-
sos desse fundo somente podera ser efetivada mediante
autorizacdao dos 6rgaos deliberativos do Economus e de-
pois de cessadas as chances de éxito na recuperacdo dos
créditos.

k. Gestao assistencial

As diretrizes contabeis referentes a Gestao Assistencial
estdo descritas nas Informagdes Suplementares da Gestao
Assistencial.

|. Despesas administrativas

As despesas administrativas sdo segregadas por tipo de
gestdo (Gestdo previdencial, Gestdao de investimentos e
Gestdo assistencial), de acordo com critérios pré-estabe-
lecidos e aprovados por ocasidao da elaboracao do Orca-
mento Anualdo Economus.

As despesas administrativas diretas de cada gestdo sdo
registradas nos respectivos grupamentos contabeis
definidos pela Resolucdo CNPC N° 8, de 31 de outubro de
2011, no ato da ocorréncia do fato contabil, sendo as des-
pesas comuns as diversas gestdes registradas nas contas
contabeis da gestdo previdencial e segregadas para as
demais, ao final de cada més, através dos critérios pré-
estabelecidos.

Os critérios utilizados para a segregacdao das despesas
administrativas indiretas sdo apurados a partir de variaveis
que observam o consumo da estrutura (espaco fisico,
guantidade de pessoas, area ocupada etc.) e a dedicacdo
de cadaareaadministrativa para cadatipo de Gestdo.

m. Custeio administrativo

Os recursos da Gestdo Administrativa sdo oriundos do
custeio administrativo repassados pelos Planos de Previ-
déncia, conforme o regulamento de cada Plano e regis-
trados de forma segregada. Estes recursos sdo destinados
exclusivamente ao pagamento das despesas administra-
tivas das gestdes previdencial e de investimentos, sendo as
despesas administrativas relacionadas a gestao
assistencial reembolsadas integralmente pelas receitas
administrativas dos planos assistenciais.
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As sobras, bem como as eventuais despesas que exce-
derem esses percentuais, serdo incorporadas ao Fundo
Administrativo.

Em 2012, o custeio administrativo teve as seguintes fontes:

« Custeio administrativo Previdencial - BD corresponden-
te a contribuicao de 0,90% dos salarios reais de partici-
pacdo (ativos) e das complementacdes (assistidos),
sendo 0 mesmo percentual cobrado dos patrocinado-
res. Para os participantes autopatrocinados, a contribui-
cdocorrespondea 1,80% do saldrio real de participacao.

» Custeio administrativo Previdencial - CV corresponden-
te a cobranca de contribuicdo, que varia de 0,15% a
0,94% sobre o salario de beneficio dos participantes,
0,90% sobre a complementacdo paga aos assistidos,
sendo a contribuicdo dos patrocinadores paritéria a dos
participantes e assistidos. Para os participantes auto-
patrocinados, a contribuicao varia de 0,30% a 1,88% so-
bre o saldrio de beneficio;

+ Custeio administrativo de Investimento - correspon-
dente ao reembolso mensal dos gastos especificos reali-
zados nagestdo de investimentos de cada plano;

» Receitas de administracdo de empréstimos - correspon-
dente a taxa de administracao recebida da realizagcao de
operacdes de empréstimos aos participantes

n. Resultado administrativo

O resultado administrativo é apurado mensalmente, sen-
do este registrado contabilmente de forma segregada
pelos diversos planos previdenciais administrados pelo
Economus, conforme determinacao da Resolugdo CNPC
N° 8, de 31 de outubro de 2011 e IN 34, de 24 de setembro
de 2009.
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5. Composicao por gestoes

5.1. Gestao Previdencial

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

A composicao do ativo realizavel da gestao previdencial esta demonstrada como segue:

Gestao previdencial
Contribui¢des normais

Patrocinadores (a)
Participantes
Autopatrocinados

Contribuicoes contratadas

Patrocinadores (b)
Participantes
Autopatrocinados

Adiantamentos

Adiantamentos diversos

Resultados a realizar (c)

Diversos

Gestao previdencial depdsitos judiciais/Recursais

Outros realizaveis (d)

(a) (b) A variacdo apontada nos itens se deu devido ao recebi-
mento das contribui¢des, de dezembro/2012, terem ocorrido nos
primeiros dias de janeiro/2013.

(c) Contabilizacédo - Resultados a Realizar. Durante os exercicios
de 2002 e 2003, o Economus adquiriu titulos de baixo risco de
crédito, Notas do Tesouro Nacional - NTNs-C, cujo cupom médio
de aquisicao foi de 10,22% ao ano, classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento e estao alocados ao plano de
beneficios do Regulamento Geral - Grupo C.

Os rendimentos a serem gerados por esses papéis, classificados
na rubrica Resultados a Realizar, em 31 de dezembro de 2012,
representam o montante de R$420.211 (em 2011,R$ 420.912) de
receitas futuras, ja reconhecido contabilmente.
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483.196 454.868
1.794 199
1375 90

358 109

61 -
4.410 965
3.550 343
730 502

130 120
1.324 M
1324 741
420.211 420.912
43.571 26.042
11.886 6.009

A Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), atual Superin-
tendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC),
autorizou, em 09 de junho de 2006, por meio do oficio n°
2206/SPC/GAB, o registro contabil como Resultados a Realizar,
condicionando tal registro a manutencao destes titulos até seu
respectivo vencimento, ao Saldamento do Plano de Beneficios do
Regulamento Geral (Gru-po C) e a implantacdo do Plano de
Contribuicao Varidvel - PrevMais.

(d) Composto principalmente pelos valores, em processo de
conciliacdo junto ao patrocinador, referentes aos depdsitos
judiciais e recursais efetuados pelos planos de beneficios Ae B, no
montantedeR$ 11.726 (em 2011 -R$ 5.843).
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5.2. Gestao administrativa

Gestao Administrativa
Contas a receber

Transferéncia entre administrativos (a)
Taxa administrativa folha aposentado
Contribuicdes para o custeio
Responsabilidade dos empregados
Responsabilidade de terceiros

QOutros recursos a receber

Despesas antecipadas

Gestao administrativa depdsitos judiciais/recursais

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

27.880 18.751
11.619 4.682
6.753 1.428
1.229 1.229
1.519 395
201 76

27 18
1.890 1.536
20 21
16.209 13.977
32 n

(@) O acréscimo ocorreu devido ao ndo repasse da taxa de administracao da Gestdo Assistencial para o Plano de Gestao Administrativo — PGA.

5.3. Gestao de investimentos

O Economus utiliza-se da gestédo direta (carteira prépria) e
da gestdo indireta (fundos de investimentos) como instru-
mentos para viabilizar as operacdes financeiras. Neste
contexto, a Entidade opera com investimentos em renda
fixa, renda variavel, fundos de investimentos, investimen-
tos imobilidrios, empréstimos a participantes e outros rea-
lizdveis, conforme descricdo detalhada para cada tipo de
investimento:

Rendafixa

Os titulos publicos federais e os titulos privados (empre-
sas) sdo adquiridos com o intuito de diminuira volatilidade
do portfélio, principalmente aqueles atrelados aindices de
preco, objetivando a protecao do passivo atuarial do Regu-
lamento Geral (Grupo C). Sdo demonstrados ao custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentosincorridos até 31 de
dezembro de 2012, e se encontram classificados nas cate-
gorias de Titulos Mantidos até o Vencimento e Titulos para
Negociacao.
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Rendavariavel

Os ativos registrados nesse segmento correspondem as
aplicagbes em ag¢des adquiridas no mercado a vista. Sao
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos de despe-
sas de corretagem e outras taxas e precificadas ao valor de
mercado pela cotacao do ultimo dia em que a agdo tenha
sido negociadaem bolsa de valores (B&MF Bovespa).

Fundos deinvestimentos

Sao contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado
nas aquisicdes de cotas e incluem, se for o caso, taxas e
emolumentos. Os montantes relativos aos fundos de
investimentos sdo representados pelo valor de suas cotas
na data de encerramento do balanco. Alguns ativos rele-
vantes alocados nesses fundos sao precificados pelo valor
econdmico, conforme previsto na Resolucao CGPCn° 4, de
30 de janeiro de 2002 e de acordo com o item 17.b das
Normas Complementares da Instrucdo MPS/SPC ne 34, de
24 de setembro de 2009.
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a.Composicao da carteiradeinvestimentos

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

Os titulos de Renda Fixa e Renda Variavel encontram-se custodiados no Banco do Brasil (de Janeiro a Outubro/2012 estavam
custodiados pelo Citibank S.A.) e a carteira de investimentos, em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, esta

composta conforme discriminado a seguir:

Titulos Publicos Federais
Notas do Tesouro Nacional
1.1 Créditos Privados e Depdsitos
Instituicoes Financeiras
Certificado de Depdsito Bancério
Recibo de Depdsito Bancério
Letras Financeiras Privadas
Companbhias Abertas
Petrobrds
Bndespar

Acdes
Instituicdes Financeiras
Companhias Abertas

Fundos de Investimentos
Renda Fixa
Acoes
Multimercado
Direito Creditorios
Participacdes
Imobilidrio
Investimentos Imobiliarios
Imaveis
Aluguéis e Renda
Locadas a Patrocinador (es)
Locadas a Terceiros

Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos

Investimentos Depésitos Judiciais / Recursais
Outros Realizaveis

Total dos Investimentos
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2.323.920
2.323.920
241.600
212.724
133.878
63.517
15.329
28.876

28.876

102.539
28.127
74.412

1.495.430
786.140
523.685

40.422
60.967
48.498
35.718

31.050
30.836
214
15

99

88.732
88.732

5.287
2.822

4.291.380
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2.075.468
2.075.468
393.998
347.782
261.772
86.010
46.216
17.846
28.370

101.501
20.981
80.520

1.111.508
531.605
432.338

36.296
64.432
37.546

9.291

31.543
31.314
229
100
129

82.962
82.962

5.093

2.980

3.805.053
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b. Composicao da gestao de investimentos

i. Titulos de Renda Fixa e Renda Variavel

A- Titulos para negociacao

Fundos de renda fixa Renda fixa
Titulos de renda fixa Renda fixa
Titulos publicos (a) Renda fixa
Créditos privados e depdsitos Renda fixa
(arteira de acoes Renda varidvel
Fundos - empréstimos Renda fixa
Fundos de renda varivel Renda varidvel
Total (1)

B- Titulos mantidos até o vencimento

Fundos de renda fixa Renda fixa
Titulos publicos (a) Renda fixa
Créditos privados e depésitos Renda fixa
Fundos de renda variavel (b) Renda variavel

Investimentos estruturados Invest. estruturados

Total (2)

Total (1+2)
Investimentos imobilidrios
Empréstimos

Depésito Judicial

Outros Realizaveis

Total investimentos

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

784.287 784.287 531.194 531.194
544.749 544.749 408.430 408.130
16.842 16.842 130.552 130.552
102.539 102.539 101.501 101.501
1.853 1.853 1.074 1.074
416.058 416.058 382.088 382.088
1.866.328 1.866.328 1.554.839 1.554.539
60.967 60.967 64.432 64.432
1.779.171 2.683.943 1.667.038 2.170.757
224758 224.748 263.446 263.435
107.627 107.627 50.250 50.250
124.638 124.638 82.469 82.469
2.297.161 3.201.923 2.127.635 2.631.343
4.163.489 5.068.251 3.682.474 4.185.882
31.050 31.050 31.543 31.543
88.732 88.732 82.963 82.963
5.287 5.287 5.093 5.093
2.822 2.822 2.980 2.980
4.291.380 5.196.142 3.805.053 4.308.461

a.Adiferenca entre o valor de mercado e o valor contabil dos titulos publicos deve ser analisada em conjunto com a notan°5.1 - Resultados a Realizar.
b.Osfundos derendavaridvel FIAS.A. Expertise, FIA M. Square e FIA Sinergia sdo classificados“Titulos mantidos até o vencimento”.

Em dezembro de 2012, o Economus realizou a reclassi-
ficacao de titulos publicos NTN-B que integram a carteira
prépria do Plano C de“Titulos Mantidos até o Vencimento”
para“Titulos para Negociacdo’, no montante de R$ 57.108.
Esta reclassificacdo teve como objetivo possibilitar o desin-
vestimento dessas NTN-Bs com vencimento em 2024 e
2035, substituindo-as por titulos de maior duration, con-
forme oportunidades de mercado.

Estudos realizados, em novembro de 2012 (ALM - Asset Lia-
bility Management), mostraram que o alongamento da car-
teira de ativos reduzird o risco de reinvestimento sem com-
prometimento da liquidez (projecdo do caixa) do Plano C.
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Os ganhos decorrentes da reclassificacao dos titulos man-
tidos até o Vencimento e titulos para Negociacdo foram
reconhecidos imediatamente no resultado de 2012 pelo
valordeR$ 15.367.

Fundos Exclusivos

Em 31 de dezembro de 2012, os fundos exclusivos do
Economus representam um montante de R$ 683.437,
contraum montantedeR$ 355.631,em 2011.

Os titulos que compdem a carteira dos fundos de investi-
mentos exclusivos estao assim demonstrados:

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




GESTAO CONTABIL

A- Singular Eco FIC de FIM

Fundo Advis Enduro 30 FicFim
Fundo Advis Delta 30 FicFi
Advis Delta FicFim
Cshg VIl Ficfim

Duna Ls 60 Fic de Fl
Advis Enduro Fic Fim
Gap Absoluto Fim
Gap Agdes Fia

Gap Long Short Fim
[tati Soberano Refere
Jgp Max Fic Fim
Kadima 30 FIC Fim
Kondor Max Fic Fim
Mellom Fir Di Lp
Murano Fic de Fim
Oceaba Ls Fim

Polo Macro Fim

Spx Nimitz Fdr FicFi
Squadra Long Biased
Studio Fic Fia

Ventor Hedge Fim

Valores a pagar

B- Schroder Eco Plus FIA

Letra Financeira do Tesouro
Nota do Tesouro Nacional B
Aqoes de Cias Abertas

Acdes em Empréstimos -Dadas
Depdsitos & vista

Valores a receber

Valores a pagar

(- Citibank FI Renda Fixa Eco

Letra Financeira

Letra do Tesouro Nacional
Letra Financeira do Tesouro
Nota do Tesouro Nacional B
Nota do Tesouro Nacional F
(Cdb Pos ( CDI)

Dpge % CDI

Nota Crédito
Snd
Valores a pagar
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50.799

1.462
443
2.872
2.079
2.876
2121
5.384
1.935
812
4.610
3.053
6.472
38
1.720
1.724
3.586
4379
1.044
1.018
3.259

(88)

94.302

1360
75.392
15.645
14
4275
(2:384)

35.632

390
373
2.769
1.746
2.007
1.701
3.146
894
1.770
503
4.445
2.167
4.868

1.728

3.926
631

2.575

(1)

181.119

486
134.973
44.851
25
4.399
(3.615)

128.660

24.429
12.571
12.668

3.996
47.342
11.965

1.852

2.527
11.339
(29)

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

D- Operagao Compromissada

Letra do Tesouro Nacional
Safra Leasing S/A Arrend. Mercantil

E- Cotas de Fundos de Renda Fixa

F- BB ECO PREMIUM IMA-B Fl Renda Fixa

Letra Financeira Subord. BB POS
Nota do Tesouro Nacional B
Debentures Simples — IPCA
Depdsitos a vista

Valores a receber

Valores a pagar

G- BB RENDA FIXA ECO SILVER FI

(DB / RDB Pés-Fix Bcos Oficiais
(DB / RDB Pos-Fix Bcos Privados
Contratos Mercado Futuro

Cotas de FDIC Outros Bancos
Debentures

DPGE Depésito a Prazo Garantia Especial
Letras Financeiras

Letra Financeira do Tesouro
Letras Financeiras Subordinadas
Letras do Tesouro Nacional

Nota do Tesouro Nacional B
Depdsitos & vista

Valores a receber

Valores a pagar

H - BB ECO GOLD FUNDO DE INVEST. ACOES

Instituicdes Financeiras
Companhias Abertas
Patrocinador

Indice Bovespa Futuro
Depositos a vista
Valores a receber
Valores a pagar

Total

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

= 8.609

= 5.184
= 3.425

- 1.611

60.466 -

2.134 -
50.101 -
4353 -
18 -
3.865 -
() -

355.629 -

9.004 -
10.855 -
4 -

1.515 -
14.692 -
19.955 -
13.199 -
43.099 -
9.771 -
100.501 -
9.638 -
59 -
123.347 -
(10 -

122.241 -

19.023 -
98.068 -
4.214 -
) -

332 -
2.779 -
(2.177) -

683.437 355.631
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ii. Investimentos Imobiliarios

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

Os investimentos imobilidrios, ao final do exercicio de 2012, podem ser demonstrados como segue:

Terrenos 14.094
Aluguéis

Edificagdes 17.220
Total 31.543

- - 14.094
(15) - 214
= (478) 16.742
(15) (478) 31.050

O Economus possui imdveis locados ao patrocinador e a terceiros. Durante o exercicio de 2012, os aluguéis recebidos

totalizaramR$ 2.791, contraum montantede R$2.193em 2011.

iii. Investimentos com Empréstimos

Segue a movimentacgdo da carteira de empréstimo em 2012:

Empréstimo a participante 83.111
Provisdo liquidacdo duvidosa (149)
Total 82.962

iv. Total dos Investimentos

69.873 (51.124)  (13.052) 88.808
314 (241) - (76)
70.187 (51.365) (13.052) 88.732

Em 31 de dezembro de 2012, o custo atualizado por vencimento esta distribuido da seguinte forma:

A vencer em até um ano

A vencer entre um e cinco anos
A vencer ap6s cinco anos
Vencimento indeterminado

Total

A administracdo dos investimentos da carteira prépria é
efetuada pelo Economus, tendo esses recursos o Banco do
Brasil como prestador de servicos de custddia qualifi-cada
e controladoria, centralizando a totalidade dos titulos e
valores mobilidrios sob a sua guarda (O Citibank S.A. pres-
tou servicos de custddia e controladoria qualificada entre
o periodo de janeiroaoutubro/2012).

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

147.434 139.105
1.118.360 1.108.815
1.615.431 1.465.294
1.410.155 1.091.839

4.291.380 3.805.053

O contido na Resolucao n° 3.792, de 24 de setembro de
2009, do Conselho Monetério Nacional - CMN, que dispde
sobre as diretrizes dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), formados pelos ativos disponiveis
e de investimentos, deduzidos de suas correspondentes
exigibilidades, foi cumprido naintegra pelo Economus.
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v. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

O Economus, em consonanciacom as boas praticas de Ges-
tao de Riscos e Controles Internos, vem ao longo dos ulti-
mos anos solidificando seu processo de Gestao de Riscos e
promovendo o aperfeicoamento continuo de seus contro-
lesinternos.

Durante 2012, a avaliacdo de riscos operacionais e contro-
les internos, cuja metodologia segue os conceitos do COSO
(Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission), teve seu processo fortalecido com a intensi-
ficacao das etapas de evidenciacao e certificacdo. As expo-
sicOes identificadas passaram a ser objeto de planos de
acoes corretivas, que sao monitorados continuamente.

Gerenciamentoderiscos

O Economus esta exposto a diversos riscos inerentes a
natu4reza de suas operacgdes relacionadas aos investimen-
tos e seus passivos atuariais. O gerenciamento de tais ris-
cos esta contido nas Politicas de Investimentos, bem como
em Instru¢ées Normativasinternas.

Riscodecrédito

O Economus faz distingao entre diferentes niveis derisco, a
fim de determinar limites de investimentos especificos
para cada um deles, embora a Res. CMN 3.792/2009 nao
estabeleca distin¢do entre titulos privados com base no
seurisco de crédito.

Para titulos emitidos por instituicdes nao financeiras e para
fundos de direitos creditérios sera considerado o rating de
crédito atribuido por qualquer umadas agéncias dispostas
natabela abaixo e respectiva classificacdo derisco.

Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA- Baixo
Grau de Al A+ A+
Investimento A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Médio
Baa3 BBB- BBB-

Para o caso de um mesmo papel ser classificado de manei-
radiferente entre duas ou mais agéncias elegiveis de classi-

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

ficacdo de risco, o Economus adotara a classificacdo mais
conservadora.

Com o objetivo de ampliar o controle de risco de crédito, o
Economus possui contrato com uma agéncia classificado-
ra de risco, que permite o0 acesso aos relatérios sobre as
instituicdes financeiras e ndofinanceiras.

O Economus possui ferramenta (calculo de limite técnico)
de monitoramento da exposicdo e de controle de concen-
tracdo dos recursos investidos em Instituicdes Financeiras,
de acordo com o rating atribuido pela agéncia classifica-
dora de risco contratada e outros critérios definidos em
Instrucdes Normativas internas. Para aquisicao de titulos e-
mitidos porinstituicao financeira, por meio de carteira pro-
pria e fundos exclusivos, a Entidade deverd observar a nota
de crédito (rating) atribuida pela agéncia contratada e res-
pectiva classificacao de risco, conforme tabela acima, bem
comoalnstrugcao Normativa de Limite Técnico Bancario.

O normativo interno também contempla os procedimen-
tos a serem adotados pela administracdo em caso de agra-
vamento e/ou perspectiva de agravamento do risco de
crédito.

Adicionalmente, o risco de crédito em questao devera ser
aprovado pelo Comité de Investimentos.

Riscode Mercado

Em atendimento a legislacdo, a identificacdo, avaliacdo,
controle e monitoramento do risco de mercado é feito por
meio do Value at Risk (VaR), do Benchmark - Value at Risk (B-
VaR) e do calculo de DNP - Divergéncia Nao Planejada.

O Value-at-Risk (VaR) estima, com base nos dados histé-
ricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira ana-
lisada, a perda esperada. O Benchmark Value-at-Risk (B-VaR)
aponta, com um grau de confianca e para um horizonte de
tempo pré-definido, qual a perda esperada em relacao a
carteira tedrica do indice de referéncia. Para o célculo de
VaR e de B-VaR é utilizado o modelo nao para-métrico, com
horizonte de tempo de 21 dias Uteis e inter-valo de con-
fiancade 95%.

RiscodeLiquidez

ORisco de Liquidez serd observado no horizonte de curto,
médio elongo prazos, sendo:

| — Monitoramento de Liquidez de Curto Prazo: Visa obser-
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var e ajustar, com prudéncia, o percentual minimo de alo-
cacao em ativos de liquidez imediata, para fazer frente aos
compromissos de curto prazo (até 1ano).

Il - Monitoramento de Liquidez de Médio e Longo Prazos:
Visa observar o comportamento do caixa do plano, consi-
derando a aquisicdo, manutencdao ou venda de ativos
considerados pelo Economus de médio prazo (de 2 até 4
anos) e longo prazo (de 5 anos em diante). Este monitora-
mento é realizado por meio de estudo de Gestdo de Ativos
e Passivos AssetLiability Management (ALM).

O gerenciamento dorisco de liquidez é preocupacéo cons-
tante da administracdo e com a adocao dessa Politica,
espera-se eliminar a possibilidade de que haja qualquer di-
ficuldade em honrar os compromissos previdenciais no
curto, médio e longo prazos.

RiscoLegal

A administracdo e o acompanhamento do risco legal sdo
efetuados pelo Economus constantemente e visam mensu-
rar e quantificar a aderéncia de todas as carteiras de inves-
timentos sob a luz da legislacdo aplicavel as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar. Essa atividade de
avaliagao é realizada também pelo Banco do Brasil - DIMEC,
prestador de servicos de “controladoria e custddia centrali-
zada’) instituicao financeira credenciada junto a CVM - Co-
missao de Valores Mobiliarios especialmente para esse fim.

Risco Operacional

Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento opera-

5.4. Permanente

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

cional sdao monitorados pela Geréncia de Controles
(GECQT), por meio da Divisao de Controles Internos e Ris-
cos (RISCO), cuja atribuicao circula sobre a avaliacdo de
todo o fluxograma de informacdes e procedimentos, obje-
tivando a identificacdo de riscos intrinsecos as operacoes
desenvolvidas pela gestdo financeira. Como resultado
desse mapeamento qualitativo e quantitativo, sdo elabo-
rados planos de acdo que possuem a intengao precipua de
mitigar os riscos dessa natureza.

Risco Sistémico

A alocacgdo dos recursos deve levar em consideragao os
aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores,
bem como a diversificacdo de gestores externos e dife-
rentes benchmarks de investimento, visando, desta ma-
neira, mitigar os impactos de crises de grande magnitude
sobre osativosdo plano.

Procurar-se-3, ainda, obter diversificacdo, no caso de risco
de crédito privado, entre os vdrios setores de atividade
econdmica, de modo a ter uma distribuicao de risco entre
o setor bancario e o ndo financeiro, bem como entre os di-
versos setores deste tltimo.

Responsabilidade Socioambiental

Desde 2007, quando o Economus aderiu ao PRI (Principles
for Responsible Investment), o Economus observa, conti-
nuamente, os Principios de Responsabilidade Socioambi-
ental, que fazem parte dos Principios para o Investimento
Responsavel - PRI.

A composicao do ativo permanente estd demonstrada como segue:

Méveis e utensilios 120
Maquinas e equipamentos 869
Veiculos 49
Direito de uso (telefone) 2
Total 1.040
Intangivel

Software 495
Total 1.535

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

(72)
72

171 - (14) 205
328 - (264) 1.005
40 - (16) 3

- (2) - -

539 @ (294) 1.283
463 (16) (173) 769
1.002 (18) (467) 2.052
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5.5. Gestao assistencial

A partir do exercicio de 2010, as entidades fechadas de
previdéncia complementar que operam plano de assis-
téncia a saude aos seus participantes e assistidos, passa-
ram a utilizar as regras da Agéncia Nacional de Saude (ANS)
para os registros contabeis. Portanto, as demonstracdes
contabeis dos planos assistenciais administrados pelo
Economus,em 31 de dezembro de 2011 e 2012, foram pre-
paradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, estabelecidas pela Agéncia Nacional de Saude Su-
plementar (ANS), Conselho Nacional de Previdéncia Com-
plementar (CNPC) e Superintendéncia de Previdéncia
Complementar (PREVIC).

As demonstragdes contabeis e as notas explicativas da

5.6. Exigivel Contingencial

O Economus tem parte em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e érgdos gover-
namentais, decorrentes do curso normal das operacdes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos
civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus asses-
sores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes

Depésitos
Fiscais 14.880
Trabalhistas 26.700
Outras 3.528
Subtotal 45.108
Provisoes
Fiscais 16.383
Trabalhistas 51.011
Civeis 929
Outras 3.528
Subtotal 71.851

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

gestao assistencial sdo apresentadas de forma segregada
as demonstragdes dos planos previdenciais e plano de
gestao administrativa, mas como parte integrante das de-
monstracdes contabeis, conforme demonstrado nas infor-
macoes suplementares.

Nos demonstrativos contabeis consolidados, elaborados
em conformidade com os normativos do CNPC e PREVIC,
sdo apresentados apenas os saldos totais do ativo, passivo
e movimentos patrimoniais ocorridos no plano assis-
tencial. Os valores de forma analitica sdo apresentados nos
demonstrativos assistenciais elaborados em conformida-
decomasnormasdaANS.

e, quanto as a¢oes trabalhistas, de acordo com o histérico
anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu
provisao no montante considerado suficiente para cobrir
as provaveis perdas estimadas com as acdes em curso.

A composicao do exigivel contingencial das acdes classi-
ficadas como provaveis esta demonstrada como segue:

1.282 210 = 16.372
15.714 1.908 (199) 44123
676 365 = 4.569
17.672 2.483 (199) 65.064
1.301 344 (16) 18.012
15.746 1909  (7.410) 61.256
42 100 (990) 81

676 364 = 4.568
17.765 2.717  (8.416) 83.917
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Fiscais: sdo compostas basicamente de:

i) Mandado de Seguranca PIS/COFINS, impetrado em 2006,
teve liminar concedida e os valores apurados passaram a
ser depositados judicialmente. Contabilmente, estao provi-
sionados, em 2012, R$ 7.155 (contra um montante de R$
5.854 em 2011) e depositados judicialmente em 2012, RS
7.033 (contraum montante deR$ 5.752em 2011).

ii) Depésitos judiciais convertidos em renda da Unido. Com
a edicdo da Medida Proviséria 2222, de 04/09/2001, que
dispbs sobre o Regime Especial de Tributacdo - RET, o
Economus desistiu das agdes em andamento. Os depésitos
judiciais referentes ao PIS e COFINS, efetuados de abril de
2000 a dezembro de 2002, totalizando R$ 3.751 (provisdo e
depdsito em 2009 e 2010), foram convertidos em renda da
Unido, aguardando julgamento dos processos em anda-
mento junto a Receita Federal do Brasil parafinalizacdo dos
procedimentos contabeis.

iii) O Economus provisionou e depositou judicialmente va-
lores devidos a titulo de IPTU dos bens constantes do Imo-
bilizado. Em 2007, aderiu ao Programa de Parcelamento
Incentivado da Prefeitura do Municipio de Sao Paulo,
aguardando decisdo. Em 2012, estao depositados e provisio-
nadosR$ 5.072 (contra um montante de R$ 4.892 em 2011).

Trabalhistas: sdo compostas por acdes interpostas por
participantes e ex-participantes dos Grupos A, Be Ceacom-
panhadas por escritérios de advocacia especializados.

Atualmente, o Economus reconhece em seu Ativo (Outros
Realizéveis - Nota 5.1) o reembolso, por parte do Patrocina-
dor Banco do Brasil dos valores referentes aos depdsitos
judiciais e recursais efetuados pelos planos de beneficios
Regulamento Complementar n° 2 - Grupo A e Regulamen-
to Complementar n° 1 - Grupo B, compreendendo o perio-
dodenovembro/2009 adezembro/2012.

Civel: séo compostas por agées em andamento na justica
comum, com provisionamento, em 2012, de R$ 81 contra
um montantedeR$929em 2011.

Outras: compostas de a¢des diversas contingenciais, basi-
camente dos Grupos A e Be seguro de vida. Contabilmente
estdo provisionados em 2012 no valor total de RS 4.568,
contra um montante de R$ 3.528 em 2011 e depositados
judicialmente em 2012 no valor total de R$ 4.569, contra
ummontantedeR$3.528em 2011.
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

Programa de Parcelamento Incentivado
PPI - Prefeitura de Sao Paulo

Em 2007, o Economus aderiu ao Programa de Parcelamen-
to Incentivado da Prefeitura de Sao Paulo, instituido pela
Lei 14.129/06 de 11/01/2006. O PPl é um programa cuja
finalidade é oferecer oportunidade para que as pessoas
fisicas ou juridicas possam quitar seus débitos tributérios e
nao tributarios e, assim, regularizar a situacao perante o
Municipio de Sdo Paulo, com reducao de até 75% da multa
e 100% dos juros de mora.

Os débitos incluidos estdao em fase de homologacao e sdo
aquelesoriginados substancialmentede IPTU, ITBIelSS.

O montante atualizado, em 31 de dezembro de 2012, dos
débitos incluidos no parcelamento é de R$ 5.072 (2011 -
R$ 4.892) para IPTU, R$ 166 (2011 — RS 153) para ITBl e RS
1.519(2011-R$1.385) paraolSS.

O Economus possui agdes de natureza trabalhista e civel
que néo estdo provisionadas, pois envolvem risco de perda
classificados pela Administracdo e por seus advogados
como possivel, estando assim representadas:

Trabalhista
Diferencas de verbas
. trabalhistas nos beneficios 7.140 -
Agdes do Grupo C o <
previdenciais, concessao
ou revisdo de beneficio.
Providencial

Acoes Civeis Grupo B (oncgs.sao o rewsagde - 160
beneficios previdencidrios

Acdes Civeis Grupo C ““‘?S.Sa" o rewsagde 321 1.383
beneficios previdencidrios

Subtotal Previdenciario 7.461 1.543

Administrativo

Acdes Civeis Sequro de Vida em Grupo

Acdes Civeis Seguro de Vida em Grupo Seguro 3.637 151

Acdes Civeis Sequro de Vida em Grupo

Subtotal Administrativo 3.637 151

Investimento

Acoes Civeis - Empréstimo Gl d? gmpresnmo a = 120

participante
Subtotal Investimento o 120
Total Geral 11.098 1.814
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5.7.Provisoes Matematicas

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

a. A movimentacdo das provisdes matematicas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 pode ser resumida

como segue:

Provisoes Matematicas

Beneficios concedidos

Beneficios do plano

Beneficios a conceder

Beneficios do plano com a geragdo atual
(-) Outras contribuicdes da geracdo atual

(-) Provisdes matematicas a constituir

As provisbes matematicas a constituir estao representadas
por RS 378.326, referente ao valor atual das contribuicdes
futuras, a serem realizadas pelos patrocinadores, partici-
pantes (saldados, ndo saldados e autopatrocinados) e

4.125.207 400.593 4.525.800
3.190.032 329.119 3.519.151
3.190.032 329.119 3.519.151
1.314.914 70.061 1.384.975
1.315.644 69.937 1.385.581
(730) 124 (606)
(379.739) 1413 (378.326)

assistidos, dos quais esta sendo descontada Contribuicao
Extraordindria, que vem sendo efetuada paritariamente
desde o saldamento do plano de beneficios do Regula-
mento Geral (Grupo C).

b. Demonstrativo da composicao das provis6es matematicas por planos

Exigivel atuarial 3.887.882
Beneficios concedidos 3.347.684
Beneficios a conceder 918.524
(-) Provisdes matematicas a constituir (378.326)

O Economus, junto com a empresa Gama Consultores
Associados, responsdvel técnico-atuarial pelos planos de
beneficios administrados, realizou testes estatisticos re-
trospectivos, abrangendo dados histéricos de todas as
premissas demograficas, econdmico-financeiras e biomé-
tricas utilizadas no cdlculo das Provisdes Matemdticas dos

14.027 8.000 615.891 4.525.800
7.834 1.746 161.887 3.519.151
6.193 6.254 454.004 1.384.975

- - - (378.326)

Planos de Beneficios administrados e custeados. Com
relagdo a premissa biométrica “Mortalidade Geral’, o Eco-
nomus utiliza a TAbua de Mortalidade AT 2000 M&F agra-
vada em 60% que, conforme teste aplicado pela Gama
mostrou-se aderente as caracteristicas da populacdo
analisada.

A seguir os quadros das Premissas e Hipdteses Atuariais adotadas para os planos de beneficios administrados pelo

Economus,em2012e2011:

a. Regulamento Complementar N° 2 - Plano A

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de determinagao Valor Real - Saldrios
Fator de Determinacdo Valor Real - Beneficios

Tébua de Mortalidade

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

4,3% 6%
INPC INPC.
1 1
0,97 0,97
AT 2000 M&F (A60) AT83M
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b. Regulamento Complementar N° 1 - Plano B

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de Determinacéo Valor Real - Beneficios
Tabua de Mortalidade

Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tébua de Morbidez

c. Regulamento Geral - Plano C

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de determinagdo Valor Real - Salérios
Fator de Determinacéo Valor Real - Beneficios
Tabua de Mortalidade

Tabua de Mortalidade de Invalidos (a)

Tabua de Entrada em Invalidez

Tdbua de Rotatividade

Tabua de Morbidez

Composicdo da Familia de Pensionistas

(a) Os testes estatisticos aplicados mostraram que a tdbua
RP 2000 DISABLE M é mais aderente a massa de benefici-
arios do plano. As hipoteses foram implementadas de

d. PrevMais

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de determinagdo Valor Real - Salérios
Fator de determinacdo Valor Real - Beneficios
Crescimento Real de Saldrio

Tabua de Mortalidade

Tabua de Mortalidade de Invélidos

Tdbua de Entrada em Invalidez

Tdbua de Rotatividade

Tabua de Morbidez
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43%

INPC

0,97
AT 2000 M&F (A60)
RP 2000 DISABLE M

Ex-Economus

6%
INPC
1
0,97
AT 2000 M&F (A60)
RP 2000 DISABLE M
Zimmer (D26)

EX- Economus Ajuste Gréfico

EX-Economus |

Composicdo Familiar Real

6%
INPC.
0,97
AT83M
RP 2000 DISABLE M

Ex-Economus

6%
INPC
1
0,97
AT83M
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5.8. Superavit/Déficit Técnico

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

A composicao do superavit/déficit técnico por plano de beneficios, findo em 31 de dezembro de 2012, pode ser resumida

como segue:
Resultado realizado em 01/01/2012 (501.264) 2.108 1.885
Result. Liquido Previdencial (215.172) 1.209 (370)
Result. Liquido Investimentos 585.514 2.010 2.046
Atual. Provisao Matematica (269.472) (909) 137
Fundos Previdenciais/Investimentos - (1.827) (249)
Resultado realizado em 31/12/2012 (400.394) 2.591 3.449
Resultados a realizar 420211 =
Equilibrio Técnico em 31/12/2012 (i) 19.817 2.591 3.449

()vide nota 3.j.1

5.9. Fundos

A composicdo e evolucao dosfundos durante o exercicio findoem 31 de dezembro de 2012:

Gestao Previdencial 128.941 15.407
Grupo A 6.807 268
Grupo B 6.860 1.827
PrevMais 115.274 13.312

Gestao Administrativa 21.329 5.961
PGA 21.329 5.961

Gestao de Investimentos 1.074 695
Empréstimo 1.074 695

Total 151.344 22.063

6.0. Recursos para gestao administrativa

443
62,521
62.805

(130.349)

4817
237

237

(18.148)
(1)

(18.130)

(498)
(498)

(48)
(48)

(18.694)

A composicao dos recursos oriundos dos outros programas para o programa administrativo é a seguinte:

Gestdo previdencial - custeio administrativo 18.677
Gestdo assistencial 19.540
Gestdo de investimentos 5.376
Total 43.593

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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(496.828)
(151.812)
652.375
(400.593)
2.741
(394.117)
420.211
26.094

126.200
7.057
8.687

110.456

26.792
26.792

1.721
1721

154.713

16.498
12.810
1.294
30.602
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7. Consolidacao das demonstra¢ées contabeis

Em atendimento ao disposto no item 9.1, Anexo “C" da
Resolucao CNPC n° 8 de 2011 e os itens 28 e 29 da instru-
¢ao SPC n° 34 de 2009, as demonstracdes contdbeis de-
vem ser apresentadas por planos de beneficios e consoli-
dados. A consolidacdo é efetuada utilizando o balancete
auxiliar, anulando os valores da participacdo do fundo

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

administrativo nos planos previdenciais, superavit e déficit
técnico. O Economus, ao efetuar a consolidacdo das de-
monstracoes contabeis de 31 de dezembro de 2012, anu-
lou as seguintes opera¢des que apresentavam reflexos em
duplicidade naconsolidagao.

31/12/2012 1223 Participacdo no Plano de Gestao Administrativa (26.792)
31/12/2012 2312010101 Reserva de Contingéncia 4.828
31/12/2012 2312010102 Reserva Especial para Reviséo do Plano 1.449
31/12/2012 23120102 (-) Déficit Técnico Acumulado (6.277)
31/12/2012 23220201 Participacao no Fundo de Gestao Administrativa 26.792

8. Apresentacao da demonstracao do Plano de Gestao Administrativa- DPGA Consolidado

Conforme autoriza o item 17.1 do Anexo “C’, da Resolucao
CNPC n° 8 de 2011, o Economus apresentou no exercicio
socialde 2011 e apresenta no exercicio social de 2012 a De-
monstracdo do Plano de Gestdo Administrativa de forma

9. Outras informagoes

a.Investimento em controlada - Desmobilizacdo

A Economus - Administradora e Corretora de Seguros Ltda. foi
constituida em 23 de fevereiro de 1987, tendo com quotista
majoritario o Economus - Instituto de Seguridade Social.

Conforme disposto na resolugao CMN 3.792, de 24 de se-
tembro de 2009, o acionista majoritario Economus nao po-
de ter investimentos relevantes em outras empresas. A
Corretora encontra-se em liquidagdo extrajudicial, desde 31
de dezembro de 2005.

b. Ativo contingente

O Economus é beneficiario de crédito perseguido na agao
ordindria ajuizada pela ABRAPP (substituta processual de
diversas entidades de previdéncia complementar, dentre
elas o Economus), em face do Fundo Nacional de Desen-
volvimento - FND, do BNDES e da Uniao Federal. A acao
objetiva o refazimento dos calculos relacionados a atuali-
zacdo do valor das Obrigacbes do Fundo Nacional de
Desenvolvimento - OFNDs e, consequentemente, dos res-
pectivos rendimentos. Propde-se a adogdo do IPC, em vez
do BTN, correspondente ao periodo de abril de 1990 a fe-
vereirode 1991.

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

consolidada.Tal decis@o esta suportada na materialidade e
relevancia da informacdo com o custo beneficio para a
apresentacdao do DPGA segregado por cada plano de
beneficios administrado pela Entidade.

Em que pese o transito em julgado da decisao de mérito, o
processo ainda esta em fase de execucdo, tendo sido re-
centemente apresentados Embargos a Execucao pela Uniao
Federal, sucessora do FND. Também foi interposta Acdo
Rescisoria pela Unido Federal contra o acérddo que ja havia
transitado em julgado, estando atualmente em cur-so o
prazo para apresentacdo de defesa. A luz da Resolucéo n°
1.180/09 do CFC, por nédo existirem evidéncias quanto a
dataeaovalordeliquidacao, a Entidade ndo contabilizou os
referidos rendimentos, uma vez que se caracteriza ape-nas
como "provavel’, e ndo "praticamente certa’, a entrada de
beneficios econdmicos futuros.

c.Informacoes Suplementares - Gestao Assistencial

Apresentamos a seguir as informagoes suplementares da
gestédo assistencial, as quais compreendem:

¢ Balango Patrimonial;

¢ Demonstragdes do Resultado;

¢ Demonstragdes do Resultado Abrangente:

« Demonstra¢des das Mutagdes do Patrimbnio Social;

¢ Demonstragdes dos Fluxos de Caixa; e

» Notas explicativas as informacbes contabeis da gestao
assistencial.
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Balancos Patrimoniais

ATIVO CIRCULANTE

Disponivel 4
Realizdvel

Aplicagdes 5

(réditos de Operagdes com Planos de Assisténcia a Satide 6
Contraprestacdo Pecunidria/Prémio a Receber
(réditos de Operagoes de Administragdo de Beneficios
Outros Créditos de Operacdes com Planos de Satde
Titulos e Créditos a receber

ATIVO NAO CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo
Aplicagdes 5
Valores e Bens

TOTAL DO ATIVO

Demonstragoes de Resultados

Contraprestacoes efetivas de planos de Assisténcia a Satide

Contraprestacdes Liquidas / prémios retidos
Receitas com Administracao de Beneficios

(-) Tributos Diretos de Operagdes de Assisténcia a Satide
Eventos/Sinistros Indenizaveis Liquidos

Eventos/Sinistros Conhecidos ou Avisados

Recuperagdo de Eventos/Sinistros Conhecidos ou Avisados

Outras Recuperagdes/Ressarcimentos/Deducdes de Eventos/Sinistros
Resultado das Operagdes com Planos de Assisténcia a Saude
Despesas Administrativas
Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais

Outras
Resultado Financeiro Liquido

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Resultado Operacional

Resultado Liquido

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

52.689

2.258
50.431
32.568
17.512
10318
7.018
176
351

470.408
470.408

314.668
155.740

523.097

37.073

1142
35.931
26.254
9.117
8.014
1.103

560

450.162

450.162

303.062
147.100

487.235

10

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

PASSIVO CIRCULANTE

Provisdes Técnicas de Operagoes de Assisténcia a Satide
Provisao de Eventos/Sinistros a Liquidar

Débitos de Operagdes de Assisténcia a Satide
Outros Débitos de Operagdes com Planos de Satide
Tributos e Contribuigdes a Recolher

Débitos Diversos

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo Prazo
Provisdes

PATRIMONIO LIQUIDO / PATRIMONIO SOCIAL
Reservas
Reservas de Lucros/Sobras/Retencdes de Superdvits

TOTAL DO PASSIVO

223.832

202.103
21.729

(1.537)
(213.961)
(224.470)
10.295
214
8.334
(22.178)
149
(18.901)
(18.901)
45.738
51.451
(5.713)
13.142

13.142

21.608

7 6.128
6.128

6.947

6.947

774

8 7.759

170.698
170.698
9 170.698

330.791
330.791
330.791

523.097
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6.897

3.504
3.504
834
834
430
2.129

162.689
162.689
162.689

317.649
317.649
317.649

487.235

201.741

184.691
17.050

(185.355)

(187.732)

2.263
114

16.386
(15.174)
7.287
(15.580)
(15.580)
39.657
45.958
(6.301)
32.576

32.576




GESTAO CONTABIL

Demonstracoes de Resultados Abrangentes

Resultado Liquido

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Demonstrac¢oes das Muta¢des do Patriménio Social

Atividades Operacionais

Recebimentos de Plano Satde

Resgate de Aplicagdes Financeiras

Outros Recebimentos Operacionais

Pagamentos a Fornecedores/Prestadores de Servigo de Sadde
Pagamentos de Pessoal

Pagamentos de Pro-Labore

Pagamentos de Servigos Terceiros

Pagamentos de Tributos

Pagamento de Contingéncias (Civeis/Trabalhistas/Tributérias)
Aplicacdes Financeiras

Outros Pagamentos Operacionais

Caixa Liquido das Atividades Operacionais

Atividades de Investimentos

Outros Pagamentos das Atividades de Investimento
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos

Variagdo Liquida do Caixa
Caixa - Saldo Inicial
Caixa - Saldo Final

Ativos Livres no Inicio do Periodo
Ativos Livres no Final do Periodo

Aumento/(diminuicao) nas aplicagdes financeiras - Recursos livres

Saldos em 31 de Dezembro de 2010

Lucro/Superdvit /Prejuizo Liquido do Exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Lucro/Superdvit /Prejuizo Liquido do Exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2012

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

13.142

13.142

200.431
107.31
10.777

(209.109)
(7.282)
(137)
(5.729)
(10.766)
(802)
(83.335)

=

1.359

(283)
(243)

1.116
1.142
2.258

330.458
349.494

19.036

285.073
32.576
317.649
13.142
330.791

32.576

32.576

198.666
227.706
74.607
(184.112)
(8.711)
(222)
(9.515)

(257)
(257)

(7.238)
8.380
1.142

315.845
330.458

14.613

285.073
32.576
317.649
13.142
330.791
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1. Informacgoées gerais

O Economus - Instituto de Seguridade Social é uma entida-
de fechada de previdéncia complementar, sem fins lucra-
tivos, com autonomia para operar planos de assisténcia a
saude, conforme Lei Complementar n° 109, de 29 de maio
de 2001.Sua dreade atuacdo abrange todo o Estado de Séo
Paulo.

Ao longo do exercicio de 2012, o Economus observou au-
mento significativo no niumero da sinistralidade dos pla-
nos (consultas, terapias, exames e internacées). Outro im-
pacto examinado foi a elevagao dos custos médicos e hos-
pitalares em niveis superiores aos da inflacdo medida pelos
indices gerais de precos.

A Gestdo Assistencial do Economus destina-se a prover
assisténcia médica de qualidade aos empregados do Ban-
codoBrasil S/A, do Economus e aos participantes do FEAS -

Basico
PAMC

Plus

BANCO DO BRASIL S/A. — 32.609 vidas

Plus Il

Plus

Plus |l

Autossustentavel — 12.222 vidas

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

128 vidas

665 vidas

19.470 vidas

12.346 vidas

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

Fundo Economus de Assisténcia Social -, fundo contabil
que contempla aposentados pelos planos de complemen-
tacdo de aposentadorias administrados pelo préprio Eco-
nomus: Regulamento Geral (grupo C) e Regulamento
Complementar N° 1 (grupo B) e os devidos dependentes
preferenciais e ndo preferenciais, mediante aporte finan-
ceirocomo manda oregulamento dos planos.

Em conformidade com o artigo 14° do Codigo Tributario
Nacional, 0 Economus (a) nao distribui parcela de seu patri-
monio ou de suas rendas, a titulo de lucro; (b) ndo aplica
seus recursos diretamente no exterior; e (c) mantém escri-
turacao de suas receitas e despesas em livros formais capa-
zesdeassegurar sua exatidao.

O Economus administra os seguintes planos assistenciais:

Contratacdo: Coletivo por Adesdo;

Empregados ativos, aposentados dos grupos A, B, Ce S e seus
dependentes, residentes na capital - SP;

Acomodacdo em enfermaria.

Contratagdo: Coletivo por Adesdo;

Empregados ativos, aposentados dos grupos A, B, Ce S e seus
dependentes, residentes no interior - SP;

Acomodacdo em apartamento.

Contratagao: Coletivo Empresarial;

Empregados ativos, aposentados dos grupos A, B, Ce S e seus
dependentes;

Acomodagdo em apartamento.

Contratagdo: Coletivo Empresarial;

Empregados ativos (admitidos a partir de 01/01/01), aposentados do
grupo“C” e seus dependentes;

Acomodacéo em apartamento.

Contratacdo: Coletivo Empresarial;

Empregados ativos, aposentados dos grupos A, B, Ce S e seus
dependentes;

Acomodacéo em apartamento.

12.025 vidas

Contratacdo: Coletivo Empresarial;

Empregados ativos (admitidos a partir de 01/01/01), aposentados do
grupo“C” e seus dependentes;

Acomodacdo em apartamento.

197 vidas
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Economus - 368 vidas FEAS - 6.969 vidas

Autossustentavel — 49 vidas
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Basico - FEAS

PAMCFEAS

Eco-Salde

Eco-Satide

786 vidas

6.183 vidas

368 vidas

49 vidas

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

Contratacdo: Coletivo por Adesdo;
Aposentados e pensionistas dos Grupos B e C;
Acomodagdo em apartamento.

Contratagdo: Coletivo por Adesao;
Aposentados e pensionistas dos Grupos B e C;
Acomodacdo em apartamento.

Contratagdo: Coletivo Empresarial;

Ativos, aposentados e pensionistas do Grupo “C’, dependentes
preferenciais;

Acomodacéo em apartamento.

Contratacdo: Coletivo Empresarial;

Ativos, aposentados e pensionistas do Grupo “C’, dependentes
preferenciais;

Acomodacdo em apartamento.
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2. Base de preparacao das demonstracées contabeis

As informacoes suplementares - Gestao Assistencial foram
elaboradas em consonancia com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades super-
visionadas pela Agéncia Nacional de Sauide Suplementar -
ANS, através da IN n° 46, de 25/02/2011, RN n° 247, de
25/02/2011, ambas revogadas pela IN n° 290, de
27/02/2012, as quais incluem as disposicdes contidas na
Lei das Sociedades por Acdes - Lei n° 6.404/76, alterada
pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09 e pronunciamentos,
orientacbes e interpretacées emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando referenciados
pela ANS.

De acordo com aRN n° 85, de 07/12/2004, alterada pela RN
n° 100, de 03/06/2005, e pela RN n° 144, de 03/01/2007,
ficam definidas as categorias de formacao de custo, ou
seja, as formas de recebimento das contribuicées dos
participantes dos planos de saude. No caso dos planos de
salde operados pelo Economus, em que o valor das
contribuicdes é calculado apés a realizacdo da despesa,
fica caracterizada a modalidade de “preco pos-
estabelecido”. Operadoras que registram planos de saude
desta modalidade ficam dispensadas da constituicdo das
seguintes Provisdes Técnicas: Provisdes de Eventos
Ocorridos e Ndo Avisados (PEONA) e Provisdo para Remis-
sao, sendo necessdria apenas a observancia do Patriménio
Minimo Ajustado (PMA), que consiste em um limite mini-
mo de patrimodnio social para que uma operadora possa
administrar planos de saude.

As informagdes contdbeis da Gestdo Assistencial, apresen-
tadas com o objetivo de cumprir os aspectos regula-
mentares da ANS, sao registradas nos livros contabeis do
Economus - Instituto de Seguridade Social.

Estimativas e premissas, consideradas prudentes pela
Administracdo, foram utilizadas na preparacdao dessas
informacoes suplementares — Gestao assistencial, incluin-
doamensuracdo do valorjusto dos ativos financeiros e ndo
financeiros e provisao para contingéncias. Essas premissas
e estimativas sao revistas periodicamente pela Admi-
nistracdo e os resultados reais podem divergir dessas esti-
mativas.

Os quadros, as informacgdes e os demonstrativos constan-
tes das notas explicativas estdo expressos em milhares de
reais, sendo o Real a moeda funcional do Economus.

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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3. Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pelo Economus
estao descritas aseguir;

a.Apuracaodoresultado

Receitas: o resultado das transa¢des é apurado pelo regime
de competéncia dos exercicios. As receitas sdo originadas,
principalmente, das contribui¢des mensais do patrocinador,
mantenedor, participantes e assistidos, além da rentabilidade
proveniente de aplicagdes do seu patrimonio, que obedecem
ao disposto na Resolucao ANS n° 159/07 e n° 227/10.

Despesas: 0s eventos indenizaveis sdo constituidos com ba-
se no valor das faturas apresentadas pela rede credenciada,
respeitando o regime de competéncia dos exercicios.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerérios disponi-
veis em conta corrente e investimentos financeiros com ven-
cimentos de curto prazo, de alta liquidez, que sdo pronta-
mente conversiveis em montante conhecido de caixa e que
estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c.Aplicacoes financeiras

Os ativos financeiros da Gestao Assistencial foram classifi-
cados segundo a intencdo da Diretoria nas seguintes cate-
gorias: “valor justo por meio do resultado” e “mantidos até
ovencimento”.

Valor justo por meio de resultado - Uma aplicacéo é clas-
sificada pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacao e designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ati-
vos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio
de resultado se o Economus gerencia tais investimentos e
toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valo-
res justos de acordo com a gestao de riscos e estratégias de
investimentos.

Mantidos até o vencimento - Os ativos financeiros manti-
dos até o vencimento sdo registrados pelo valor justo,
acrescido dos custos de transagdo atribuiveis. Apds seu
reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado atra-
vés do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda porreducado ao valor recuperével.
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d.Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo caracterizados como obriga-
¢ao contratual de pagamento de determinada importan-
ciaem moedaou em instrumentos financeiros.

e.Provisoes, passivos e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgac¢ao das con-
tingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais sao efetua-
dos de acordo com os critérios definidos no pronuncia-
mento técnico CPC n° 25, do Comité de Pronunciamentos
Contébeis.

Ativos contingentes - Nao sao reconhecidos contabilmen-
te, exceto quando a Administragao possuitotal controle da
situacdo ou quando ha garantias reais ou decisées judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, carac-
terizando o ganho como praticamente certo. Os ativos
contingentes com probabilidade de éxito provavel sao
apenas divulgados nas demonstra¢ées financeiras, quan-
doaplicavel.

Passivos contingentes - Sdo constituidos levando em con-
ta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agodes,
similaridade com processos anteriores, complexidade e o
posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for
avaliada como provavel, o que ocasionaria uma saida de
recursos para a liquidacdo das obriga¢des, e quando os

5. Aplicagoes Financeiras

Abaixo apresentamos a composicao dos ativos financeiros:

A -Valor justo por meio de resultado

Fundos de Renda Fixa 2
Fundos de Renda Variavel 2
Titulos Privados - CDB/RDB 2

B - Titulos mantidos até o vencimento
Fundos de Renda Fixa

Fundos de Renda Variavel

Titulos Privados - CDB/RDB

Investimentos estruturados

NN NN

Total
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montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas demonstragdes finan-
ceiras e os classificados como remotos ndo requerem pro-
visdo nemdivulgacao.

Os depdsitos judiciais efetuados pelo Economus e as pro-
visdes contingenciais sdo atualizados mensalmente pela
taxa SELIC, a excecdo das provisdes de seguro de vida, que
sao atualizadas pela taxa de poupanca.

f.Imposto de renda e contribuicao social e contribuicées

O Economus, por se tratar de uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar e ndo ter fins lucrativos, é isen-
to da apuracao de Imposto de Renda, Contribuicdo Social
Sobre o Lucro Liquido, PIS e da COFINS.

4, Caixaeequivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a composicdo do caixa e equiva-
lentes de caixa:

Contas correntes 2.258 1.142
Aplicagdes a vencer em até 90 dias 26.459 .
Total 28.717 1.142

189.179 189.179 187.845 187.845
35.128 35.128 8.557 8.557
- - 39.330 39.330
224.307 224307 235.732 235.732
9.966 9.966 8.814 8.814
12723 12.723 9.503 9.503
77.583 77.583 70.811 70.811
22.657 22.657 4.455 4.455
122.929 122.929 93.583 93.583
347.236 347.236 329.315 329315
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A seguir, demonstramos a composicao de valores por ven-
cimento:

A vencer em até um ano 32.568 26.254
A vencer entre um e cinco anos 72415 103.979
A vencer apds cinco anos 7.568 2.680
Indeterminado 234.685 196.402

347.236 329.315

Abaixo apresentamos a hierarquia do valor justo dos ativos
financeiros.

Os diferentes niveis foram definidos, como segue:

« Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos paraativos e passivos e idénticos;

« Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1,

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(precos) ou indiretamente (derivado de precos);

« Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo
baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao
observaveis).

De acordo com o Pronunciamento Técnico - CPC 40, todos
os investimentos financeiros estdo enquadrados no nivel
hierdrquico 2.

Gerenciamento deriscos

Risco de crédito - o risco de crédito, associado a possibili-
dade do nao recebimento de valores faturados aos partici-
pantes, é atenuado pela cobranca a uma base pulverizada
de participantes e pela possibilidade legal de interrupcao
do atendimento aos beneficidrios de planos de saude,
apos determinado periodo de inadimpléncia.

6. Créditos e débitos de operacoes com planos de assisténcia a saude

Aseguir, estdo demonstrados os valores areceber e a pagar referentes a operagdes de assisténcia a saude:

Taxa Administrativa a Receber]

Contraprestacao pecunidria (a)

Taxa administrativa Banco do Brasil (b)

Taxa administrativa do FEAS (c)

Taxa administrativa do Autossustentaveis (d)
Outros créditos de Operagdes com Satide
Obrigagdes a Repassar (e)

(réditos Rejeitados (f)

Total de Créditos a Receber/Pagar

(a) Representa os valores areceber dos usudrios dos planos.

(b) Refere-se a valores a receber para custeio da gestao dos
planos de saude sob responsabilidade do Banco do Brasil.

(c) Corresponde a taxa cobrada pelo Economus para admi-
nistracdo da carteira de investimentos do fundo FEAS. Foi
classificado como um direito a ser recebido pela adminis-
tracao assistencial e reconhecida a receita de Taxa Admi-
nistrativa. Em contrapartida, foi provisionada uma obriga-
¢ao para o fundo contabil FEAS, integrante da gestdo assis-
tencial, que tem a obrigacdo de custear esta taxa, com
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10318 8.014 = -
1.214 993 = =
223 110 223 110
5.581 = 5.581 -
176 = = =

. = 287 276

s = 856 448
17.512 9.117 6.947 834

liquidagcdo ocorridaemjaneiro/2012.

(d) Corresponde a Taxa de administracao a ser repassada
aoadministrativo assistencial.

(e) As Obrigacdes a Repassar representam valores recebi-
dos a maior do mantenedor Banco do Brasil, que deverao
serdevolvidos pelo Economus.

(f) Refere-se a pagamentos efetuados a prestadores que, por
algum motivo, a conta corrente de destino rejeitou o recebi-
mento e aimportancia retornou ao caixa do Economus.
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7. Provisoes de evento sinistro a liquidar

S&o contabilizados nesta rubrica, basicamente, os valores
devidos ao Sistema Unico de Saude (SUS), referentes a uti-
lizacdo darede publica pelos participantes do Economus e

Provisdes de Eventos a Liquidar

Valores a ressarcir ao SUS 501 434
Valores a pagar aos prestadores 5.627 3.070
Total de provisao de eventos a liquidar 6.128 3.504

8. Débitos Diversos

Contemplam obrigacdes que nédo estdo relacionadas a
prestacao de servicos de saide. A composicao dos débitos
éaseguinte:

Fornecedores de servico

Contas a pagar 214 100
Total 214 100

Outros débitos a pagar

Valores a devolver ao Mantenedor 337 337

Valores a reembolsar a Gestao Previdencial (a) 6.753 1.428
Outros 455 264
Total 7.545 2.029

Total de débitos diversos 7.759 2.129

a) Acréscimo decorrente ao nao repasse da taxa de administracdo
da Gestdo Assistencial para o Plano de Gestao Administrativo - PGA

9. Contingéncia

Nos subgrupos ativo e passivo ndo circulantes sdo consi-
derados, respectivamente, os depésitos judiciais efetua-
dos pelo Economus e as provisées contingenciais. Os sal-
dos sdo atualizados mensalmente pela taxa SELIC. A movi-
mentacdo estd demonstradaa seguir:
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

Depdsitos

Fiscais 146.595 2410 - 5.429 154.434
Outras 505 796 - 5 1.306
Sub total 147.100 3.206 - 5.434  155.740
Provisao

Fiscais 160.322 2440 (37) 4.237 166.963
Outras 2.367 796 (112) 684 3.735
Sub total 162.689 3.237 (149) 4.921 170.698
Total liquido 15.589 31 (149) (513) 14.958

Fiscais: sdo compostas basicamente de autos de infracdo
PIS/COFINS e INSS, destacando-se:

PIS/COFINS REEMBOLSAVEL: autos lavrados pela Receita
Federal, questionando incidéncia e bases de recolhimento
referentes aos exercicios de 1996 a 2000. O Economus
protocolou, por meio de sua assessoria juridica, acdo
anulatéria com pedido de antecipacao de tutela em 2002.
O processo foi julgado procedente para anulacdo em agos-
to de 2008, tendo a Unido recorrido da decisao em janeiro
de 2009. O recurso de apelacao encontra-se pendente de
julgamento. Contabilmente, foi provisionado, em 2012, o
valor R$ 113.240 (2011 -R$ 110.326) e depositado judicial-
mente ovalordeRS$ 104.721(2011-R$ 100.493).

A atualizacao das provisdes é inferior a dos depésitos, pelo
fato de o depdsito judicial reembolsavel sofrer atualizacao.

INSS: autos lavrados em 2004 e 2007, relacionados a con-
tribuicbes previdencidrias de carater normal, servigos re-
munerados as cooperativas e divergéncia entre valores
recolhidos e informados na GFIP. Assessoria juridica
especializada foi contratada para impugnacdo dos autos.
Contabilmente, estd provisionado em 2012, o montante
de R$ 12.658 (2011 - R$ 12.130) e depositado judicialmen-
te,em2012,0 montantedeR$8.892 (2011 -RS 8.485).

Mandado de Seguranca - PIS/COFINS: o Economus, emba-
sado na decisdo do Supremo Tribunal Federal - STF, que jul-
gou inconstitucional o paragrafo 19, artigo 3°, da Lei 9718/
1998, que equiparava o faturamento a totalidade das recei-
tas e a exclusao das receitas financeiras da base de célculo.
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Em 2006, o Economus impetrou Mandado de Seguranca
tendo liminar concedida, passando a depositar judicial-
mente os valores apurados. Contabilmente, esta provisio-
nado o valor de R$ 11.193 (2011 - R$ 8.752) e depositado
judicialmente ovalordeR$ 10.950(2011-R$ 8.541).

Em 2012, a rubrica “outras” contingéncias, refere-se as no-
vas agcoes contra os planos de saude. Foram provisionados
RS 3.735 (2011- R$ 2.367) e depositados judicialmente R$
1.306(2011-R$ 505).

O Economus possui agdes de natureza civel que ndo estao
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificados
pela Administracdo e por seus advogados como possivel
nomontantedeRS$ 684 (2011 -R$0).

10. Despesas Administrativas

Abaixo, a composicao das despesas administrativas:

Despesas Administrativas

Despesas com Pessoal Proprio (a) 12.715 5.938
Despesas com Servigos de Terceiros (b) 5.799 6.912
Despesas com Localizacao e Funcionamento (c) 2.015 1.145
Despesas com Tributos (d) 1.062 25
Provisao Para Contingéncias — Administrativas (e) - 965
Despesas Administrativas Diversas (f) 588 189
Total despesas administrativas 22.179 15.174

(a) Despesas com pessoal proprio

As despesas com pessoal préprio sdo originadas na Gestao
Administrativa Previdencial, sendo transferida, por meio
de rateio, a parcela correspondente a Gestao Assistencial.
Osaldo é composto conforme demonstrado abaixo:

Despesas com pessoal proprio

Saldrios 6.006 3.641
Encargos 2.093 1.034
Bonificacdes / beneficios 4.616 1.263
Total das despesas com pessoal 12.715 5.938

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

Em 2012, ocorreu aimplantacdo da nova Politica de Cargos
e Saldrios (contratagdes, rescisdes), mudanca do critério de
rateio das despesas administrativas.

(a) Despesas com servicos de terceiros

Sao representadas pelos servicos contratados de terceiros,
tais como: consultoria técnica, servicos de conectividade,
temporarios e terceirizados, honorarios advocaticios, en-
tre outros. A implantacao da Politica de Cargos e Salarios
teve reflexo nadiminuicdo de servicos terceirizados.

(b) Despesas com localiza¢do e funcionamento

Correspondem as despesas basicas para manutencdo das
atividades da empresa. Neste subgrupo sao registradas
despesas comdgua, aluguel, luz e telefone.

(c) Despesas comtributos

Despesas com IPTU, IPVA, taxa de saude suplementar e
outras contribuicdes fiscais. Em 2012, ocorreu mudanga na
planificacdo contabil da ANS, classificando as provisdes do
PIS e da COFINS neste subgrupo, no montante de RS 905
(em2011,R$965).

(d) Provisao para contingéncias - Administrativas

Provisdo referente ao PIS/ COFINS incidente sobre as re-
ceitas da administracdo assistencial, que o Economus depo-
sita em juizo todos os meses em 2011. A partir de 2012, pas-
sou a ser registrado no subgrupo“Despesas com tributos”.

(e) Despesas administrativas diversas

Sédo outras despesas nao classificaveis nas demais contas
de despesas administrativas, tais como: despesas judiciais,
jornais e revistas, multas, entre outras.

11.Partesrelacionadas

As principais operagdes com partes relacionadas, bem co-
mo as transacdes que influenciaram o resultado do exerci-
cio, sdo relativas as contribuicdes recebidas e aos profissio-
nais-chave da administracao. As principais transagdes sao:

Banco do Brasil - Matenedor 1.389 337 110.318 -
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12.Remuneracao da Administracao

O Economus considerou como pessoal-chave da adminis-
tracdo os integrantes da diretoria. Os valores com os bene-
ficios de curto prazo no exercicio de 2012 somaram RS 1.363.

13. Resultadofinanceiroliquido

Sao constituidos das atualizacdes liquidas mensais dos sal-
dos das aplicacdes financeiras, dos depésitos judiciais e
das provisdes de custeio dosinvestimentos do FEAS, reem-
bolsados mensalmente a Administracdo Assistencial a
titulo de taxa administrativa para gestao de seus investi-
mentos. A apropriacao dos valores ocorre de acordo com o
fato gerador, em obediéncia ao regime de competéncia.

14.Garantias financeiras

As garantias financeiras sdo um conjunto de exigéncias a
serem observadas pelas operadoras de planos de saude
para manutencao do seu equilibrio econémico-financeiro,
minimizando os riscos de insolvéncia. As regras preveem a
observancia de Recursos Proprios Minimos, Margem de
Solvéncia e constituicdo de Provisdes Técnicas.

a.Recursos proprios minimos
i. Patriménio minimo ajustado

De acordo com o Art. 3°, da RN 209, o Patriménio Minimo
Ajustado - PMA - representa o valor minimo do Patriménio
Liquido ou Patriménio Social da OPS, ajustado por efeitos
econdmicos na forma da regulamentacdo do disposto no
incisol,doartigo 22, calculado a partir da multiplicacdo do
fator 'K' (38,39% - no caso do Economus), obtido em tabela
anexaanorma, onde sao definidos coeficientes, de acordo
com a regido de atuacdo da operadora, pelo capital base
de R$ 5.871 (em 2011, R$ 5.596). Em 31/12/2012, foi
observado o limite minimo de patriménio, equivalente a
60/72 avos do resultado do capital base, multiplicado pelo
fator K. A seguir, estdo demonstrados os célculos do
Patriménio Minimo Ajustado.

(apital Base 5.871 5.596
(x) Fator K 38,39% 38,39%
(=) Patrimdnio minimo ajustado 2.254 2.148
Capital Requerido 1.878 1.432
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (RSmil)

O capital para a gestao assistencial do Economus estd em
conformidade com o limite minimo estabelecido pelo PMA,
pois, ao final do exercicio 2012, seu capital totalizou RS
330.791. Ainda, conforme a RN 209, art. 6°, o calculo do PMA
devera ser observado até dezembro de 2013, quando sera
substituido pela margem de solvéncia.

ii. Margem de solvéncia

A partir de janeiro de 2014, as operadoras ficardo submeti-
das a Margem de Solvéncia a fim de verificar se a capacida-
de do patrimonio serd necessaria para operar no mercado
desaude.

a.Provisdestécnicas

De acordo com a RN n° 209, da ANS, o Economus, por con-
templar somente planos de salide na categoria de precos
pos-estabelecidos, fica liberado da constituicao das provi-
sdes técnicas, a excecdo da Provisao de Eventos a Liquidar -
PEL, sendo necessario apenas observar o Patriménio Mini-
mo Ajustado.

Sergiolunes Brito
Diretor Superintendente
CPF 270.690.521-20

Benilton CoutodaCunha
Diretor Administrativo
CPF431.529.967-72

Paulo Leite Julido
Diretor Financeiro
CPF956.029.098-34

Tadeu PigioniHorta Fernandes
Contador

CRCSP241642/0-1
CPF222.044.038-90

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




W PARECERES
N

JC;#*% (Pf“
2,0, %
% 5
&

: ‘b?%
O 7, 4

i |

EEEEEEEE - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL ‘ 1

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2012



Atuarial: Gama Consultores Associados

Plano de Beneficios PrevMais
CNPB 2006.0034-29

Parecer Atuarial 023/13
1.Consideragées Iniciais

Atendendo as disposicoes das Leis Complementares n° 108 e
n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da Resolugdo MPS/
CGPC n° 18, de 28 de mar¢o de 2006, a GAMA Consultores
Associados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Plano de
Beneficios PrevMais, administrado e executado pelo
ECONOMUS - Instituto de Seguridade Social, patrocinado
pelo entdo Banco Nossa Caixa S.A., incorporado societaria-
mente pelo Banco do Brasil S.A., e pelo préprio ECONOMUS,
em face da Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de 2012, a
qual teve como objetivo o dimensionamento das Provisdes
Matematicas e Fundos Previdenciais, bem como apuracéo do
custo dos beneficios assegurados pelo Plano e, em decor-
réncia, afixacdo do respectivo Plano de Custeio.

O Plano PrevMais estd estruturado na modalidade de Contri-
buicdo Varidvel (CV), na forma disposta na Resolucdo MPS/
CGPCne 16, de 22 de novembro de 2005, posto que os benefi-
cios programados assegurados pelo Plano observam a con-
jugacéo das caracteristicas de Contribuicdo Definida (CD) na
fase de acumulacdo e de Beneficio Definido (BD) ou Con-
tribuicdo Definida (CD), na fase de percepcdo, conforme
opcdo a ser exercida pelo Participante, estando sujeitos a ris-
cos atuariais aqueles que optam pela percepc¢édo do beneficio
na modalidade de Beneficio Definido (renda vitalicia).

No que se refere aos beneficios de risco, todos estdo estru-
turados sob a modalidade de Beneficio Definido, conforme
Regulamento do Plano, sendo assegurados os beneficios de
Aposentadoria por Invalidez, Pensdo por Morte, Auxilio-
Doenca e Auxilio-Funeral.

O Plano esta registrado na PREVIC sob o Cadastro Nacional de
Planos de Beneficios — CNPB n° 2006.0034-29, sendo que a
Avaliacdo Atuarial anual de 2012 contempla o Regulamento
vigente na sua Data Base, sendo a Ultima alteracdo aprovada
pela Portaria MPS/SPCn° 1.577,de 18 de setembro de 2007.

Procedemos a Avaliacao Atuarial anual do exercicio de 2012
na Data Base de 31 de dezembro de 2012, sendo esta também
a Data da Avaliacdo, contemplando o Regulamento e a Nota
Técnica Atuarial do Plano vigente, assim como os dados ca-
dastrais e financeiros individuais dos Participantes e
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Assistidos levantados e informados pela Entidade, vinculados
as Patrocinadoras do Plano, bem como nas informagdes con-
tabeis e patrimoniais, considerando a data de 31 de dezembro
de 2012, observado, ainda, a existéncia de um Unico Grupo de
Custeio no Plano PrevMais, sendo este denominado de“Geral”
exclusivamente para fins deste Parecer, o qual contempla a
totalidade dos Participantes e Assistidos do Plano de Bene-
ficios.

Todas as informacgdes relativas a Avaliagdo Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatério GAMA 151 — RE
015/13, o qual contempla os resultados da Avaliacdo Atuarial
do Plano de Beneficios PrevMais posicionada em 31 de de-
zembrode2012.

Adicionalmente, e em face do Economus nao ter informado
nenhum fato relevante, em conformidade com a correspon-
déncia GAMA 151 - CT 447/12 de solicitacdo de dados e infor-
macodes para a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de 2012,
consideramos, no seu processamento, a inexisténcia de qual-
quer fato que venha a comprometer a solvéncia e equilibrio
financeiro e atuarial do Plano de Beneficios, conforme estabe-
lece o artigo 80 do Decreto 4.942/03, dada a responsabilidade
técnico-atuarial da GAMA, em relacdo aos planos adminis-
trados pela Entidade.

2.Resultados Atuariais
2.1.Emrelacdaoaogrupode custeio:geral
2.1.1 Evolugdo dos Custos

Os beneficios derisco assegurados pelo Plano PrevMais sdo os
de Aposentadoria por Invalidez, Pensdo por Morte, Auxilio-
Doenca e Auxilio-Funeral. Todos esses beneficios estdo estru-
turados na modalidade de Beneficio Definido, sendo ava-
liados sob o Regime de Capitalizacdo e pelo Método de
Financiamento de Crédito Unitdrio Projetado, e registrados
no Fundo Previdencial para Cobertura de Beneficios de Ris-
cos, em conformidade com o Regulamento e Nota Técnica
Atuarial do Plano.

Conforme Relatério de Avaliacdo Atuarial GAMA 151 - RE
015/13, os beneficios avaliados atuarialmente na fase de
acumulacao (beneficios de risco) apresentaram elevagées em
suas aliquotas. No total dos beneficios de risco, o custo
aumentou de 1,276% na Ultima Avaliacdo Atuarial, posicio-
nada em 31 de dezembro de 2011 (Relatério de Avaliacdao
Atuarial GAMA 151 -RE015/12), para 1,342% na Avaliacdo po-
sicionada em 31 de dezembro de 2012, sendo as aliquotas
incidentes sobre afolha de Salério de Beneficio.
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Esta elevacdo deveu-se, sobretudo, a inclusdo de carrega-
mento de seguranca estatistica no calculo do custo dos bene-
ficios de risco, objetivando, sem provocar qualquer alteragao
no Plano de Custeio para 2013, elevar o nivel de seguranca
atuarial do PrevMais, tendo essa oscilagao sido influenciada,
também, pelas alteracdes realizadas nas hipdteses atuariais
do Plano, conforme detalhadas na secao “Outros Fatos Rele-
vantes”deste Parecer, bem como por variages observadas na
base cadastral de Participantes e Assistidos.

Quanto ao beneficio programado de Aposentadoria, o custo
calculado com base na contribuicdao média dos Participantes
e Patrocinadoras foide 11,791% em 31 de dezembro de 2011,
elevando-se para 11,918% na Avaliacdo do exercicio de 2012.
Este aumento deveu-se a elevacdo do percentual médio de
contribuicao escolhido por cada Participante do Plano, o qual
pode variar entre 2% e 8% do Salario de Beneficio, a critério do
Participante, com a contrapartida paritaria das respectivas
Patrocinadoras.

Embora este beneficio esteja sujeito a risco atuarial, em razéo
da possibilidade de requerimento da Aposentadoria em for-
ma de renda vitalicia, estruturada em Beneficio Definido, ndo
ha custo atuarialmente calculado atribuido a este beneficio.

2.1.2.Variacao das Provis6es Matematicas

As Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos — PMBC
fixadas com base nas informagdes individuais dos Assistidos
(Aposentados e Pensionistas) do Plano PrevMais, foram
avaliadas em R$161.886.350,27, na data de 31 de dezembro
de 2012, sendo R$38.896.735,33 referentes aos beneficios
programados estruturados na modalidade de Contribuicdo
Definida, e R$122.989.614,94 referentes aos beneficios estru-
turados na modalidade de Beneficio Definido, onde
R$4.246.859,51 sao referentes aos beneficios programados e
R$118.742.755,43 referentes aos beneficios nédo-pro-
gramados.

Ja as Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder -
PMBaC foram avaliadas em R$454.004.523,48, na data de 31
de dezembro de 2012, com base nas informacdes individuais
dos Participantes, referentes aos beneficios determinados
pelo método de capitalizagao financeira individual, estrutu-
rados, na fase de captacdo, na modalidade de Contribuicdo
Definida (CD).

O Plano PrevMais nao possui Provisdes Matematicas a Cons-
tituir - PMaC, na data base da Avaliacdo Atuarial.

Desta forma, o total das Provisdes Matematicas montava, em
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31dedezembrode2012,emR$615.890.873,75.

Comparativamente a Avaliacao Atuarial de encerramento de
exercicio de 2011, a variagao nominal das Provisdes Matema-
ticas do Plano PrevMais foi de 26,85%, tendo sido registrado o
montante de R$615.890.873,75 em 31 dedezembrode 2012 e
R$485.541.459,83 em 31 de dezembro de 2011. O crescimen-
to deveu-se, em especial, ao ingresso de contribuicées no
Plano, que foi superior ao montante pago em beneficios e,
acessoriamente, a rentabilidade auferida no exercicio, de
10,1%, devendo-se considerar, ainda, o efeito das alteracdes
das hipoteses atuariais realizadas neste exercicio, conforme
detalhadas na secdo “Outros Fatos Relevantes” deste Parecer,
e variacdes observadas na base cadastral de Participantes e
Assistidos do Plano.

2.1.3. Principais Riscos Atuariais

O Risco Atuarial surge especialmente pela inadequacédo de
hipéteses e premissas atuariais, as quais trazem volatilidade
aos planos de beneficios, sendo que para o Plano PrevMais,
caracterizam-se, basicamente, como Demogrdéficas, Biomé-
tricas e EconOmico-financeiras, sendo que as hipdteses,
Regimes Financeiros e Métodos de Financiamento utilizados
neste Plano estdo em conformidade com os principios atua-
riais geralmente aceitos, assim como em consonancia com os
normativos que regem a matéria, tendo em vista o longo
prazo previsto para a integralizacdo das obrigacdes previ-
denciais.

Salienta-se que as hipéteses atuariais utilizadas para fins de
Avaliacdo Atuarial anual de 2012 do Plano PrevMais, foram
aprovadas pelo ECONOMUS, sendo que a Entidade estava
subsidiada pelos testes de aderéncia das hipdteses e
premissas atuariais executados por esta Consultoria, cujos
resultados foram formalizados a Entidade por meio do
Relatério GAMA 151 - RE 097/12 observando assim, no que
nos pertine, os ditames da Resolugao MPS/CGPC n° 18/2006.

2.1.4.5olugbes paralnsuficiéncia de Cobertura

Tendo em vista que o Plano nédo apresentou insuficiéncia de
cobertura na Avaliacdo Atuarial de 2012, este item nao é
aplicavel ao presente Parecer.

2.2Emrelacao ao plano de beneficios
2.2.1.Qualidade da base cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi submetida a
testes de consisténcia e, apds ratificagcdes e retificagdes da
Entidade, em relacdo as possiveis inconsisténcias verificadas,
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os dados foram considerados suficientes e exatos para fins da
Avaliacgéo.

2.2.2.Variacdodoresultado

Na confrontacdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisdes
Matematicas, no montante total de R$615.890.873,75, com o
Patrimonio de Cobertura do Plano, em 31 de dezembro de
2012, no montante de R$616.127.590,88, verifica-se que o
Plano PrevMais apresentou Superavit técnico-atuarial, de
R$236.717,13,em 31 dedezembro de 2012.

O superavit do Plano reduziu de R$442.688,26 em 31 de
dezembro de 2011 paraR$236.717,13 em 31 de dezembro de
2012, representando oscilacdo negativa de 46,53%, ou
R$205.971,13. Esta reducdo deveu-se, em especial, a conces-
sdes, no exercicio de 2012, de beneficios de Pensao por Morte
e de Aposentadoria por Invalidez em niveis superiores
aqueles historicamente verificados, particularmente no que
diz respeito aos valores dos beneficios concedidos. Comple-
mentarmente, o resultado também foi influenciado pelo nao
alcance da meta atuarial do Plano, composta pela taxa de
juros de 5,0% acrescida do INPC no ano de 2012, de 6,2%,
totalizando 11,5%, enquanto que a rentabilidade alcancou
10,1%, gerando uma perda atuarial de 1,3% no periodo.

2.2.3.Naturezadoresultado

O resultado superavitério do Plano apresenta caracteristicas
conjunturais, sendo oriundo, sobretudo, de oscilacbes esta-
tisticas em torno das hipoteses atuariais definidas para o
Plano. Em se tratando, portanto, de oscilacdes inerentes ao
processo estocastico, ndo se pode atribuir natureza estrutural
aoresultado. A totalidade do superavit foi alocada em Reserva
de Contingéncia, uma vez que perfaz 0,19% da Provisdao
Matematica do Plano relativa aos beneficios que nao tém seu
valor permanentemente ajustado ao saldo de conta, no valor
de R$122.989.614,94, conforme paragrafo tnico do artigo 7°
daResolu¢cdo MPS/CGPCn°26/2008.

2.2.4.5olugbes paraequacionamento do déficit

Tendo em vista que o Plano nado apresentou déficit na Avalia-
¢ao Atuarial de 2012, este item ndo é aplicavel ao presente
Parecer.

2.2.5.Adequacgdes dos métodos de financiamento

Adota-se, para o financiamento dos beneficios do Plano, o
Regime de Capitalizacdo conjugado com o Método de
Capitalizacdo Financeira para o beneficio programado, estru-
turado em Contribuicdo Varidvel, e o método de Crédito
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Unitdrio Projetado para os beneficios de risco, estruturados
em Beneficio Definido. Portanto, os métodos utilizados estdo
aderentes a legislacdo vigente, conforme item 5 do Anexo da
Resolucédo MPS/CGPCne 18/2006.

2.2.6.0utros fatos relevantes

1) O Plano PrevMais foi implantado quando da realizagcdo do
processo de saldamento do Plano do Regulamento Geral,
também administrado pelo ECONOMUS, como opcdo de
ingresso para aqueles que optaram pelo Saldamento de seus
beneficios naquele Plano, encontrando-se, atualmente, aber-
toanovasadesoes;

2) Para fins desta Avaliagao Atuarial, foram considerados os
valores de patrimonio, ativos de investimentos e exigiveis do
Plano informados pela Entidade, através do Balancete
Contabil do Plano do més de dezembro de 2012 e conforme
declarado pela Entidade os ativos de investimento estao
avaliados e contabilizados a valor de mercado, pelo que consi-
deramos, para fins da Avaliacdo, que tais valores refletem a
realidade dos fatos;

3) De acordo com o referido Balancete Contabil, a totalidade
do Patrimonio de Cobertura do Plano encontra-se integra-
lizado;

4) Na Avaliacdo Atuarial de encerramento de exercicio de
2012, nao obstante ter sido possivel uma reducao no custeio
dos beneficios de risco do Plano, tendo em vista a diminuigao
do custo normal desses beneficios, influenciada, especial-
mente, pela alteracdo das hipdteses atuariais, preponderan-
do a reducdao da taxa de crescimento real de saldrios,
conforme detalhado adiante, optou-se por manter o custeio
ora praticado, por meio da insercdo de carregamento de
seguranca estatistica para a apuracao do custo dos beneficios
derisco, posto que estes sdo dimensionados por meio de Fun-
do Previdencial;

5) Conforme decisdo da Entidade serd mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2012 para este Plano,
sendo este varidvel conforme o Saldrio de Beneficio do
Participante, de 0,15% a 0,94% sobre o Salario de Benéeficio; e
de 0,90% sobre o valor da Complementacao recebida e do
Beneficio Proporcional Diferido, para os Assistidos e
Participantes em BPD, respectivamente;

6) Os Fundos do Plano montavam a quantia de
R$117.302.381,47, sendo R$110.456.090,72 referentes a
Fundos Previdenciais; R$6.678.827,21 referentes a Fundo
Administrativo; e R$167.463,54 referentes a Fundos dos
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Investimentos. Os valores dos Fundos Administrativo e dos
Investimentos foram informados pela Entidade, através do
Balancete Contabil do Plano;

7) Quanto aos Fundos Previdenciais, seus valores sdéo compos-
tos pelo Fundo de Reversao, por exigéncia regulamentar, cujo
valor de R$4.032.596,37 foi informado pela Entidade, o qual é
constituido pelas parcelas patronais nao resgataveis de Par-
ticipantes que optaram pelo Instituto do Resgate e destina-se
a cobertura da Conta Coletiva do Plano ou a outra finalidade
aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade, conforme
consta do Regulamento do Plano; e pelo Fundo constituido
em decorréncia da capitalizagao dos beneficios de risco, pre-
visto em Nota Técnica Atuarial, que montava, em 31 de de-
zembro de 2012, R$106.423.494,35, e teve como origem

3.Planodecusteio

O Plano de Custeio para o préximo exercicio, com inicioem 01
de abril de 2013, em conformidade com o Regulamento do
Plano, deverd ter a seguinte configuracdo, observada sua
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primdaria de recursos o Fundo de Oscilagao de Risco, mantido
pelo Plano até a capitalizagdo dos beneficios de risco, ocorrida
em 31 de dezembro de 2011, e o Patriménio de Cobertura do
Plano, sendo este fundo dimensionado atuarialmente e desti-
nado a custear os beneficios deriscodo Plano;

8) No que diz respeito as hipodteses atuariais, procederam-se
as seguintes alteragdes na Avaliacdo Atuarial de 2012, quando
comparadas com aquelas adotadas em 2011: i) Fator de
Capacidade de 0,9716 para 0,9789; ii) Crescimento Real de
Salérios de 3,57% ao ano para 2,15% ao ano; iii) Tdbua de
Entrada em Invalidez de Zimmer (D26) para Light Fraca;
(A150); e iv) Tabua de Rotatividade de Exp. ECONOMUS 2010
(taxa médiade 1,70%) para Exp. ECONOMUS 2011 (taxa média
de 1,20%).

prévia aprovacdo da Entidade e Patrocinadoras, antes de sua
entradaemvigor:

0 2.500 0,06%

2.500,01 3.000 0,20%

- 3.000,01 3.500 0,34%
Participantes

3.500,01 4,000 0,46%

4.000,01 5.000 0,55%

Para o custeio dos beneficios de risco 5.000,01 6.000 0,65%

6.000,01 7.000 0,73%

7.000,01 8.000 0,77%

8.000,01 10.000 0,83%

10.000,01 12.000 0,88%

12.000,01 6 PPE** 0,93%

Participantes Autopatrocinados

Participantes em BPD
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Idéntica a dos Participantes, adicionada daquela
em nome da Patrocinadora

0,00%
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Paritdrias as Contribuicoes Normais dos Participantes.

Nao aplicavel ao Plano, devido a inexisténcia de Contribuicao Normal de Assistido no Plano.

Em conformidade com a definicdo da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais,
em observancia ao seu Plano de Gestao Administrativa — PGA, o custo intencionado para o Plano PrevMais é definido conforme a sequir:

Até 2.500,00 0,15%
De 2.500,01a3.000,00 0,30%
De 3.000,01a3.500,00 0,45%
a) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o saldrio real de De 3.500,01 a 4.000,00 0,55%
participagdo, em relacéo aos Participantes De 4.000,0125.000,00 0,65%
De 5.000,01a 6.000,00 0,80%
De 6.000,01a7.000,00 0,85%
De 7.000,01a 10.000,00 0,90%
De 10.000,01 a 6 PPE** 0,94%
b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o saldrio real de participacdo, em relacao ao Participante Idéntica a dos Participantes, adicionada daquela em nome
Autopatrocinado da Patrocinadora.
¢) Taxa de Carregamento aplicdvel sobre o BPD 0,90%
d) Taxa de Carregamento aplicdvel sobre a Complementacdo recebida pelo Aposentado 0,90%
e) Taxa de Carregamento aplicavel sobre a Complementacao recebida pelo Pensionista 0,90%
f) Taxa de Carregamento, paga pelas Patrocinadoras Paritdrias as Contribuicdes dos Participantes para este fim.
g) Taxa de Administracdo sobre os Recursos Garantidores do Plano 0,15%
Garantidores do Plano

* Salario de Beneficio.
** Padrao Previdenciario Economus, correspondente a R$3.018,35 na Data da Avaliagao.

4.Conclusao

Conclui-se, ante o exposto, que a situacdo econémico-atuarial do Plano PrevMais, em 31 de dezembro de 2012, é superavitdriaem
R$ 236.717,13, observada através do confronto entre as Provisdes Matematicas e o Patrimonio de Cobertura do Plano, sendo a
totalidade deste valoralocado em Reserva de Contingéncia.

Este é o Parecer.
Brasilia, 8 de fevereirode 2013.
Antonio Fernando Gazzoni

Atuario MIBA851-MTb/R)J
Diretor-Presidente
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Plano de Beneficios do Regulamento Complementarn© 1
CNPB 1978.0002-19
Parecer Atuarial 004/13

1.Consideragoes Iniciais

Atendendo as disposicoes das Leis Complementares n° 108 e
n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da Resolucdo
MPS/CGPC ne 18, de 28 de marco de 2006, a GAMA Consulto-
res Associados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Plano
de Beneficios do Regulamento Complementar n° 1, adminis-
trado e executado pelo ECONOMUS - Instituto de Seguridade
Social, patrocinado pelo entdo Banco Nossa Caixa S.A., incor-
porado societariamente pelo Banco do Brasil S.A., em face da
Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de 2012, a qual teve
como objetivo o dimensionamento das Provisées Matema-
ticas e Fundos Previdenciais, bem como apuracao do custo
dos beneficios assegurados pelo Plano e, em decorréncia, a
fixacdo do respectivo Plano de Custeio.

O Plano de Beneficios do Regulamento Complementarne 1 é
um plano suplementar de beneficios previdenciarios de apo-
sentadorias e pensoes, assemelhadas as do Regime Geral de
Previdéncia Social, destinado aos empregados da Patrocina-
dora do Plano admitidos originariamente pelo regime de CLT,
até 13/05/1974, e protegidos pelas Leis Estaduais n° 1.386/
1951 e n° 4.819/1958, oferecendo, em conformidade com o
Regulamento, beneficios estruturados na modalidade de
Beneficio Definido (BD), em que o nivel do beneficio, a ser
concedido quando da implementacéo de todas as condi¢des
previstas em Regulamento, é conhecido a priori, na forma
definida pela Resolu¢do MPS/CGPC ne 16, de 22 de novembro
de 2005.

O Plano estd registrado na Superintendéncia Nacional de Pre-
vidéncia Complementar - PREVIC sob o Cadastro Nacional de
Planos de Beneficios — CNPB n° 1978.0002-19, sendo que a
Avaliacdo Atuarial anual de 2012 contempla o Regulamento
vigente na sua Data Base, sendo a Ultima alteracdo aprovada
em 26 de outubro de 2007, por meio da Portaria MPS/SPC n°
1.802, comvigénciaa partirde 29 de outubro de 2007.

Procedemos a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de 2012
na Data Base de 31 de dezembro de 2012, sendo esta também
a Data da Avaliacdo, contemplando o Regulamento e a Nota
Técnica Atuarial do Plano vigente, assim como os dados
cadastrais e financeiros individuais dos Participantes e Assisti-
dos levantados e informados pela Entidade, vinculados a
Patrocinadora do Plano, bem como nas informag¢des conta-
beis e patrimoniais, considerando a data de 31 de dezembro
de 2012, observado, ainda, a existéncia de um tnico Grupo de
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Custeio no Plano de Beneficios do Regulamento Comple-
mentar n° 1, sendo este denominado de “Geral” exclusiva-
mente para fins deste Parecer, o qual contempla a totalidade
dos Participantes e Assistidos do Plano de Beneficios.

Todas as informacdes relativas a Avaliagdo Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatério GAMA 151 - RE
012/13, o qual contempla os resultados da Avaliagdo Atuarial
do Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n°1
posicionadaem 31 de dezembro de 2012.

Cabe ressaltar que aos Participantes do Plano de Beneficios
do Regulamento Complementar n° 1, admitidos originaria-
mente pelo regime CLT, até 13/05/1974, e protegidos pelas
Leis Estaduais n° 1.386/51 e n° 4.819/58, ou aos seus depen-
dentes, serdo concedidos os seguintes beneficios, cujo cus-
teio é de responsabilidade exclusiva da Fazenda do Estado de
Sdo Paulo, paraaquelesadmitidos até22/01/1974 nos termos
do Decreto n° 33.754, de 09/09/91, ou Banco do Brasil, para
aquelesadmitidosapds22/01/1974 e até 13/05/1974:

e Aposentadoria porTempo de Servico;
e Aposentadoria porldade;

«  Aposentadoriaporlinvalidez; e

e PensaoporMorte.

A atual massa de Participantes do Plano é aquela que estd em
atividade na Patrocinadora ou recebendo beneficio de apo-
sentadoria pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo
ou Banco do Brasil, bem como os Aposentados e Pensionistas
que recebem beneficio pelo Plano. Assim, na forma da regu-
lamentacao geral e do Regulamento especifico do Plano de
Beneficios em comento, sdo assegurados, mediante custeio
dos Participantes, Assistidos e Patrocinadora, os seguintes
beneficios:

*  Auxilio-Reclusao;

*  Auxilio-Doenga;

*  PeculioporMorte; e
*  Peculioporlinvalidez.

Os beneficios de Auxilio-Natalidade e Auxilio-Funeral, na
forma do Regulamento do Plano em tela, sdo concedidos nas
mesmas condi¢des da Previdéncia Oficial, em conformidade
comalein®8.213,de 14 deagostode 1991. Entretanto, com o
adventodalLein°9.528, de 10 de dezembro de 1997, que alte-
rou a Lei n° 8.213/1991, tais auxilios nao mais sao objeto de
concessao pelo Regime Geral de Previdéncia Social e, conse-
quentemente, pelo Economus, em consonancia, inclusive,
comasinformacodes repassadas pela Entidade.

Adicionalmente, e em face do Economus nao ter informado
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nenhum fato relevante, em conformidade com a correspon-
déncia GAMA 151 - CT 447/12 de solicitacdo de dados e infor-
macodes para a Avaliagdo Atuarial anual do exercicio de 2012,
consideramos, no seu processamento, a inexisténcia de
qualquer fato que venha a comprometer a solvéncia e equili-
brio financeiro e atuarial do Plano de Beneficios, conforme
estabelece o artigo 80 do Decreto 4.942/03, dada a respon-
sabilidade técnico-atuarial da GAMA, em relacdo aos planos
administrados pela Entidade.

2. Resultados Atuariais
2.1Emrelacao aogrupode custeio:geral
2.1.1 Evolugao dos Custos

Os beneficios assegurados pelo Plano de Beneficios do Regu-
lamento Complementar n°® 1 cujos custos sao avaliados atua-
rialmente sao os de Auxilio-Doenca, Auxilio-Recluséo, Peculio
por Morte e Peculio Por invalidez. Todos os beneficios estao
estruturados na modalidade de Beneficio Definido, estando o
beneficio de Auxilio-Reclusado avaliado sob o Regime de Re-
particdo de Capitais de Cobertura e os demais pelo Regime de
Reparticao Simples. Para o calculo dos custos, utilizou-se o mé-
todo Atuarial para o beneficio de Auxilio-Doenca e o método
de Teoria do Risco Coletivo para os demais beneficios, obser-
vando-se as ocorréncias nos Ultimos 36 meses anteriores a Ava-
liacdo, adotando-se a margem de seguranca estatistica de 91%.

Comparativamente ao exercicio anterior, foi observada uma
reducdo do custo do Plano, que diminuiu de 0,405%
registrado na Ultima Avaliacdo Atuarial, posicionadaem 31 de
dezembro de 2011, conforme Relatério de Avaliagdo Atuarial
GAMA 151 -RE 012/12, para 0,228% nesta Avaliacdo, posicio-
nada em 31 de dezembro de 2012, conforme Relatério de
Avaliacdo Atuarial GAMA 151 -RE 012/13, sendo ambas as ali-
quotas incidentes sobre a folha de Salario Real de Partici-
pacéo, tendo sido influenciado, especialmente pela diminui-
¢ao dos gastos histéricos com tais beneficios nos ultimos 36
meses, conforme dados repassados pela Entidade.

Cumpre ressaltar que, excepcionalmente, os beneficios
concedidos de Aposentadoria e Pensdo ja estdo integral-
mente cobertos pelo Patrimonio de Cobertura do Plano, ndo
havendo custos atribuidos aos Assistidos, tampouco a
Patrocinadora, emrelacdo a esses beneficios concedidos.

2.1.2Variagdo das Provisdes Matematicas

As Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos — PMBC,
fixadas com base nas informacdes individuais dos Assistidos
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do Plano foram determinadas atuarialmente pelo valor pre-
sente dos beneficios futuros e montam R$7.834.035,00, na
data de 31 de dezembro de 2012, sendo R$7.187.537,00 refe-
rentes aos beneficios programados e R$646.498,00 referentes
aos beneficios ndo-programados, estruturados na modali-
dade de Beneficio Definido.

Ja as Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder -
PMBaC foram avaliadas em R$6.192.927,10, na data de 31 de
dezembro de 2012, referentes ao valor atual dos beneficios
futuros nao programados. Este valor é calculado a partir da
parcela resgatavel do saldo de conta dos Participantes, em
consonancia com a Nota Técnica Atuarial do Plano, elaborada
conforme defini¢do emanada da Entidade.

O Plano nao possuia Provisdes Matematicas a Constituir -
PMaCnadatabase da Avaliacao Atuarial.

Desta forma, o total das Provisdes Matematicas montava, em
31dedezembrode2012,emR$14.026.962,10.

Comparativamente a Avaliacao Atuarial de encerramento de
exercicio de 2011, a variagdo nominal das Provisdes Matema-
ticas foi de 6,93%, tendo sido registrado o montante de
R$14.026.962,10 em 31 de dezembro de 2012 e
R$13.118.158,58 em 31 de dezembro de 2011. O crescimento
deve-se, em especial, as alteragdes das hipoteses atuariais,
com destaque para a reducdo da taxa de juros, que diminuiu
1,7 ponto percentual, bem como a variacdo verificada nas
PMBC, onde se observou que a atualizagao dos beneficios em
percepcao (reajustados pelo INPC) foi superior a involugao
atuarial da Reserva Matematica de Beneficios Concedidos.
Maiores detalhes podem ser encontrados no Relatério de
Avaliacao Atuarial GAMA 151 -RE012/13.

2.1.3.Principais Riscos Atuariais

O Risco Atuarial surge especialmente pela inadequacgdo de
hipéteses e premissas atuariais, as quais trazem volatilidade
aos planos de beneficios, sendo que para o Plano de Bene-
ficios do Regulamento Complementar n° 1, caracterizam-se,
basicamente, como Demogréficas, Biométricas e Econdmico-
financeiras, sendo que as hipéteses, regimes financeiros e
métodos de financiamento utilizados neste Plano estdo em
conformidade com os principios atuariais geralmente aceitos,
assim como em consondncia com os normativos que regem a
matéria, tendo em vista o longo prazo previsto paraaintegra-
lizacdo das obrigacdes previdenciais.

Salienta-se que as hipéteses atuariais utilizadas para fins de
Avaliacdo Atuarial anual de 2012 do Plano de Beneficios do

RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




Regulamento Complementar n° 1, foram definidas pelo Eco-
nomus, sendo que a Entidade estava subsidiada pelos testes
de aderéncia das hipdteses e premissas atuariais executados
por esta Consultoria, cujos resultados foram formalizados a
Entidade por meio do Relatério GAMA 151 -RE097/12, obser-
vando assim, no que nos pertine, os ditames da Resolucdo
MPS/CGPCne 18/2006.

2.1.4.Solugdes paraInsuficiéncia de Cobertura

Tendo em vista que o Plano nao apresentou insuficiéncia de
cobertura nesta Avaliacao, este item nao é aplicével ao pre-
sente Parecer.

2.2 Emrelagao aoplanode beneficios
2.2.1.Qualidade da base cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi submetida a
testes de consisténcia e, apos ratificagdes e retificacdes da
Entidade, em relacdo as possiveis inconsisténcias verificadas,
os dados foram considerados suficientes e exatos para fins da
Avaliacgao.

2.2.2 .Variacado doresultado

Na confrontagao do Passivo Atuarial, dado pelas Provisées Ma-
tematicas, no montante total de R$14.026.962,10, com o Patri-
moénio de Coberturado Plano,em 31 de dezembro de 2012, no
montante de RS 16.617.835,96, verifica-se que o Plano do Re-
gulamento Complementar n° 1 apresentou superavit técnico-
atuarial,de R$2.590.873,86,em 31 de dezembro de 2012.

O Superavit do Plano aumentou de R$2.107.632,70 em 31 de
dezembro de 2011 para R$2.590.873,86 em 31 de dezembro
de 2012, representando elevacdo de 22,93%, ou
R$483.241,16. Este aumento deveu-se, em especial, a
superacdo da meta atuarial pela rentabilidade do Plano, que
alcancou 13,6% no exercicio de 2012, enquanto que a meta
atuarial, composta pela taxa de juros de 6% acrescida do INPC
de 6,2%, totalizou 12,6% no mesmo periodo, gerando um
ganho atuarial de 0,92%.

2.2.3.Naturezadoresultado

O resultado superavitério do Plano apresenta caracteristicas
estruturais, sendo oriundo, dentre outras causas, dos regimes
financeiros adotados para os beneficios de risco do Plano,
bem como do histérico de superagao das metas atuariais pela
rentabilidade, superagdes essas que tém seu efeito maximi-
zado pelo elevado montante alocado em Fundos Previden-
ciais, os quais representavam, na data da Avaliacdo Atuarial de
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encerramento de exercicio de 2012, montante equivalente a
62% das Provisdes Matematicas do Plano, sendo que os recur-
sos desses Fundos estdo indexados a meta atuarial do Plano.

A totalidade do superavit, R$2.590.873,86, foi alocada em Reser-
va de Contingéncia, correspondente a 18,47% das Provisdes
Matematicas do Plano, estruturadas em Beneficio Definido.

2.2.4.Solugdes paraequacionamento do déficit

Tendo em vista que o Plano nédo apresentou Déficit nesta
Avaliacéo, esteitem nado é aplicavel ao presente Parecer.

2.2.5.Adequacgdes dos métodos de financiamento

Adota-se, para o financiamento dos beneficios assegurados
pelo Plano, o regime Reparticdo Simples conjugado com o
método de Teoria do Risco Coletivo para os beneficios de
Peculio por Morte e Peculio por Invalidez; o regime de
Reparticdo Simples conjugado com o método Atuarial para o
beneficio de Auxilio-Doenc¢a; e o regime de Reparticdo de
Capitais de Cobertura conjugado com o método de Teoria do
Risco Coletivo para o beneficio de Auxilio-Reclusdo. Os méto-
dos utilizados estao aderentes a legislacdo vigente, conforme
item 5 do Anexo da Resolu¢ao MPS/CGPCn° 18/2006.

2.2.6.0utros fatos relevantes

1) O Plano abriga Participantes que foram admitidos pelo
entao Banco Nossa Caixa S.A. até 13/05/1974, originariamen-
te pelo regime de CLT, na forma de seu Regulamento. A estes
Participantes, ou a seus dependentes, sdao oferecidos, me-
diante custeio exclusivo da Secretaria da Fazenda do Estado
de Sao Paulo para aqueles admitidos até 22/01/1974 ou pelo
Banco do Brasil, para aqueles admitidos apds 22/01/1974 e
até 13/05/1974, beneficios de Aposentadoria e Pensao.
Mediante custeio, serdo assegurados pelo Plano os beneficios
de Auxilio-Reclusao; Auxilio-Doenca; Peculio por Morte; e
Peculio porInvalidez;

2) Dentre os ativos de investimentos, conforme informado,
parcela destes estavam contabilizados pela curva do papel e
mantidos até o vencimento, sendo que para tal, a Entidade
atestou a possibilidade de sua manuten¢ao com base em Fluxo
Atua-rial especifico, conforme exigéncia da Resolucao
MPAS/CGPC ne 04, de 30 de janeiro de 2002, e suas alteracoes
posteriores, fato que pode ser verificado no Parecer GAMA 151
-PA031/13;

3) De acordo com o referido Balancete, a totalidade do Patri-
mobnio de Coberturado Plano encontrava-seintegralizado;
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4) Conforme decisdo da Entidade, serd mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2012 para este Plano,
sendo este de 0,120% sobre o Salério Real de Participagao -
SRP, para os Participantes; e 0,120% sobre a folha de SRP,
acrescido de contribuicdo extraordinaria de administracdo
correspondente a 0,92% sobre a folha total de pagamentos
inerentes aos Participantes do Plano, o que corresponde a
0,86% dafolha de SRP;

5) Os Fundos do Plano em 31 de dezembro de 2012 monta-
vam a quantia de R$9.494.118,05 sendo R$806.754,96 refe-
rentes a Fundos Administrativos, valores esses informados
pela Entidade, e R$8.687.363,09, referente aos Fundos Previ-
denciais;

6) Quanto aos Fundos Previdenciais, R$7.722.500,20 referem- -
se ao Fundo para Cobertura de Oscilacdo de Riscos. Este Fun-
do foi constituido atuarialmente para atender a Gestéo Previ-
dencial do Plano, e é destinado a cobertura de eventuais osci-
lagdes técnicas do Plano, na forma de sua Nota Técnica Atua-
rial; e R$964.862,89 no Fundo para Cobertura de Alteragao de
Regimes Financeiros, constituido para suportar, mesmo que
parcialmente, eventual alteragdo dos regimes financeiros dos
beneficiosderisco do Plano para o regime de Capitalizacéo;

7) A partir da vigéncia do Plano de Custeio dado pela Avalia-
¢do Atuarial de 2012, o Fundo para Cobertura de Alteracao de
Regimes Financeiros continuara a recepcionar, mensalmente,
0s recursos correspondentes a diferenca entre as contribui-
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¢bes normais atualmente praticadas e as contribui¢des nor-
mais definidas no Plano de Custeio decorrente da Avaliacdo
de 2012, assim como vem sendo feito desde a vigéncia do Pla-
no de Custeio apurado na Avaliacdo de encerramento de
exerciciode2011;

8) Dentre as hipdteses atuariais adotadas na Avaliacao Atua-
rial do exercicio de 2012, comparativamente as adotadas para
o exercicio de 2011, destacam-se as alteracdes relativas ao Fa-
tor de Capacidade dos Beneficios, em que se utilizou 0,9789,
em substituicdo a 0,9716; da Tabua de Mortalidade Geral, em
que se utilizou a AT-2000M&F Agravada em 60% em substitui-
¢ao a AT-83M; e da Taxa de Juros Técnico, em que se utilizou
4,30% ao ano, em substituicao a 6,00% ao ano, estando todas
as hipoéteses amparadas tecnicamente por estudos de ade-
réncia apresentados por meio do Relatério GAMA 151 - RE
097/12 e tendo sido definidas pelo Conselho Deliberativo do
Economus;

9) No que dizrespeito as Provisdes Matematicas de Beneficios
aConceder, de valor equivalente a parcela resgatavel do saldo
de conta dos Participantes, este registro tem como base
decisdao da Entidade, que se amparou em parecer juridico
emitido em 2008, o qual manifesta opinido de que os
Participantes teriam direito a 50% das suas contribui¢des
pessoais em caso de desligamento da Patrocinadora, confor-
me pardgrafo 3° do artigo 5° da regulamentacéo geral apli-
cavelaoPlano.
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3.Planodecusteio

O Plano de Custeio para o proximo exercicio, com inicio em 1° de abril de 2013, em conformidade com o Regulamento do Plano,
devera ter a seguinte configuracéo, sendo atribuiveis contribuicdes normais exclusivamente aos Participantes do Plano, conforme
definicdo da Entidade:

Participantes “Ativos” 0,14% do Saldrio Real de Participacao
Participantes em percepcdo de beneficios custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo 0,14% do Saldrio Real de Participacdo*
Participantes “Ativos” 0,74% do Saldrio Real de Participacao
Participantes em percepcdo de beneficios custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado de Séo Paulo 0,74% do Saldrio Real de Participacdo®
Patrocinadora 0,07% da Folha de Saldrio Real de Participacao
Patrocinadora 0,36% da Folha de Salario Real de Participacao
Aposentados em recebimento de beneficio custeado pelo Economus 4,88% sobre o valor da Complementacdo
Pensionistas em recehimento de beneficio custeado pelo Economus Néo hd

Em conformidade com a definigao da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais, em observancia ao seu Plano de Gestdo Administrativa — PGA, o custo intencionado para o
Plano de Beneficios do Regulamento Complementar N° 1 é definido conforme a sequir:

a) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o salério real de participacao dos Participantes Ativos e em

0,12%

percepqao de Beneficio custeado pela SEFAZ
b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o valor da Complementacao recebida pelos Assistidos 0.12%
(Aposentados e Pensionistas) cujos beneficios sao custeados pelo ECONOMUS '
¢) Taxa de Carregamento, paga pela Patrocinadora, aplicavel sobre a folha de saldrio real de participacdo 0,12%
d) Taxa de Carregamento extraordindria paga pela Patrocinadora, correspondente a 0,92% incidente

) < 0,864%
sobre a folha total de pagamentos da Patrocinadora em relagdo ao Plano
e) Taxa de Administracao sobre os Recursos Garantidores do Plano 0,15%

* Corresponde a renda mensal de responsabilidade da Secretaria da Fazenda do Estado de Séo Paulo — SEFAZ.
** Fundo Previdencial destinado a suportar eventual alteracdo dos regimes financeiros dos beneficios de risco, para o regime de capitalizacao, conforme
Nota Técnica Atuarial do Plano.

4,Conclusao

Conclui-se, ante o exposto, que a situacdo econdmico-atuarial do Plano do Regulamento Complementar n° 1,em 31 de dezembro
de 2012, é superavitaria em R$ 2.590.873,86, observada através do confronto entre as Provisdes Matematicas e o Patrimonio de
CoberturadoPlano, sendo que a totalidade deste valor foi alocada em Reserva de Contingéncia.

Este é o Parecer.
Brasilia, 8 de fevereirode 2013.

Antonio Fernando Gazzoni
AtuarioMIBA851-MTb/RJ
Diretor-Presidente

ECONOMUS - INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2012




Plano de Beneficios do Regulamento Complementarn°®2
CNPB 1978.0003-83

Parecer Atuarial 005/13
1.Consideracgdes Iniciais

Atendendo as disposicoes das Leis Complementares n° 108 e
n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da Resolucdo
MPS/CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006, a GAMA Consulto-
res Associados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Plano
de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2, adminis-
trado e executado pelo ECONOMUS - Instituto de Seguridade
Social, patrocinado pelo entdo Banco Nossa Caixa S.A., incor-
porado societariamente pelo Banco do Brasil S.A., em face da
Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de 2012, a qual teve
como objetivo o dimensionamento das Provisées Matema-
ticas e Fundos Previdenciais, bem como apura¢do do custo
dos beneficios assegurados pelo Plano e, em decorréncia, a
fixacdo do respectivo Plano de Custeio.

O Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2 é
um plano suplementar de beneficios previdenciarios de apo-
sentadorias e pensodes, assemelhadas as do Regime Geral de
Previdéncia Social, destinado aos empregados da Patro-
cinadora do Plano optantes pelo regime celetista, na forma
prevista pela Lei Estadual (SP) n° 10.430/1971 e Decreto n°
7.711/1976, oferecendo, em conformidade com o Regula-
mento, beneficios estruturados na modalidade de Beneficio
Definido (BD), em que o nivel do beneficio, a ser concedido
quando da implementacao de todas as condicdes previstas
em Regulamento, é conhecido a priori, na forma definida pela
Resolugcdo MPS/CGPCne 16,de 22 de novembro de 2005.

O Plano esta registrado na Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC sob o Cadastro Nacional
de Planos de Beneficios - CNPB n° 1978.0003-83, sendo que a
Avaliacdo Atuarial anual de 2012 contempla o Regulamento
vigente na sua Data Base, sendo a Ultima alteracdo aprovada
em 26 de outubro de 2007, por meio da Portaria MPS/SPC ne
1.802, com vigéncia a partir de 29 de outubro de 2007. Cum-
pre ressaltar que o Plano encontra-se em situacao de extin-
¢ao, ou seja, fechado a novas adesdes, sendo a data de desati-
vacdo 26 de setembrode 1997.

Procedemos a Avaliacao Atuarial anual do exercicio de 2012
na DataBase de 31 de dezembro de 2012, sendo esta também
a Data da Avaliacdo, contemplando o Regulamento e a Nota
Técnica Atuarial do Plano vigente, assim como os dados ca-
dastrais e financeiros individuais dos Participantes e Assis-
tidos levantados e informados pela Entidade, vinculados a Pa-
trocinadora do Plano, bem como nas informacdes contabeis e
patrimoniais, considerando a data de 31 de dezembro de
2012, observado, ainda, a existéncia de um unico Grupo de
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Custeio no Plano do Regulamento Complementar n° 2, sendo
este denominado de “Geral” exclusivamente para fins deste
Parecer, o qual contempla a totalidade dos Participantes e
Assistidos do Plano de Beneficios.

Todas as informacodes relativas a Avaliacdo Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatério GAMA 151 - RE
013/13, o qual contempla os resultados da Avaliacdo Atuarial
do Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2
posicionadaem 31 de dezembrode 2012.

Cabe ressaltar que aos Participantes do Plano de Beneficios
do Regulamento Complementar n° 2, optantes pelo regime
CLT, na forma prevista pela Lei Estadual n° 10.430/71 e
Decreton®©7.711/76,0u aos seus dependentes, serdo concedi-
dos os seguintes beneficios, cujo custeio é de responsa-
bilidade exclusiva da Fazenda do Estado de Séo Paulo, nos
termos do Decreto n°34.351, de 09/09/91 e da Lei Estadual n°
8.236,de 19/01/93, conforme Regulamento do Plano:

«  Aposentadoria porTempo de Servico;
*  Aposentadoriaporldade;

«  Aposentadoria porlInvalidez;e

*  PensaoporMorte.

Além daqueles acima listados, o Plano oferece os beneficios
de Auxilio-Doenca, Auxilio-Recluséo, Peculio por Invalidez e
Peculio por Morte, sendo estes custeados pelos Participantes.

A atual massa de Participantes do Plano é aquela que esta rece-
bendo beneficio de aposentadoria pela Secretaria da Fazenda
do Estado de Sdo Paulo, bem como os Pensionistas que rece-
bem beneficio pelo Plano em comento. Assim, considerando
os demais beneficios assegurados pelo Plano, o inicoem que a
massa remanescente se enquadra é o de Peculio por Morte.

Os beneficios de Auxilio-Natalidade e Auxilio-Funeral, na for-
ma do Regulamento do Plano em tela, sdo concedidos nas
mesmas condic¢des da Previdéncia Oficial, em conformidade
comalein®8.213,de 14 de agosto de 1991. Entretanto, com o
advento da Lei n° 9.528, de 10 de dezembro de 1997, que
alterou a Lei n° 8.213/1991, tais auxilios nao mais sdo objeto
de concessao pelo Regime Geral de Previdéncia Social e, con-
sequentemente, pelo Economus, em consonancia, inclusive,
comasinformacodes repassadas pela Entidade.

Adicionalmente, e em face do Economus néao ter informado
nenhum fato relevante, em conformidade com a correspon-
déncia GAMA 151 - CT 447/12 de solicitagdo de dados e infor-
macoes para a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de 2012,
consideramos, no seu processamento, a inexisténcia de qual-
quer fato que venha a comprometer a solvéncia e equilibrio
financeiro e atuarial do Plano de Beneficios, conforme estabe-
lece o artigo 80 do Decreto 4.942/03, dada a responsabilidade
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técnico-atuarial da GAMA, em relacdo aos planos administra-
dos pela Entidade.

2.Resultados Atuariais
2.1.Emrelacdao ao grupode custeio: geral
2.1.1.Evolucao dos Custos

O beneficio de Peculio por Morte assegurado pelo Plano do
Regulamento Complementar n° 2 cujo custo é avaliado atua-
rialmente esta estruturado na modalidade de Beneficio Defi-
nido, sob o Regime de Reparticao Simples. Para o calculo dos
custos desse beneficio, utilizou-se o método de Teoria do Ris-
co Coletivo, observando-se as ocorréncias nos ultimos 36 me-
sesanteriores a Avaliacdo, com seguranca estatisticade 91%.

Comparativamente ao exercicio anterior, foi observada uma
reducao do custo do Plano, que oscilou de 2,243% registrado
na Ultima Avaliacao Atuarial, posicionada em 31 de dezembro
de 2011, conforme Relatério de Avaliagao Atuarial GAMA 151
- RE013/12, para 2,187% nesta Avaliacao, posicionada em 31
de dezembro de 2012, conforme Relatério de Avaliagdo
Atuarial GAMA 151 - RE 013/13, sendo ambas as aliquotas
incidentes sobre a folha de Salério Real de Participac¢ao, tendo
sido influenciado, especialmente pela diminui¢do dos gastos
histéricos com o referido beneficio nos ultimos 36 meses,
conforme dados repassados pela Entidade.

Cumpre ressaltar que, excepcionalmente, os beneficios con-
cedidos de Pensdo por Morte ja estao integralmente cobertos
pelo Patrimdnio de Cobertura do Plano, ndo havendo custos
atribuidos aos Assistidos, tampouco a Patrocinadora, em rela-
¢doaesses beneficios concedidos.

2.1.2.Variacao das Provis6es Matematicas

As Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos — PMBC,
fixadas com base nas informagoes individuais dos Assistidos
(neste caso apenas Pensionistas) do Plano do Regulamento
Complementar ne 2 disponibilizadas pelo ECONOMUS, foram
determinadas atuarialmente pelo valor presente dos benefi-
cios futuros e montam R$1.746.225,00, na data de 31 de
dezembro de 2012, sendo referentes ao beneficio ndo progra-
mado, estruturado na modalidade de Beneficio Definido.

Ja as Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder -
PMBaC foram avaliadas em R$6.254.290,44, na data de 31 de
dezembro de 2012, referentes ao valor atual dos beneficios
futuros nao programados. Este valor é calculado a partir da
pacela resgatavel do saldo de conta dos Participantes, em
consonancia com a Nota Técnica Atuarial do Plano, elaborada
conforme definicdo emanada da Entidade.

O Plano ndo possuia Provisdes Matematicas a Constituir -
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PMaC na database da Avaliacdo Atuarial.

Desta forma, o total das Provisdes Matematicas montava, em
31dedezembrode2012,emR$8.000.515,44.

Comparativamente a Avaliacao Atuarial de encerramento de
exercicio de 2011, a variacdo nominal das Provisdes Mate-
maticas do Plano foi negativa de 1,68%, tendo sido registrado
o montante de R$8.000.515,44 em 31 de dezembrode 2012 e
R$8.137.029,79 em 31 de dezembro de 2011. Esta reducdo
deveu-se, sobretudo, a alteragdes na base cadastral de
Participantes e Assistidos e a involucdo das Provisdes
Matematicas de Beneficios Concedidos, dada pelo pagamen-
to de beneficios no decorrer do ano de 2012, levando-se em
consideracdo, ainda, a alteracdo das hipoteses atuariais — so-
bretudo a reducdo da taxa de juros técnico — que, por si s6,
elevaria as Provisdes Matematicas do Plano. Maiores detalhes
podem ser encontrados no Relatério de Avaliacdo Atuarial
GAMA 151-RE013/13.

2.1.3.Principais Riscos Atuariais

O Risco Atuarial surge especialmente pela inadequacédo de
hipdteses e premissas atuariais, as quais trazem volatilidade
aos planos de beneficios, sendo que para o Plano de Benefi-
cios do Regulamento Complementar n° 2, caracterizam-se,
basicamente, como Demograficas, Biométricas e Econémico-
financeiras, sendo que as hipoéteses, regimes financeiros e
métodos de financiamento utilizados neste Plano estdo em
conformidade com os principios atuariais geralmente aceitos,
assim como em consonancia com os normativos que regem a
matéria, tendo em vista o longo prazo previsto para a integra-
lizagdo das obrigacdes previdenciais.

Salienta-se que as hipdteses atuariais utilizadas para fins de Ava-
liacdo Atuarial anual de 2012 do Plano do Regulamento Comple-
mentar n° 2, foram definidas pelo Economus, sendo que a
Entidade estava subsidiada pelos testes de aderéncia das hipoé-
teses e premissas atuariais executados por esta Con-sultoria,
cujos resultados foram formalizados a Entidade por meio do
Relatério GAMA 151 - RE 097/12, observando assim, no que nos
pertine, os ditames da Resolugdo MPS/CGPC n° 18/2006.

2.1.4.Solugdes para Insuficiéncia de Cobertura

Tendo em vista que o Plano nao apresentou insuficiéncia de
cobertura nesta Avaliacéo, este item ndo é aplicavel ao pre-
sente Parecer.

2.2.Emrelacao ao plano de beneficios

2.2.1.Qualidade da base cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi submetida a
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testes de consisténcia e, apos ratificacdes e retificagées da
Entidade, em relacdo as possiveis inconsisténcias verificadas,
os dados foram considerados suficientes e exatos para fins da
Avaliacao.

2.2.2.Variacao do Resultado

Na confrontacdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisoes
Matematicas, no montante total de R$8.000.515,44, com o Pa-
trimonio de Cobertura do Plano,em 31 de dezembro de 2012,
no montante de R$11.450.217,03, verifica-se que o Plano do
Regulamento Complementar n° 2 apresentou Superdavit téc-
nico-atuarial,deR$3.449.701,59,em 31 de dezembro de 2012.

O Superavit do Plano aumentou de R$1.886.000,73 em 31 de
dezembro de 2011 para R$3.449.701,59, em 31 de dezembro
de 2012, representando elevacdao de 82,91%, ou
R$1.563.700,86. Este aumento deveu-se a redugdo nas
Provisbes Matemidticas, pelos motivos ja mencionados
anteriormente neste Parecer e, de forma complementar, a
supera¢ao da meta atuarial pela rentabilidade do Plano, que
alcangou 12,8% no exercicio de 2012, enquanto que a meta
atuarial, composta pela taxa de juros de 6,0% acrescida do
INPC de 6,2%, totalizou 12,6% no mesmo periodo, gerando
umganho atuarial de 0,18%.

2.2.3.Naturezadoresultado

O resultado superavitério do Plano apresenta caracteristicas
estruturais, sendo oriundo, dentre outras causas, do regime
financeiro adotado para o beneficio de risco do Plano, qual
seja, o Peculio por Morte, bem como do histérico de supera-
¢ao das metas atuariais pela rentabilidade, superagdes essas
que tém seu efeito maximizado pelo elevado montante aloca-
do em Fundos Previdenciais, os quais representavam, na data
da Avaliacdo Atuarial de encerramento de exercicio de 2012,
montante equivalente a 88% das Provisées Matematicas do
Plano, sendo que os recursos desses Fundos estao indexados
ametaatuarialdo Plano.

Parte do superavit, R$2.000.128,86, foi alocada em Reserva de
Contingéncia, correspondente a 25,00% das Provisdes
Matematicas do Plano estruturadas em Beneficio Definido, no
valor de R$8.000.515,44, conforme paragrafo tGnico do artigo
7° da Resolucdo MPS/CGPC n° 26, de 19 de setembro de 2008,
e 18,12%, correspondente a R$1.449.572,73, foi alocado em
Reserva Especial para Revisao de Plano.

2.2.4.Solugdes paraequacionamento do déficit

Tendo em vista que o Plano nao apresentou Déficit nesta
Avaliacdo, esteitem nédo é aplicavel ao presente Parecer.

2.2.5.Adequacgdes dos métodos de financiamento
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Adota-se, para o financiamento do beneficio assegurado pelo
Plano que estd sujeito a financiamento atuarial (Peculio por
Morte), o regime de Reparticao Simples, conjugado com
método de financiamento dado pela Teoria Coletiva do Risco.
O método utilizado estd aderente a legislagcdo vigente, confor-
meitem 5 do Anexo da Resolu¢do MPS/CGPCne 18/2006.

2.2.6.0utros fatos relevantes

1) O Plano abriga Participantes que foram admitidos pelo
entdo Banco Nossa Caixa S.A., optantes pelo regime de CLT, na
forma de seu Regulamento. A estes Participantes, ou a seus
dependentes, sdo oferecidos, mediante custeio exclusivo da
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, beneficios de
Aposentadoria e Pensdo. Considerando os demais beneficios
assegurados pelo Plano, bem como sua atual massa de
Participantes, na qual ndo ha qualquer Participante em ativi-
dade na Patrocinadora, o Unico beneficio que esta massa
remanescente se enquadra é o de Peculio por Morte;

2) Dentre os ativos de investimentos, conforme informado,
parcela destes estavam contabilizados pela curva do papel e
mantidos até o vencimento, sendo que para tal, a Entidade
atestou a possibilidade de sua manutencdo com base em
Fluxo Atuarial especifico, conforme exigéncia da Resolucdo
MPAS/CGPC n° 04, de 30 de janeiro de 2002, e suas alteracdes
posteriores, fato que pode ser verificado no Parecer GAMA
151-PA032/13;

3) De acordo com o Balancete Contabil de dezembro de 2012,
a totalidade do Patriménio de Cobertura do Plano
encontrava-seintegralizado;

4) Conforme decisédo da Entidade, serd& mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2012 para este Plano,
sendo este de 0,410% sobre o Saldrio Real de Participacao,
para os Participantes; 0,410% sobre o valor da Complemen-
tacdo recebida pelo Economus, para os Pensionistas; e 0,92%
sobre afolha total de pagamentos inerentes aos Participantes
do Plano, a titulo de Contribuicdo Extraordindria de
administra-cdo, o que corresponde a 0,89% dafolha de Salario
Real de Participacédo;

5) Os Fundos do Plano em 31 de dezembro de 2012 montavam
a quantia de R$8.746.645,60, sendo R$1.690.765,78 referentes a
Fundos Administrativos, valores esses informados pela Entida-
de, e R$7.055.879,82 referentes a Fundos Previdenciais;

6) Quanto aos Fundos Previdenciais, a totalidade do valor
refere-se ao Fundo para Cobertura de Oscilacdo de Riscos.
Este Fundo foi constituido atuarialmente, para atender a Ges-
tao Previdencial do Plano, e é destinado a cobertura de even-
tuais oscilagdes técnicas do Plano, na forma de sua Nota Téc-
nica Atuarial;
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7) No exercicio de 2013, a partir da vigéncia do Plano de Cus-
teio apurado para este exercicio, continuara a haver utili-
zacdes do Fundo para Cobertura de Oscilagbes de Riscos,
assim como vem ocorrendo desde abril de 2012, visando
complementar o custeio dos beneficios do Plano. Assim, as
contribui¢dées dos Participantes serdo mantidas nos niveis
atuais, sendo suportado o complemento do custeio pelo refe-
rido Fundo Previdencial. Mensalmente, serd utilizada quantia
equivalente a 0,62% da folha de Saldrio Real de Participacéo;

8) Dentre as hipoteses atuariais adotadas na Avaliacdo Atua-
rial do exercicio de 2012, comparativamente as adotadas para
oexerciciode 2011, destacam-se as alteragdes do Fator de Ca-
pacidade dos Beneficios, em que se utilizou 0,9789, em subs-
tituicdo a 0,9716; da Tébua de Mortalidade Geral, em que se
utilizou a AT-2000 M&F Agravada em 60% em substituicdo a

3.Planodecusteio

O Plano de Custeio para o préximo exercicio, com inicio em 1°
de abril de 2013, em conformidade com o Regulamento do
Plano, devera ter a seguinte configuracao, sendo atribuiveis

Participantes em percepgao de beneficios custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo

Fundo Previdencial de Oscilagao de Riscos**

PARECERES

AT-83 M; e da Taxa de Juros Técnico, em que se utilizou 4,30%
ao ano, em substituicdo a 6,00% ao ano, estando todas as hi-
poteses amparadas tecnicamente por estudos de aderéncia
apresentados por meio do Relatério GAMA 151 -RE097/12 e
tendo sido definidas pelo Conselho Deliberativo do
Economus;

9) No que diz respeito as Provisdes Matematicas de Bene-ficios
a Conceder, de valor equivalente a parcela resgatavel do saldo
de conta dos Participantes, este registro tem como base
decisao da Entidade, que se amparou em parecer juridico emi-
tido em 2008, o qual manifesta opinido de que os Participantes
teriam direito a 50% das suas contribui¢des pessoais em caso
de desligamento da Patrocinadora, conforme paragrafo 3° do
artigo 5°da regulamentacao geral aplicavel ao Plano.

contribuicdes normais exclusivamente aos Participantes do
Plano, conforme definicdo da Entidade:

1,57% do Saldrio Real de Participacao™
0,62% da folha de Salario Real de Participagao™

Em conformidade com a definicdo da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais, em observancia ao seu Plano de Gestdo Administrativa — PGA, o custo intencionado para o
Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n 2 é definido, conforme a sequir:

a) Taxa de Carregamento aplicdvel sobre o salério real de participacao

b) Taxa de Carregamento aplicvel sobre o valor da Complementagao recebida pelos Assistidos cujos

beneficios sao custeados pelo Economus

¢) Taxa de Carregamento extraordindria paga pela Patrocinadora, correspondente a 0,92% incidente

sobre a folha total de pagamentos da Patrocinadora em relagdo ao Plano

d) Taxa de Administragdo sobre os Recursos Garantidores do Plano

0,410%

0,410%

0,886%, incidente sobre a folha de Saldrio Real de Participacdo

0,15%

* Corresponde a renda mensal de responsabilidade da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo — SEFAZ.
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** Correspondente ao valor revertido mensalmente do saldo do Fundo Previdencial de Oscilagdo de Riscos ao Patrimonio de Cobertura do Plano.

4,Conclusao

Conclui-se, ante o exposto, que a situacdo econdmico-atuarial do Plano do Regulamento Complementar n° 2, em 31 de dezembro
de 2012, é superavitaria em R$3.449.701,59, observada através do confronto entre as Provisdes Matematicas e o Patriménio de
Cobertura do Plano, sendo que, desse montante, R$2.000.128,86 foi alocado em Reserva de Contingéncia, e R$1.449.572,73
alocado em Reserva Especial para Revisao do Plano.

Este é o Parecer.

Brasilia, 8 de fevereirode 2013.

Antonio Fernando Gazzoni
AtuarioMIBA 851 -MTb/RJ
Diretor-Presidente
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Plano do Regulamento Geral
CNPB 1978.0001-38
Parecer Atuarial 022/13

1.Consideragoes Iniciais

Atendendo as disposicdes das Leis Complementares N° 108 e
Ne 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da Resolucdo
MPS/CGPC Ne 18, de 28 de marco de 2006, a GAMA Consul-
tores Associados apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do
Plano de Beneficios do Regulamento Geral, administrado e
executado pelo Economus - Instituto de Seguridade Social,
patrocinado pelo entdo Banco Nossa Caixa S.A., incorporado
societariamente pelo Banco do Brasil S.A., e pelo préprio
Economus, em face da Avaliagdo Atuarial anual do exercicio
de 2012, a qual teve como objetivo o dimensionamento das
Provisdes Matemdticas e Fundos Previdenciais, bem como
apuracdo do custo dos beneficios assegurados pelo Plano e,
em decorréncia, afixacdo do respectivo Plano de Custeio.

O Plano de Beneficios do Regulamento Geral é um plano
suplementar de beneficios previdenciarios de aposentado-
rias e pensdes, assemelhadas as do Regime Geral de
Previdéncia Social, destinado aos empregados das Patrocina-
doras do Plano, oferecendo, em conformidade com o Regula-
mento, beneficios estruturados na modalidade de Beneficio
Definido (BD), em que o nivel do beneficio, a ser concedido
quando da implementac¢ao de todas as condi¢des previstas
em Regulamento, é conhecido a priori, na forma definida pela
Resolucao MPS/CGPCNe° 16, de 22 de novembro de 2005.

O Plano esta registrado na Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC sob o Cadastro Nacional
de Planos de Beneficios - CNPB n° 1978.0001-38, sendo que a
Avaliacdo Atuarial anual de 2012 contempla o Regulamento
vigente na sua Data Base, sendo a Ultima alteracdo aprovada
em 26 de outubro de 2007, por meio da Portaria MPS/SPC N°
1.802, com vigéncia a partir de 29 de outubro de 2007. Cum-
pre ressaltar que o Plano passou por processo de saldamento
facultativo no ano de 2005, sendo que se encontra em
situacdo de extingdo, ou seja, fechado a novas adesodes,
considerando a data de desativacdode 31 de julho de 2006.

Procedemos a Avaliagao Atuarial anual do exercicio de 2012
na Data Base de 31 de dezembro de 2012, sendo esta também
a Data da Avaliacdo, contemplando o Regulamento e a Nota
Técnica Atuarial do Plano vigente, assim como os dados
cadastrais e financeiros individuais dos Participantes e Assis-
tidos levantados e informados pela Entidade, vinculados as
Patrocinadoras do Plano, bem como nas informagdes conta-
beis e patrimoniais, considerando a data de 31 de dezembro
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de 2012, observado, ainda, a existéncia de um tnico Grupo de
Custeio no Plano do Regulamento Geral, sendo este denomi-
nado de“Geral”exclusivamente para fins deste Parecer, o qual
contempla a totalidade dos Participantes e Assistidos do
Plano de Beneficios.

Todas as informacodes relativas a Avaliagdo Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatério GAMA 151 - RE
014/13, o qual contempla os resultados da Avaliagdo Atuarial
do Plano de Beneficios do Regulamento Geral, posicionada
em31dedezembrode2012.

Adicionalmente, e em face de o Economus nao ter informado
nenhum fato relevante, em conformidade com a
correspondéncia GAMA 151 - CT 447/12 de solicitacao de da-
dos e informacgdes para a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio
de 2012, consideramos no seu processamento a inexisténcia
de qualquer fato que venha a comprometer a solvéncia e
equilibrio financeiro e atuarial do Plano de Beneficios,
conforme estabelece o artigo 80 do Decreto 4.942/03, dada a
responsabilidade técnico-atuarial da GAMA, em relagao aos
planos administrados pela Entidade.

2.Resultados Atuariais
2.1.Emrelacaoao grupode custeio:geral
2.1.1.Evolucao dos Custos

Todos os beneficios do Plano do Regulamento Geral estdo
estruturados na modalidade de Beneficio Definido. Os
beneficios programados (Complementacdo de Aposenta-
doria por Tempo de Servico e por Idade) estao estruturados
no regime de Capitalizagdo, pelo método de Crédito Unitdrio
Projetado. Dentre os beneficios de risco, as Complementa-
¢Oes de Aposentadoria por Invalidez, de Pensao por Morte e
de Auxilio-Reclusdo estdo estruturadas sob o regime de
Reparticdo de Capitais de Cobertura, enquanto que os demais
beneficios (Auxilio-Doenca, Peculio por Morte, Peculio por
Invalidez e Auxilio-Adicional) estdo estruturados em Reparti-
¢ao Simples, sendo todos avaliados pelo método de Teoria
Coletiva do Risco, observando-se as ocorréncias nos Ultimos
36 meses anteriores a Avaliacdo, com margem de seguranca
estatisticade 91%.

Comparativamente ao exercicio anterior, o custo do Plano,
apurado, para fins meramente referenciais, sobre a base de
folha de Salario Real de Participacdo — SRP, elevou-se de
766,89% para 902,39%.

Essa elevacdo deveu-se, sobretudo, a reducao da base sobre a
qual o custo em percentual é calculado. A folha anual de SRP,
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que na Avaliacdo Atuarial de 2011 foi mensurada em
R$2.759.787,42 oscilou, na Avaliagdo Atuarial de 2012, para
R$2.548.632,97.

Na confrontagao dos custos calculados em montantes finan-
ceiros, a oscilacdo foi de 8,67%, ou seja, a variagdo real, acima
da inflagdo (INPC), foi de apenas 2,33%, denotando uma ten-
déncia praticamente constante do custodo Plano.

O Relatério de Avaliagao Atuarial GAMA 151 -RE 014/13 apre-
senta os custos de cada beneficio, comparativamente a ali-
quota apurada na ultima Avaliacdo Atuarial, indicando os
motivos das variagdes, quando aplicavel.

2.1.2Variagdo das Provisdes Matematicas

As Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos — PMBC,
fixadas com base nas informagdes individuais dos Assistidos
do Plano do Regulamento Geral, existentes em 31 de dezem-
bro de 2012, e disponibilizadas pelo ECONOMUS, foram de-
terminadas atuarialmente e montam, em R$3.347.684.076,92,
nadatade 31 dedezembro de 2012, sendo R$3.024.402.326,10
referentes aos beneficios programados, e R$323.281.750,82
referentes aos beneficios ndo programados, ambos estru-
turados na modalidade de Beneficio Definido (BD).

Ja as Provisbes Matematicas de Beneficios a Conceder -
PMBaC foram avaliadas atuarialmente em fungédo das infor-
macoes individuais dos Participantes do Plano, pelo método
prospectivo, e montam R$918.523.716,01, na data de 31 de
dezembro de 2012, integralmente referentes aos beneficios
programados do Plano.

As Provisdes Matematicas a Constituir - PMaC foram avaliadas
emR$378.325.754,95,em 31 de dezembro de 2012, e referem-
-se, integralmente, a equacionamento de Déficits, sendo
R$347.032.470,92 pertinente a Déficit equacionado em 2005
eR$31.293.284,03 relativo a Déficit equacionado em 2009.

Comparativamente a Avaliacdo Atuarial de encerramento de
exercicio de 2011, a variagao nominal das Provisdes Matema-
ticas do Plano foi de 7,45%, tendo sido registrado o montante
de R$3.887.882.037,98 em 31 de dezembro de 2012 e
R$3.618.411.357,34 em 31 de dezembro de 2011. O cresci-
mento deve-se, em especial, a atualizacdo monetaria dos be-
neficios em percepcdo, superior a involucédo atuarial da Pro-
visdo Matematica de Beneficios Concedidos, em face do grau
de maturidade do Plano, considerando-se, ainda, o efeito das
alteracdes das hipoteses atuariais realizadas neste exercicio,
conforme detalhadas na secdo “Outros Fatos Relevantes”
deste Parecer, e variacdes observadas na base cadastral de
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Participantes e Assistidos do Plano. Maiores detalhes podem
ser encontrados no Relatério de Avaliacdo Atuarial GAMA 151
-REO014/13.

2.1.3. Principais Riscos Atuariais

O Risco Atuarial surge especialmente pela inadequacédo de
hipoteses e premissas atuariais, as quais trazem volatilidade
aos planos de beneficios, sendo que para o Plano de
Beneficios do Regulamento Geral, caracterizam-se, basica-
mente, como Demogréficas, Biométricas e Econdmico-finan-
ceiras, sendo que as hip6teses, regimes financeiros e métodos
de financiamento utilizados neste Plano estdo em confor-
midade com os principios atuariais geralmente aceitos, assim
Ccomo em consonancia com os normativos que regem a ma-
téria, tendo em vista o longo prazo previsto para a inte-
gralizacao das obrigagdes previdenciais.

Salienta-se que as hipoteses atuariais utilizadas para fins de
Avaliacdo Atuarial anual de 2012 do Plano do Regulamento
Geral, foram aprovadas pelo ECONOMUS, sendo que a
Entidade estava subsidiada pelos testes de aderéncia das
hipdteses e premissas atuariais executados por esta Consul-
toria, cujos resultados foram formalizados a Entidade por
meio do Relatério GAMA 151 - RE 097/12, observando assim,
no que nos pertine, os ditames da Resolucao MPS/CGPC N°
18/2006.

2.1.4.Solucdes para Insuficiéncia de Cobertura

Tendo em vista que o Plano nao apresentou insuficiéncia de
cobertura na Avaliagdo Atuarial de 2012, este item ndo é apli-
cavelao presente Parecer.

2.2.Emrelacaoao plano debeneficios
2.2.1.Qualidade da base cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi submetida a
testes de consisténcia e, apds ratificacoes e retificacdes da
Entidade, em relacdo as possiveis inconsisténcias verificadas,
os dados foram considerados suficientes e exatos parafins da
Avaliacgéo.

2.2.2.Variacao doresultado

Na confrontacdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisdes
Matematicas, no montante total de R$3.887.882.037,98, com
o Patrimonio de Cobertura do Plano, em 31 de dezembro de
2012, no montante de R$3.907.699.041,38, verifica-se que o
Plano do Regulamento Geral apresentou Superdvit técnico-
atuarial,deR$19.817.003,40,em 31 de dezembro de 2012.
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A situacao do Plano alterou de déficit de R$80.353.207,80, em
31 de dezembro de 2011, para superavit de R$19.817.003,40,
em 31 de dezembro de 2012. O superavit do exercicio deveu-
se, sobretudo, a superacdo da meta atuarial do Plano, com-
posta pela taxa de juros de 6,0% ao ano, acrescida do INPC
acumulado no ano de 2012, de 6,2%, totalizando 12,6%,
enquanto que a rentabilidade do periodo foi de 19,5%, ge-
randoum ganho atuarial de 6,1% no periodo.

2.2.3.Naturezadoresultado

O resultado superavitério do Plano apresenta caracteristicas
estruturais, sendo oriundo, dentre outras causas, dos regimes
financeiros adotados para os beneficios de risco do Plano.
Contribui para este resultado, também, a ocorréncia de
oscilagbes estatisticas em torno das hipoteses atuariais defi-
nidas para o Plano, o que é inerente a processos estocasticos
baseadosem inferéncias.

A totalidade do superavit foi alocada em Reserva de Con-
tingéncia, uma vez que perfaz 0,51% da Provisdao Matematica
do Planorelativa aos beneficios que ndo tém seu valor perma-
nentemente ajustado ao saldo de conta, conforme paréagrafo
Unicodo artigo 7° da Resolucdo MPS/CGPC N° 26/2008.

2.2.4.5olugdes paraequacionamento do déficit

Tendo em vista que o Plano nao apresentou déficit na Avalia-
¢do Atuarial de 2011, este item nao é aplicavel ao presente
Parecer.

2.2.5.Adequacdes dos métodos de financiamento

Adota-se, para o financiamento dos beneficios programados
assegurados pelo Plano, o regime de Capitalizagdo conjugado
com o método de Crédito Unitdrio Projetado. Quanto aos
beneficios de risco, adota-se o regime de Reparticdo de
Capitais de Cobertura para os beneficios de Aposentadoria
por Invalidez, Pensdo por Morte e Auxilio-Reclusdo e o regime
de Reparticdo Simples para os beneficios de Auxilio-Doenca,
Auxilio Adicional, Pensdo por Morte e Peculio por Invalidez,
estando todos os beneficios de risco avaliados pelo método
deTeoriadoRisco Coletivo.

Os métodos utilizados estdo aderentes a legislacdo vigente,
conforme item 5 do Anexo da Resolugao MPS/CGPC N° 18/2006.

2.2.6.0utros fatos relavantes

1) O Plano do Regulamento Geral encontra-se fechado a
novas adesdes e passou por processo de saldamento faculta-
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tivo em 2005, contendo, portanto, além de Participantes e
Assistidos, Participantes com direito a Beneficio Proporcional
Saldado;

2) Dentre os ativos de investimentos, conforme informado,
parcela destes estavam contabilizados pela curva do papel e
mantidos até o vencimento, sendo que para tal, a Entidade
atestou a possibilidade de sua manutencdo com base em
Fluxo Atuarial especifico, conforme exigéncia da Resolugdo
MPAS/CGPC n° 04/2002, e suas alteracdes posteriores, fato
que pode ser verificado no Parecer GAMA 151 -PA 033/13;

3) De acordo com o referido Balancete Contabil, a totalidade
do Patriménio de Cobertura do Plano encontrava-se integra-
lizado;

4) Conforme decisdo da Entidade serd mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2012 para este Plano,
sendo este de 0,90% sobre o Salario Real de Participacao,
Beneficio Saldado ou Beneficio Proporcional Diferido, para os
Participantes, conforme sua situacao; 0,90% sobre o valor do
beneficio, para os Aposentados e Pensionistas; e contribui-
¢Oes patronais paritarias as dos Participantes e Assistidos, ex-
ceto Autopatrocinados;

5) As Provisdes Matematicas a Constituir do Plano, no valor
total de R$378.325.754,95, em 31 de dezembro de 2012,
referem-se a equacionamentos de Déficits apurados nas
Avaliagdes Atuariais dos exercicios de 2005 e 2009. A amorti-
zacdo dessas provisdes se da por meio de contribuicdes
extraordinarias mensais, conforme definido no respectivo
Plano de Custeio, sendo as aliquotas de contribuicao aplica-
veis a Participantes, Assistidos e Patrocinadoras revistas anu-
almente, conforme plano de pagamento estipulado a época
de cadaequacionamento;

6) Os Fundos do Plano montavam a quantia de R$19.169.586,09,
sendo R$17.616.101,26 referentes a Fundo Administrativo e
R$1.553.484,83 referentes a Fundos dos Investimentos. Os
valores desses fundos foram informados pela Entidade, através
do balancete contabil do Plano. O Plano ndo apresenta, em 31
de dezembro de 2012, valores registrados em Fundos Previ-
denciais;

7) Dentre as hipoteses atuariais adotadas na Avaliacdo Atua-
rial do exercicio de 2012, comparativamente as adotadas para
o exercicio de 2011, destacam-se as alteragdes do Fator de
Capacidade dos Beneficios, em que se utilizou 0,9789 em
substituicao a 0,9716; da Tabua de Mortalidade Geral, em que
se utilizou a AT-2000 M&F Agravada em 60% em substituicao a
AT-83 M; e da Tabua de Mortalidade de Invalidos, em que se
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utilizou a RP 2000 Disabled Male em substituicdo a tabua com-
posta por 50% da RP 2000 Disabled Male e 50% da IAPB 57;

8) Com relacdo aos beneficios saldados, considerando que a
antecipac¢ao do requerimento do beneficio fazcom que o valor
do beneficio reduza em 0,5% a cada més de antecipacao, a
Entidade, baseada no histdrico de requerimentos de bene-
ficios saldados, indicou a atualizacdo da hipdtese que consi-
dera a antecipacdo da concessao do beneficio saldado, que
passou a estimar a antecipacao de 11 meses e 17 dias (com
reducao do beneficio saldado de 13,54%), em substituicéo a
antecipacdo de 12 meses e 16 dias (com reducao do beneficio
saldadode 13,65%);

3.Planodecusteio

O Plano de Custeio para o préximo exercicio, com inicio em 1°
de abril de 2013, em conformidade com o Regulamento do
Plano, devera ter a seguinte configuracdo, observada sua

SRP < % x Teto INSS
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9) Cumpre ressaltar que, conforme recomendado no Parecer
Atuarial referente ao exercicio de 2011, a Entidade iniciou
estudos visando, dentre outros aspectos relacionados a ma-
nutencdo da solvéncia e equilibrio do Plano, a alteracdo dos
regimes financeiros atualmente adotados nos beneficios de
risco assegurados pelo Plano para o regime de Capitalizagao,
tendo em vista suas caracteristicas, principalmente, no que
tange ao Plano se encontrar em extin¢ao, havendo possibili-
dade de comprometimento da formagao de reservas técnicas
para o custeio desses beneficios. Registra-se, entretanto, que
os regimes atualmente adotados estdo aderentes a legislacdo
vigente, conforme Resolu¢do MPS/CGPC N° 18/2006.

prévia aprovacao da Entidade e Patrocinadoras, antes de sua
entradaemvigor:

1% S

Participantes " Y x TetoINSS  SRP < 1 Teto INSS 1,75% 0,375%
1Teto INSS< SRP < 6 Teto INSS 25,55% 24,18%

Participantes em BPD que ndo optaram pela cobertura dos beneficios de risco 0.00%

Participantes em BPD que optaram pela cobertura dos beneficios de risco 4.90% do SRP

Participantes que optaram pelo saldamento 0.00%

Participantes autopatrocinados

Participantes (ativos, em BPD e que optaram pelo saldamento)

Participantes autopatrocinados

Participantes (ativos, em BPD e que optaram pelo saldamento)

Participantes autopatrocinados
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Idéntica a dos participantes, adicionada daquela em nome da Patrocinadora

257 meses ” 3,84%
257 meses ® Idéntica a dos participantes, adicionada
daquela em nome da Patrocinadora
22 meses 1.53%
22 meses Idéntica a dos participantes, adicionada

daquela em nome da Patrocinadora
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Patrocinadoras

Patrocinadoras

Patrocinadoras

Aposentados

Pensionistas

Aposentados

Pensionistas

Aposentados

Pensionistas
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Paritérias as Contribuicdes dos Particpantes e Assistidos

257 meses

22 meses

257 meses ”

22 meses

22 meses

Paritdrias as Contribuicoes dos
Particpantes e Assistidos para este fim

Paritérias as Contribuicoes dos

Participantes e Assistidos para este fim

4,1% sobre a complementacao

0.00%

3.84%

2.78%"

2.78%

Em conformidade com a definico da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais, em observéncia ao seu Plano de Gestdo Administrativa — PGA, o custo intencionado para o
Plano de Beneficios do Regulamento Geral é definido conforme a sequir:

a) Taxa de Carregamento aplicével sobre o Saldrio Real de Participacao

b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre 0 BPD

¢) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o Beneficio Proporcional Saldado

d) Taxa de Carregamento aplicavel sobre a Complementacdo recebida pelo Aposentado
e) Taxa de Carregamento aplicavel sobre a Complementacao recebida pelo Pensionista
f) Taxa de Carregamento paga pelas Patrocinadoras

g) Taxa de Administracdo sobre os Recursos Garantidores do Plano
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0,90%
0,90%
0,90%
0,90%
0,90%
0,90%

0,15%
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(1) S6 contribuem os Participantes com tempo de Planoinferiora30anos.
(2) NaDatada Avaliacao.

(3) O prazo maximo recalculado para este equacionamento de déficit seria de 294 meses, no termos da Resolu¢ao MPS/CGPC
n° 18/2006. Entretanto, a Entidade optou por reduzir o prazo referencial adotado para o financiamento, que passou a ser de
257 meses, e, comisso, manteve-se a aliquota atualmente praticada.

(4) Manutencao das aliquotas atualmente praticadas, conforme decisdao da Entidade, aliquotas essas que, quando da
Avaliacao Atuarial de 2012, eram suficientes paraaamortizacao do valor do déficit equacionado, no prazo remanescente.

4,Conclusao

Conclui-se, ante o exposto, que a situacdo econdmico-atuarial do Plano do Regulamento Geral, em 31 de dezembro de 2012, é
superavitariaemR$19.817.003,40, observada através do confronto entre as Provisdes Matematicas e o Patrimonio de Cobertura do
Plano, sendo que a totalidade deste valor foi alocada em Reserva de Contingéncia.

Este é o Parecer.
Brasilia, 8 de fevereirode 2013.
Antonio Fernando Gazzoni

Atuario MIBA851-MTb/RJ
Diretor-Presidente
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Administradores do Economus - Instituto de
Seguridade Social Sao Paulo-SP

Examinamos as demonstragdes financeiras do Economus -
Instituto de Seguridade Social (“Instituto”), que compre-
endem o balango patrimonial consolidado (representado
pelo somatoério de todos os planos de beneficios adminis-
trados pelo Economus - Instituto de Seguridade Social),
aqui denominados de consolidado, por defini¢cdo da Reso-
lugdo CNPC n° 8 em 31 de dezembro de 2012 e as respec-
tivas demonstragdées consolidadas da mutacdo do patri-
monio social e do plano de gestdo administrativa, e as
demonstrac¢des individuais por plano de beneficio que
compreendem a demonstracdo do ativo liquido, da muta-
cao do ativo liquido, e das obrigac¢des atuariais do plano pa-
ra o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdao sobre as
demonstracdes financeiras

A Administracao do Instituto é responsavel pela elaboracdo
e adequada apresentacdo dessas demonstracdes finan-
ceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Na-
cional de Previdéncia Complementar - CNPC, e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres
dedistorcdo relevante, independentemente se causada por
fraudeouerro.

Responsabilidade dos auditoresindependentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstragoes financeiras com base em nossa audi-
toria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cum-
primento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstragées finan-
ceiras estao livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos sele-
cionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores
edivulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras
do Instituto. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Nessa ava-
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liagdo de riscos, o auditor considera os controles inter-nos
relevantes para a elabora¢ao e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras do Instituto para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados nas cir-
cunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao so-
bre a eficacia desses controles internos do Instituto. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das pra-
ticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo
da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada parafundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstra¢oes financeiras acima refe-
ridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada
do Economus - Instituto de Seguridade Social e individual
por plano de beneficio em 31 de dezembro de 2012 e o de-
sempenho consolidado e por plano de beneficio de suas
operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar-CNPC.

Outros assuntos

Examinamos, também, informagdes suplementares sobre o
Plano de Assisténcia e Saude, compreendendo o balan¢o
patrimonial, e as demonstra¢des do resultado e as demons-
tragdes do resultado abrangente, do fluxo de caixa, da mu-
tacdo do patriménio liquido, assim como as corres-
pondentes principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas. Essas informagdes suplementares foram sub-
metidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relagdo
as demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto, prepa-
radas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades reguladas pela Agéncia Nacio-
nal de Saude Suplementar- ANS.

Sdo Paulo, 25 demarcode 2013.

KPMG Auditores Independentes
CRC2SP014428/0-6

Fernando Antonio Rodrigues Alfredo
Contador CRC15P252419/0-0
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Parecerdo ConselhoFiscal

O Conselho Fiscal do Economus - Instituto de Seguridade
Social, no uso das atribui¢cdes conferidas pelo inciso Il do
Artigo 45 de seu Estatuto Social, examinou as Demons-
tracdes Contabeis de 2012 (Balango Patrimonial, Demons-
tracao da Mutacao do Patrimonio Social, Demonstracao da
Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios, Demons-
tracdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios, Demons-
tracdo do Plano de Gestao Administrativa, Demonstracao
das Obrigagdes Atuariais dos Planos de Beneficios) acom-
panhadas das respectivas Notas Explicativas as Demons-
tragoes Contabeis consolidadas e as informagdes contabeis
da Gestdo Assistencial (Balango Patrimonial, Demonstracao
do Resultado, Demonstracdao de Resultados Abrangentes,
Demonstracao de Fluxo de Caixa, Demonstracdao da Mu-
tacdo do Patriménio Social e Notas Explicativas as infor-
magoes contabeis).

Com base no exame desses documentos, complementados
por informacdes e esclarecimentos prestados por membros
da Diretoria Executiva e por técnicos do Economus, e
considerando ainda o parecer dos Auditores Inde-
pendentes e o parecer Atuarial da Consultoria Externa con-
tratada, o Conselho Fiscal recomenda ao Conselho Delibe-
rativo aaprovacdo das referidas Demonstracdes Contabeis.

SdoPaulo, 25 de marcode 2013.

JOSE CARLOS DE OLIVEIRA
Presidente

ADELAR VALENTIM DIAS
Membro

AUREA FARIAS MARTINS
Membro

JOSE ZAMAI
Membro
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Manifestacao do Conselho Deliberativo quanto as
Demonstragoes Contabeis do Exercicio 2012

Em reuniao de 25 de marco de 2013, o Conselho Delibera-
tivo do Economus Instituto de Seguridade Social, no uso
das competéncias de que trata o inciso Xlll do Artigo 21 do
Estatuto Social da Entidade, examinou as Demonstra¢oes
Contabeis apresentadas pela Diretoria Executiva relativa-
mente ao exerciciofindoem 31 dedezembrode 2012.

Com fundamento nas analises procedidas, nos esclareci-
mentos prestados pela Diretoria Executiva, no Parecer da
KPMG - Auditores Independentes, no Parecer Atuarial emi-
tido pela Gama Consultores Associados, no Parecer do
Conselho Fiscal e nas Notas Explicativas as Demonstracdes
Contabeis, referentes ao exercicio de 2012, refletem ade-
guadamente a situacdo patrimonial e financeira da Entida-
de, razao pelaqual as aprova.

Sao Paulo, 25 demarcode 2013.

VAGNER LACERDA RIBEIRO
Presidente

ITAMAR DE SOUZA MENEZES
Membro

LEVI GOMES DE OLIVEIRA
Membro

FRANCISCO VIANNA DE OLIVEIRA JR.
Membro

JOSE CAETANO DE A. MINCHILLO
Membro
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CEP 01049-902 - SAO PAULO - SP

113464-7700
RUA QUIRINO DE ANDRADE, 185 - CENTRO
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