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Mensagem
da Diretoria
Executiva

O Relatério Anual de InformacBes é uma étima oportunidade
de olharmos para 0 ano que se encerrou e fazer uma reflexao
sobre os desafios enfrentados e as conquistas alcancadas. £
hora de analisar as dificuldades que tivemos e as soluces
que encontramos para as necessidades dos participantes e
beneficiarios.

0 ano de 2013 nos reservou grandes estimulos, ja que é sem-
pre necessario buscar o equilibrio financeiro, mesmo que, as
vezes, as forcas da economia teimem em nos levar na direcdo
contraria. Mas, talvez, o nosso principal desafio tenha sido
alcancar um nivel mais elevado de qualidade e traduzir essa
evolucdo em beneficios para as pessoas. Nao temos duvida de
que demos passos importantes para tornar o Economus ainda
mais forte para enfrentar novos cenarios.

O Economus obteve consideraveis avangos na gestao dos
planos de assisténcia a salide, com o mapeamento e atua-
lizacdo da rede credenciada, criacdo do servico de 0800 e
ampliacdo da Central de Atendimento. Com isso, hoje, esta-
mos capacitados a atender melhor, proporcionando mais
facilidade de acesso e menos tempo de espera. Essa melhoria
com certeza sera percebida por todos.

Podemos destacar, também, o desenvolvimento dos nossos
empregados. 2013 foi mais um ano de estimulo a capacita-
cdo profissional, com investimento em treinamento e certifi-
cagao em diversas areas. Também revisamos 0 nosso cédigo
de ética e instituimos as normas de conduta, reforcando o
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nosso compromisso de governanga corporativa. 1sso nos
deixa mais preparados e alinhados com as boas praticas do
mercado.

Outra agdo que mostra 0 engajamento com 0s nossos Valores é
0 Educonomus, o Programa de Educacdo Previdenciaria. Apro-
vado pela PREVIC, o programa sera implantado em 2014, por
meio de diversas acOes estruturadas para levar o conceito de
educagao previdenciaria a todos os nossos publicos.

Finalmente, devemos destacar o novo conceito do Relatdrio.
Além dos numeros e dados, tdo importantes para com-
preender 0 nosso desempenho em 2013, vocé vai se deparar
com imagens de Sao Paulo em movimento e evolugao, pas-
sando de um periodo de nascimento até alcancar a sua
maturidade. Esta é uma homenagem a cidade na qual temos
anossa sede, ha 36 anos estamos localizados no centro desta
metrépole pulsante e em constante crescimento.

Os resultados obtidos pelo Economus em 2013 sé foram
possiveis devido ao empenho dos nossos profissionais, sem-
pre comprometidos com a melhoria constante dos servicos, a
confianga do patrocinador Banco do Brasil S.A., aos membros
dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e aos participantes dos
planos de previdéncia e beneficiarios dos planos de satde. A
todos, 0 nosso agradecimento.

Boa leitura!

Relatorio Anual de Informacoes 2013
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O Economus é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar (EFPC) e foi constituido em 1° de setembro
de 1977 como instrumento da politica de recursos huma-
nos do extinto Banco Nossa Caixa S.A. (BNC), patrocinado
atualmente pelo Banco do Brasil S.A., em virtude da incor-
poragao do BNC.

O Instituto conta com 174 profissionais em seu quadro de
pessoal, responsaveis pela administracao de quatro pla-
nos de previdéncia para mais de 25 mil participantes e 8

MISSa0

planos de assisténcia a saude para mais de 50 mil benefi-
ciarios.

O Economus encerrou o ano de 2013 com o patriménio
previdenciario de R$ 4,4 bilhdes, e de acordo com o Ultimo
ranking da Associacao Brasileira das Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (Abrapp) de setembro de
2013, o Instituto ficou posicionado em 22° lugar, dentre as
264 EFPCs listadas.

Oferecer solucdes em previdéncia e assisténcia a saide que atendam, com eficiéncia
e seguranca, as expectativas dos participantes e patrocinadores.

Visao de Futuro

Somos reconhecidos no mercado de previdéncia e de assisténcia a saude como
referéncia de gestdo e controle dos planos e dos investimentos, bem como pela

exceléncia no atendimento.

Valores

A gestao do Economus é pautada e reconhecida por:

Etica, transparéncia e sustentabilidade;

= Desenvolvimento de pessoas e sinergia entre equipes;

Exceléncia operacional e credibilidade;
Respeito as normas.

Economus - Instituto de Seguridade Social
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Estrutura Organizacional

A estrutura de governanca do Economus é composta
pelo Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Direto-
ria Executiva.

O Conselho Deliberativo é 0 6rgao de deliberacao e
orientacdo superior na estrutura organizacional, res-
ponsavel pela definicao da politica geral de administra-
cao, alteracao de estatuto e regulamentos, gestao dos
investimentos, entre outras atribuicdes. Composto por
seis membros e respectivos suplentes, escolhidos pari-
tariamente entre representantes dos participantes e
assistidos e do patrocinador Banco do Brasil S.A.

O Conselho Fiscal é o 6rgao de controle interno,
cabendo-lhe examinar e aprovar os balancetes, emitir
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parecer sobre o Balanco, apontar deficiéncias,
manifestar-se sobre a adequacao de hipoteses atua-
riais e execucao orcamentaria, entre outras atribui-
¢oes. Composto por quatro membros e respectivos
suplentes, escolhidos paritariamente entre represen-
tantes dos participantes e assistidos e do patrocina-
dor Banco do Brasil S.A.

A Diretoria Executiva é o 6rgao de administracao
geral, cabendo-lhe executar todos os atos necessari-
0s ao bom funcionamento do Instituto, de acordo
com as disposicdes da Lei, do Estatuto e das defini-
cOes, diretrizes e normas estabelecidas pelo Conse-
lho Deliberativo.

Relatério Anual de Informacoes 2013

Conselho Deliberativo

Titulares

José Caetano de Andrade Minchillo (Presidente)
Carlos Célio de Andrade Santos

Carlos Alberto Costa Fraga

ltamar de Souza Menezes

Levi Gomes de Oliveira

Francisco Vianna de Oliveira Junior

Conselho Fiscal

Titulares

José Carlos de Oliveira (Presidente)
Aurea Farias Martins
José Zamai

Adelar Valentim Dias

Diretoria Executiva

Diretor Superintendente  Sergio lunes Brito
Diretor Administrativo Benilton Couto da Cunha
Diretor de Seguridade Sérgio Camilo de Castro Silva

Diretor Financeiro Paulo Leite Julido
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Suplentes

Sérgio Antonio Fossalussa

Lucia Helena Cruz Moya Cuevas
Antonio Sérgio Riede

Tania Teixeira Balbino

Adriana Pizarro Carnelos Vicente

ltamar Mortagua

Suplentes

Antonio Sabdia Barros Junior
Carlos Alberto Marques Pereira
Irinaldo Barros

Antonio César de Avila Bittencourt
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Planos de Previdéncia

Mudancas na estrutura da Geréncia de Beneficios (GEBEN)
para aperfeicoar o desempenho das atividades e atender
as necessidades dos participantes e assistidos marcaram o
ano de 2013, com a incorporacao da gestao de dados ca-
dastrais dos participantes dos planos de previdéncia e dos
beneficiarios dos planos de assisténcia a sadde.

Anova configuracdo, além de agilizar o processo de atuali-
zagao cadastral, amplia a sinergia entre a Geréncia de Be-
neficios e a Geréncia de Administracdo de Planos de Assis-
téncia a Saude, ao prestar servicos padronizados aos par-
ticipantes, assistidos e beneficiarios que, em sua maioria,
estao inscritos nestas duas categorias de planos adminis-

trados pelo Economus.

O Programa de Educacao Previdenciaria, Educonomus, é
uma novidade aguardada pelos participantes e serd am-
plamente divulgadoem 2014,

Com algumas acdes de conscientizagao ja em curso desde
2013, o Educonomus foi aprovado pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), e visa a
difundir, por meio de uma série de acdes estruturadas, 0s
conceitos de educacdo previdenciéria e financeira a todos
0s participantes, assistidos e potenciais interessados.

Planos de Assisténcia a Saude

O Economus, ao longo de 2013, realizou mapeamento,
revisdo e atualizacdo de toda rede credenciada com o
objetivo de verificar a suficiéncia dos prestadores de servi-
cos frente ao nimero de beneficidrios por regido de abran-
géncia do Estado de Sao Paulo. Neste sentido, foram reali-

Economus - Instituto de Seguridade Social
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zados novos credenciamentos em diversos municipios.
O Instituto investiu na contratacdo de soluces tecno-

légicas com o objetivo de agilizar a liberagao das auto-
rizacdes de procedimentos e internacdes e prestar servico
de qualidade para seus beneficiarios.
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Central de Atendimento

Em junho, foi implantado o servico gratuito do 0800
0147000 para atendimento exclusivo dos beneficidrios
dos planos de saude e participantes dos planos de
previdéncia.

Em novembro, o Economus aprimorou os controles,
melhorou 0s processos e contratou novos profissionais de
mercado, dobrando a capacidade da Central de Atendi-
mento e instituindo um novo modelo de atendimento para
centralizar demandas do seu publico e responder as solici-
tacdes no menor tempo possivel.

Apds essa reestruturacao, os indices mudaram de patamar,
conforme seque:

Mais de 92% das ligacdes sao atendidas.

92%

O 3 5 A média de espera para falar com um
I} atendente diminuiu consideravelmente de
segundos 12 minutos para apenas 0,35 segundos.

8 0/ 8% das ligacbes ndo atendidas represen-
0 tam chamadas por engano ou que cairam.

Com essas agdes, o publico ja comeca a sentir a melhora significativa no que se refere ao padrao de atendimento, facilidade

no acesso as informagdes e rapidez no tempo de espera.

Controles e Riscos

Para aprimorar 0s processos operacionais de recebimento
de contribuices, foram unificados os processos de arre-
cadacdo dos recursos financeiros dos planos assistenciais
e previdenciais. A partir disso, houve a revitalizacao das
acbes de cobranga das contribuicdes e da gestao da
inadimpléncia, sobretudo dos planos assistenciais, bem
como ainstituicao de controles gerenciais e contabeis.

Destaca-se, também, a conclusdo da fluxogramacao dos
processos de gestdao de previdéncia e da assisténcia a
saude, fortalecendo a avaliacdo de riscos operacionais e
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controles internos, desenvolvida anualmente com base na
metodologia do COSO (Committee of Sponsoring Orga-
nizations of the Treadway Commission) para todos os ma-
croprocessos do Economus, o que propiciou a ado¢ao de
agoes corretivas mais qualificadas.

Além disso, em 2013, foi intensificado o fortalecimento do
ambiente de controle por meio da realizacdo de treina-
mentos sobre Controles Internos e Prevencdo e Combate a
Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo a
todos os empregados.

Relatério Anual de Informacoes 2013

Auditoria Interna

O fortalecimento da cultura de controles também contou
com a atuacdo da Auditoria Interna. A Unidade coorde-
nou o relacionamento das areas do Economus com a
equipe da Auditoria Externa KPMG, acompanhando o
andamento das atividades, o fornecimento de informa-
cOes e as tratativas de solucdo para as deficiéncias en-
contradas. Realizou também trabalho especifico de audi-
toria no macroprocesso Gestao de Assisténcia a Sadde.

Recursos Human

Em 2013, o Economus investiu R$ 323.800,17 na capa-
citagao do corpo funcional, com o objetivo de qualificar os
servicos prestados. Este investimento contempla a partici-
pacao em treinamentos, CONGressos e Seminarios.

Foi realizado treinamento na sede do Economus sobre
“Fundamentos em Gerenciamento de Projetos”, para 14
profissionais, com o objetivo de capacitar os empregados a
atuarem com maior foco para o sucesso dos projetos do
Instituto.

Outro curso que merece destaque é o “Preparatdrio para
Certificacdo CPA-20", que contou com a presenca de 17
participantes interessados em habilitar-se para a Certifi-
cacao Profissional Anbima — Série 20.

Além disso, neste ano, seis profissionais foram certificados

Economus - Instituto de Seguridade Social
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Foram avaliados os processos de Gestdo dos Planos de
Saude e Rede Credenciada, Atendimento e Cadastro, Ges-
tao de Procedimentos Médico-Hospitalares, Arrecadagao
e Pagamentos. As acdes para superagao das fragilidades
apontadas e mitigacao dos riscos identificados sao acom-
panhadas pela Auditoria e reportadas aos Orgdos de
Governanca.

por instituices renomadas no segmento de previdéncia,
como: Instituto de Certificacdo dos Profissionais de Sequ-
ridade Social (ICSS), que representa o reconhecimento dos
esforcos de qualificacdo dos profissionais da Seguridade, e
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiros e de Capitais (Anbima) em CPA-20, certificacdo des-
tinada para profissionais que desempenham atividades
ligadas a investimentos.

Em alinhamento as melhores praticas de governanca cor-
porativa adotadas pelas Entidades Fechadas de Previdén-
cia Complementar, o Conselho Deliberativo aprovou a re-
visdo do Cadigo de Etica e a implementacio do Cadigo de
Conduta. Estes codigos estabelecem, de maneira clara e
objetiva, os deveres e as responsabilidades dos empre-
gados, colaboradores, terceirizados e prestadores de servi-
cos do Economus.

Relatdrio Anual de Informacoes 2013
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Cenario: ambiente
atual e perspectivas

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar
(CNPC), no exercicio de seu papel institucional de zelar
pela solidez do sistema e diante de um cenario econdmico
que parecia consolidado, aprovou, em novembro de 2012,
a Resolucao CNPC n° 9, que alterou a Resolugao CGPC n°
18/2006, introduzindo a mecanica de redugao gradual,
entre os exercicios de 2013 e 2018, da taxa maxima de
juros admitida nas projecdes atuariais.

Destaca-se que durante 0 ano de 2013, observamos uma
reversdo do cendrio econdmico em relacdo ao ano ante-
rior, onde a taxa SELIC voltou a se elevar como forma de
combater a inflagdo que dava sinais de crescimento logo
nos primeiros meses do ano. Como consequéncia, estamos
testemunhando um momento adverso ao que justificou a
publicacdo da Resolucdo CNPC n° 9/2012, merecendo,
por parte do 6rgao regulador, um tratamento que atenue
os efeitos da reducdo obrigatdria do limite méximo da taxa
de juros, o que para muitos planos significa o reconheci-
mento de um déficit.

De certa forma, reconheceu-se essa necessidade com a
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publicacdo da Resolucao CNPC n° 13, de 4 de novembro
de 2013, flexibilizando as regras para equacionamento de
déficit dos planos de beneficios.

A perspectiva do Economus para o ano de 2014 é a de
aprimoramento dos instrumentos regulatdrios, que pri-
mam pela preservacao dos padrdes técnicos, a partir dos
quais as entidades possam gerir 0s seus planos de benefi-
cios e estimar da forma adequada os compromissos com
participantes e assistidos, como ponto de partida, a Instru-
caon®07,de 12 de dezembro de 2013, que visa a atestar a
adequacao e aderéncia das hipoteses biométricas, demo-
gréficas, econdmicas e financeiras.

Também merece mencdo a iniciativa do Economus de lan-
car o Programa de Educacdo Previdenciaria, aprovado pe-
lo 6rgao regulador das entidades fechadas de previdéncia
complementar, sequindo as tendéncias de mercado que pri-
vilegiam iniciativas educacionais. Com esta acao, o Institu-
to pretende contribuir para a construgdo de uma cultura
previdenciaria, oferecendo ao seu publico uma ferramenta
de orientagdo para o planejamento de um futuro tranquilo.

Relatério Anual de Informacoes 2013



Regulamento Complementar n° 1

0O plano Regulamento Complementar n° 1 esta estruturado na modalidade BD e destina-se aos empregados do extinto Banco
Nossa Caixa S.A. admitidos, originariamente, pelo regime CLT, até 13/05/1974, e protegidos pelas Leis Estaduais n® 1.386/51 e
n°4.819/58.

Planos e participantes

O Economus administra quatro planos de beneficios previdenciarios, trés na modalidade de Beneficio Definido (BD) e um na
modalidade de Contribuicdo Variavel (CV).

1. Patrimonio de cobertura R$ 16.025.619,67

R$ 14.643.680,77

Aofinal de 2013, os planos de beneficios apresentaram as sequintes quantidades de participantes e assistidos: ,
Dados consolidados

em 31/12/2013 2. Provisdes matematicas totais

Planos Participantes Aposentados Pensionistas Total 3. Resultado acumulado do plano R$ 1.381.938,90
Regulamento Complementar n° 1 1.220 7 4 1.231
Regulamento Complementar n° 2 1.190 0 6 1.196
Regulamento Geral 5.279 6.065 444 11.788 bad Femini M i Total
ici ados eminino asculino ota
PrevMais 9.904 1.042 59 11.005 Partmpantes
Total 17.593 7114 513 25.220 NUmero de participantes 740 480 1.220
Média de idade atual 65,71 65,60 65,66
Média de salario real de participacdo R$ 8.274,73 R$ 12.336,83 R$ 9.872,93
Obs.: os participantes que optaram pelo saldamento do plano Regulamento Geral, em agosto de 2006, também se
vincularam ao plano de contribuicao varidvel PrevMais. Desta forma, ha 6.128 participantes em dois planos.
Assistidos Dados Feminino Masculino Total
Aposentadonas Numero de assistidos 1 5 6
(Tempo de o
Servico e Idade) Média de idade atual 73,56 66,84 67,96
— i Média do valor de beneficio R$ 4.697,15 R$ 6.316,93 R$ 6.046,97
28,21%
. Assistidos Dados Feminino Masculino Total
Planos de Beneficios A tador
o Janenitadea Numero de assistidos 1 1
Total de Participantes por Invalidez
Média de idade atual 75,75 75,75
Média do valor de beneficio R$ 3.011,20 R$ 3.011,20
Participantes Assistidos Dados Feminino Masculino Total
Aposentados .
o ) Pensoes por Numero de assistidos 1 3 4
Pensionistas 69.76% Morte e . .
Média de idade do pensionista principal 74,73 59,60 63,38
Média do valor de beneficio R$ 3.841,39 R$ 2.324,53 R$ 2.703,75
Economus - Instituto de Seguridade Social 17 Relatorio Anual de Informacoes 2013 Economus - Instituto de Seguridade Social 18 Relatorio Anual de Informacoes 2013



Distribuicao por
Tipo de Participante

[ Participantes
[" Aposentados

[ Pensionistas

0,57%

0,32%

99,11%

Distribuicao por sexo

60,36%

743

' Masculino
[ Feminino

39,64%

488
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Regulamento Complementar n° 2

O plano Regulamento Complementar n° 2 esta estruturado na modalidade BD e destina-se aos empregados do extinto Banco

Nossa Caixa S.A. optantes pelo regime CLT, na forma prevista pela Lei Estadual n® 10.430/71 e Decreton®7.711/76.

Dados consolidados
em 31/12/2013

1. Patrimonio de cobertura

R$ 12.368.516,21

2. Provisdes matematicas totais

R$ 7.635.541,94

3. Resultado acumulado do plano

R$ 4.732.974,27

Distribuicdo por sexo

Participantes Dados Feminino Masculino Total
Ndmero de participantes 639 551 1.190
Média de idade atual 77,40 78,20 77,80
Média de salario real de participacao R$ 6.983,34 R$ 10.523,14 R$ 8.622,36
Assistidos Dados Feminino Masculino Total
Pensoes por Numero de assistidos 6 6
Morte Média de idade do pensionista principal 71,91 77,91
Média do valor do beneficio R$ 3.456,67 R$ 3.456,67
0,50%
Distribuicao por 99,505
Tipo de Participante
Participantes
Pensionistas
Economus - Instituto de Seguridade Social 21
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Regulamento Geral

O plano Regulamento Geral esta estruturado na modalidade BD e destina-se aos empregados do extinto Banco Nossa Caixa

S.A. optantes pelo regime CLT, admitidos originariamente a partir de 13/05/1974.

Dados consolidados
em 31/12/2013

* Deficitario

Participantes

Ndo optantes
pelo saldamento

Participantes

Optantes pelo
Beneficio
Proporcional
Diferido

Participantes
Saldados

1. Patrimonio de cobertura

2. ProvisOes matematicas totais

3. Resultado acumulado do plano

Dados

Numero de participantes
Média de idade atual
Média de idade na aposentadoria

Média de salario real de participacao

Dados

Numero de participantes
Média de idade atual
Média de idade na aposentadoria

Média do valor de beneficio proporcional diferido

Dados

NUmero de participantes
Média de idade atual
Média de idade na aposentadoria

Média do beneficio saldado
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Feminino

23

50,35

55,35

R$ 4.747,03

Feminino

13
51,54
57,31

R$ 510,50

Feminino

3.462
49,32
55,65
R$ 1.165,69

R$ 3.968.289.242,41
R$ 4.151.184.703,80
R$ 182.895.461,39*

Masculino

10

53,20

57,20

R§ 3.676,51

Masculino

11

49,18
60,00

RS 741,24

Masculino

1.760
49,55
56,60
R$ 2.018,48

Total

33

51,21

55,91

R$ 4.422,63
Total

24

50,46

58,54

R$ 616,25
Total

5.222

49,40

55,97

R$ 1.453,11
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Assistidos

Aposentadorias
por Tempo de
Servico e Idade

Assistidos

Aposentadoria
por Invalidez

Assistidos

Pensdes por
Morte

Dados

Numero de assistidos
Média de idade atual

Média do valor de beneficio

Dados

NUmero de assistidos
Média de idade atual

Média do valor de beneficio

Dados

Numero de assistidos
Média de idade do pensionista principal

Meédia do valor de beneficio

3,77%

Feminino
3.622

61,63
R$ 2.940,25

Feminino

376
60,95
R$ 2.548,21

Feminino
329

63,02
R$ 2.991,51

Distribuicao por
Tipo de Participante

51,45%

Participantes
Aposentados

Pensionistas

Economus - Instituto de Seguridade Social

Masculino

1.910
62,11
R$ 5.856,06

Masculino

157
60,99
R$ 3.905,80

Masculino

115
61,03
R$ 2.156,73

Total

5.532
61,80
R$ 3.946,98

Total

533
60,96
R$ 2.948,10

Total

444
62,50
R$ 2.775,29

44,78%
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Distribuicao por sexo

66,38%
7.825
Masculino
Feminino
Piramide Etdria
90 ou mais 4
85-89 14
80-84 34
75-79 75
70-74 245
65-69 631
60-64
55-59
50-54 1257
45-49 995
40-44 450
35-39 179
30-34 104
25-29 4
Até 24 1
Feminino
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33,62%

3.963

50
123
356
874
1182
555
419
194
110

81

Masculino
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Equacionamento de déficit

As provisdes matematicas a constituir representam R$ 371.275.206,46, referentes ao valor atual das contribuicdes futuras, a
serem realizadas pelos patrocinadores, participantes (saldados, ndo saldados e autopatrocinados) e assistidos, dos quais esta

sendo descontada a contribuicdo extraordinaria (déficits equacionados de 2005 e 2009).

Dados

Valor contratado

Saldo devedor atual

Prazo de amortizacao pactuado"”
Prazo de amortizacao restante
Data de vencimento

Atualizacdo pactuada

2013

247.988.716,88
357.155.550,04
311 meses

244 meses

até 5° dia atil

INPC + 6%

Déficit Equacionado 2005
2012 2011

247.988.716,88 247.988.716,88
347.032.470,92 334.601.847,80

311 meses 311 meses

257 meses 295 meses

até 5° dia atil até 5° dia atil

INPC + 6% INPC + 6%

(1) NaAvaliacao Atuarial de 31/12/2010 foi alterado o método de financiamento utilizado para amortizacéo das Contribuicdes Extraordinarias referente ao Déficit Equacionado - 2005
que passou para o Método Price. O prazo médio referencial estimado para amortizacdo extraordinaria do déficit técnico foi fixado em 311 meses contados a partir de abril de 2011.

Dados

Valor contratado"

Saldo devedor atual

Prazo de amortizacio pactuado"
Prazo de amortizacao restante
Data de vencimento

Atualizacdo pactuada

2013

69.429.466,65
14.119.656,42
52 meses

11 meses

até 5° dia 0til

INPC + 6%

Déficit Equacionado 2009

2012 2011
69.429.466,65 69.429.466,65
31.293.284,03 45.137.176,83
52 meses 52 meses
22 meses 34 meses
até 5° dia atil até 5° dia util
INPC + 6% INPC + 6%

(1) O valor da Provisao Matematica a Constituir e o prazo de amortizacdo estéo definidos na Avaliagao Atuarial de 31/12/2009.

Os prazos de amortizacdo restantes e os valores de saldo devedor atuais foram calculados no dia 31 de dezembro do

respectivo exercicio.

Economus - Instituto de Seguridade Social
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PrevMals

0 plano PrevMais esta estruturado na modalidade Contri-
buicdo Varidvel (CV), sendo que os beneficios programa-
dos assegurados pelo plano observam a conjugagdo das
caracteristicas de Contribuicdo Definida (CD) na fase de
acumulacdo e de Beneficio Definido (BD) ou Contribuicdo
Definida (CD), na fase de percepgao, conforme opcao a ser
exercida pelo participante, estando sujeito a riscos atua-
riais aquele que opta pela percepgao do beneficio na mo-

dalidade de Beneficio Definido (renda vitalicia).

No que se refere aos beneficios de risco, todos estéo estru-
turados sob a modalidade de Beneficio Definido, conforme
regulamento do plano, sendo assegurados os beneficios
de aposentadoria por invalidez, pensao por morte, auxilio-
doenca, acidente de trabalho e auxilio-funeral.

1. Patrimonio de cobertura

Dados consolidados
em 31/12/2013

2. Provisdes matematicas totais

3. Resultado acumulado do plano

Participantes Dados

Em Atividade N(mero de participantes

Média de idade atual
Média de idade na elegibilidade

Média de salario de beneficio

Participantes Dados

Optantes pelo

el NG -
e umero de participantes

Média de idade atual
Média de idade na elegibilidade

Média de salario de beneficio

Participantes Dados

Optantes pelo , -
Beneficio Numero de participantes
Proporcional Média de idade atual
Diferido

Média de idade na elegibilidade

Média de salario de beneficio
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Feminino

5.498
45,00
53,79
R$ 5.751,95

Feminino

95

47,85

54,38

R$ 6.514,29

Feminino

2

41.38
53,00

R$ 5.842,61

R$ 734.968.878,68
R$ 732.249.230,42

Masculino

3.771
43,02
53,89
R$ 6.387,97

Masculino

87

46,92
54,14

R$ 7.940,97

Masculino

3

36,08

53,00

R$ 5.757,64

R$ 2.719.648,26

Total

9.269

44,20

53,83

R$ 6.010,71
Total

182

47,40

54,27

R$ 7.196,27
Total

5

38,20

53,00

R$ 5.791,62
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Participantes
Obrigacoes com
Participantes e
Patrocinadora

Assistidos

Aposentadoria
Programada em
Renda Mensal
Vitalicia

Assistidos
Aposentadoria
Programada com
Base no Montante
Financeiro

Assistidos

Aposentadoria
por Invalidez

Assistidos
Pensdes por Morte
em Renda Mensal

Vitalicia/ Tempordria

Assistidos
Pensdes por
Morte com Base
no Montante
Financeiro

Dados

Ndmero de participantes
Média de idade atual
Média de idade na elegibilidade

Média de salario de beneficio

Dados

NUmero de assistidos

Média de idade atual

Média de suplementacdo de aposentadoria

Dados

Namero de assistidos

Média de idade atual

Média de suplementacdo de aposentadoria

Média do Montante Financeiro Individual

Dados

Namero de assistidos

Média de idade atual

Média de suplementacdo de aposentadoria

Dados

Numero de assistidos

Média de idade atual

Média de suplementacao de pensao por morte

Dados

Namero de assistidos

Média de idade atual

Média de suplementacdo de pensdo por morte

Média do Montante Financeiro Individual

Economus - Instituto de Seguridade Social

Feminino

212

43,42

54,27

R$ 4.192,02

Feminino

1
59,16
R$ 646,04

Feminino

402

57,67

815,53

R$ 44.832,24

Feminino

56
54,07
R$ 2.724,20

Feminino

33
47,67
RS 3.826,39

Feminino

5

54,65

596,33

R$ 41.699,41

Masculino

236

41,04
54,21

R$ 3.814,72

Masculino

33
59,06
R$ 647,48

Masculino

476

58,41
1.085,33

R$ 58.056,28

Masculino

64
57,36
R$ 5.179,57

Masculino

19
42,26
R$ 2.949,35

Masculino

2

42,29
930,59

R$ 30.833,65

Total

448
42,17

54,24

R$ 3.993,27

Total

44
59,08
R$ 647,12

Total

878

58,07

961,80

R$ 52.001,54

Total

120
55,82
R$ 4.033,73

Total

52
45,69
R$ 3.505,93

Total

7

51,12
691,84

R$ 38.594,91
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Piramide Etaria
0,54% 70 ou mais 1 Il 2
9,47%
Distribuicao por 65-69 13 W 29
Tipo de Participante
P P 60-64 203 (FCCCRCTERRE Tonnnnnonnnnnom 261
90,00% 55-59 1067 (CCCECCCCEERCEErrrreeetnmeeetntmarnnmnnmn e R EEEECEECECEEETTEEEECETEEEETTTT 896
50-54 1264 [T R mummmumm 663
Participantes
45-49 1207 T AEAARFTE I T U e T 605
Aposentados
Pensionistas 40-44 728 OO ETCTATRRTARTTRFEEEEMttmmmmmm 451
35-39 600 CECCEEETAEETTTT T ETEEECEEEEEE 508
30-34 828 (e 804
25-29 387 CmmA———_y 456
Até 24 16 [l 16
Feminino Masculino
Distribuicdo por sexo
57,37% 42,63% ' , ' '
4.691
Hipoteses atuarials
Masfu.l'no Na avaliacdo atuarial de 31 de dezembro de 2013, referente métricas e demograficas foram utilizados dados apurados a
Feminino aos planos de beneficios administrados pelo Economus, fo- partir da experiéncia de morte, invalidez, afastamentos por
ram utilizadas hipéteses consideradas aderentes, segundo o licenca salde, salarios de participagao, entre outros, obser-
estudo de aderéncia. vados junto a populacdo de participantes e assistidos vincu-
o . . . lada a cada plano.
Para realizacdo dos estudos de aderéncia de hipdteses bio-
Economus - Instituto de Seguridade Social 29 Relatério Anual de Informacoes 2013 Economus - Instituto de Seguridade Social 30 Relatdrio Anual de Informacoes 2013



A sequir, relacionamos as hipoteses utilizadas por plano de beneficios:

Regulamento

Hipotese Complementar n° 1

Regulamento
Complementar n° 2

el a e ,(AAT— 2000 M&F . AT - 2000 M&F \
gravada em 60%) (Agravada em 60%)

Mortalidade de Invalidos gZazlS/gOMa/e N&o aplicavel
Entrada em Invalidez Nao aplicavel Nao aplicavel
sggr?s; emauxfio= Ex-Economus |l N&o aplicavel
Rotatividade N&o aplicavel N&o aplicavel
Crescimento Salarial Ndo aplicavel Néo aplicavel

Fator de capacidade 0,9792 0,9792

Taxa de Juros 4,30% ao ano 4,30% ao ano

Para facilitar a compreensdo da importancia e do propé-
sito de cada hipdtese na projecao dos compromissos dos
planos de beneficios com participantes e assistidos, repre-
sentados pelos valores das provisdes matematicas e fun-
dos previdenciais, listamos a defini¢cdo de cada uma delas:

a) Mortalidade geral: experiéncia estatistica de um
determinado grupo populacional na forma de uma tabela
que contém as probabilidades de morte e sobrevivéncia

Economus - Instituto de Seguridade Social

Regulamento Geral PrevMais
AT — 2000 M&F

(Agravada em 60%) All= 200017
RP 2000 Ml — 85
Disabled Male Female
ZIMMER D 26 Muller

Ex-Economus Il Ex-Economus 11 (D20%)

Ex-Economus GAMA/ROT
Ajuste grafico Exp. Economus 2011 (D25%)

0,00% ao ano 1,99% ao ano

0,9792 0,9792

5,75% ao ano 5% ao ano

em funcdo da idade, sendo muito utilizada em planos de
beneficios previdenciarios e em seguros de vida. A hipé-
tese de mortalidade/sobrevivéncia de validos é utilizada
para dimensionar o valor atual dos beneficios futuros, cujo
evento gerador pode ser a morte, produzindo o beneficio
de pensao por morte, ou a sobrevivéncia, produzindo o
beneficio de aposentadoria programada.

b) Mortalidade de invalidos: experiéncia estatistica de

Relatério Anual de Informacoes 2013

um determinado grupo populacional de individuos
invalidos na forma de uma tabela que contém as proba-
bilidades de morte e sobrevivéncia em funcdo da idade. A
hipotese de mortalidade/sobrevivéncia de invalidos é
utilizada para dimensionar o valor atual dos beneficios
futuros, cujo evento gerador é a morte, produzindo o
beneficio de pensdo por morte de um individuo invalido,
ou a sobrevivéncia, dimensionado o compromisso em
razdo de um beneficio de aposentadoria por invalidez.

¢) Entrada em invalidez: experiéncia estatistica de um
grupo populacional na forma de uma tabela que contém
as probabilidades de um individuo se invalidar antes de
atingir uma determinada idade.

d) Entrada em auxilio-doenca: experiéncia estatistica
na forma de uma tabela que representa o nimero de pes-
s0as expostas ao risco de requerer um beneficio de auxilio-
doenca apds 15 dias consecutivos ao afastamento do
trabalho. Essa hipétese é utilizada para o calculo do com-
promisso da entidade com o pagamento de auxilio-doen-
ca aos participantes do plano.

e) Rotatividade: hipdtese que representa a expectativa
do nimero de participantes que solicitarao o cancelmento
do plano de beneficios ou, ainda, que desistirdo do mes-
mo, sem que tenham implementado o direito a qualquer
beneficio do plano ao qual estiver vinculado.

f) Crescimento salarial: expressa, na forma de taxa, a
variavel salarial, sendo utilizada de forma a estimar o
salario do participante, para o periodo de calculo dos
beneficios, visando a projetar o beneficio devido na data
em que o mesmo lhe for concedido, ou na data mais
proxima possivel do evento, bem como para estimar as

Economus - Instituto de Seguridade Social

contribuicdes futuras, pelo tempo em que o participante
permanecera no plano de beneficios.

g) Fator de capacidade: representa o valor real do sala-
rio ou do beneficio médio anual (poder aquisitivo), poden-
do ser entendido como o poder de compra do salario ou do
beneficio entre duas datas de reajustes, e esta inversa-
mente ligada ao indice de inflagao projetado, sendo que,
quanto maior o indice de inflacdo entre duas datas, menor
o fator de capacidade e vice-versa.

h) Taxa de juros: é a taxa maxima real de juros admitida
nas projecdes atuariais do plano de beneficios, que sera
utilizada como taxa de desconto para apuracao do valor
presente dos fluxos de contribuic6es e beneficios.
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Despesas Administrativas

No Economus, as despesas administrativas sdo identificadas e
controladas por centros de custos, sendo segregadas por tipo
de gestdo (previdencial, de investimentos e assistencial), a
partir de critérios preestabelecidos e aprovados na elabora-
¢ao do Orcamento Anual do Economus. Nesta ocasido, tam-
bém é estabelecido pelo Conselho Deliberativo os indicadores
e limites do Plano de Gestdo Administrativa (PGA), que é mo-
nitorado regularmente pelo Conselho Fiscal.

Todas as despesas administrativas inerentes a gestao assis-
tencial e realizadas pelo PGA sdo reembolsadas, sendo as

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2. Despesas Administrativas

2.1. Administracdo Previdencial
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servicos de terceiros
Despesas gerais
Depreciaces e amortizacoes

Contingéncias

2.2. Administracao dos Investimentos
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servicos de terceiros
Despesas gerais

Depreciagbes e amortizagbes

Economus - Instituto de Seguridade Social

despesas administrativas previdenciais e de investimento
custeadas por taxas oriundas das Patrocinadoras, dos partici-
pantes ativos e assistidos e dos Investimentos.

O Economus adota a gestdo compartilhada dos recursos
administrativos registrados no PGA, sendo a sua destinacao
aos fundos de participacdo dos planos de beneficios feita
apos a apuracdo das sobras das fontes de custeio e das utili-
zac6es e resultados financeiros do fundo administrativo reali-
zados no periodo.

Exercicio Exercicio Variacao (%)
2013 2012

21.443 20.119 6,58

15.042 14.205 5,89

9.129 7.460 22,37

106 58 82,76

164 172 (4,65)

2.400 3.539 (32,18)

1.210 1.351 (10,44)

506 467 8,35

1.527 1.158 31,87

6.401 5.914 8,23

4.546 3.892 16,80

41 25 64,00

52 49 6,12

973 1.242 (21,66)

789 705 11,91

1 (100,00)
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O Economus encerrou o0 ano de 2013 com 50.685 bene-
ficiarios inscritos nos planos de assisténcia a salde,
oferecendo-Ihes coberturas para consultas, exames e in-
ternacdes hospitalares, dentre outras.

Atualmente, a maior concentracdo de beneficiarios esta
distribuida entre os planos PLUS, PLUS II, Basico e PAMC.
Esses planos se caracterizam por oferecer cobertura
médico-hospitalar aos empregados egressos do extinto

Banco Nossa Caixa S.A.

Os planos FEAS Basico, FEAS PAMC e NOVO FEAS pos-
suem o objetivo de oferecer assisténcia a salde aos
assistidos dos planos de previdéncia complementar do
Economus.

O plano EcoSaude II é oferecido aos empregados do
Economus.

Distribuicao dos Beneficiarios

Os graficos abaixo apresentam a composicao consolidada dos beneficiarios e as informacdes relativas ao perfil dessa populagao.

Dos 50.685 beneficiarios, 54% estao inscritos no Plano PLUS, 25% no PLUS II, 11% no NOVO FEAS, 7% no FEAS PAMC e 3% cor-
respondem a outros tipos: PAMC, Basico, FEAS Basico e EcoSaude Il.

Por faixa etaria Por plano

Total: 50.685

16.335

12.739

6.886
5.575

2493
3.174
2.797
2.207
3223
3.884

0-18 19-23  24-28  29-33 3438 39-43 4448 4953  54-58 59o0u+

Por sexo

28.278
—\ 22.407
/7

Feminino Masculino
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ﬁ/ / 3323

623
N 27.327
Basico EcoSaude Il FEAS Basico FEAS PAMC
NOVO FEAS PAMC PLUS Il PLUSII
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Distribuicao de Beneficiarios dos planos PLUS, PLUS Il, PAMC e B3asico

Apopulacdo vinculada aos planos PLUS, PLUS I, PAMC e Bésico soma 40.817 vidas, com destaque para o plano PLUS que possui
a maior concentragao, sendo 67% deste total. Cerca de 50% desta populagao tém até 43 anos de idade e 55% sao do sexo
feminino.

Por beneficiario Faixa etaria Sexo

27.327
22.550

@ 12.739
(623
1128

6.509
@ 2338
@ 3133
@ 4.020
@ 2733
@ 2.154
@ 3132
@ 3.507
@ 3328
@ 9.963
I 18.267

PLUS PLUSII PAMC BASICO 0-18 19-23 24-28 29-33 34-38 39-43 44-48 49-53 54-58 59ou+ Feminino  Masculino

Total: 40.817

Distribuicdo de Beneficiarios do FEAS

0s 9.479 beneficiarios inscritos no FEAS (Fundo Economus de Assisténcia Social) representam aproximadamente 19% do total de
vidas administradas pelo Economus. Por se tratar de planos constituidos para abrigarem aposentados, aproximadamente 67% tém
59 anos ou mais. Cerca de 60% de beneficiarios do FEAS estéo alocados no plano NOVO FEAS, 35% no FEAS PAMC e 5% no FEAS
Basico. Do total da populacdo dos beneficiarios do FEAS, 58% sao do sexo feminino.

Por beneficiario Faixa etaria Sexo

5.518

<4 ©o o
~ ~ ~N ~

—6.354
N 3 .96

I 5704
@ 3323

@ 452

@279

(130

@346
@ 2225

(oa)
=)
-

NOVO FEAS FEAS PAMC  FEAS BASICO 0-18 19-23 24-28 29-33 34-38 39-43 44-48 49-53 54-58 59 ou + Feminino  Masculino
Total: 9.479
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Distribuicdo de Beneficiarios do Economus

Os empregados do Economus e seus respectivos dependentes inscritos no EcoSaude Il somam 389 vidas. As faixas etarias mais
significativas sdo de até 18 anos (25%) e de 29 a 33 anos (18%), o que representa uma concentracdo de 43%. Da populagdo
total, 54% sdo do sexo feminino.

Plano EcoSaude Il Faixa etaria Sexo

389

o
o~

G 179

R
~
[oe]
g 2 o =
n @) -
i I l m l m w
ECOSAUDE Il 0-18 19-23 24-28 29-33 34-38 39-43 44-48 49-53 54-58 59 ou+ Feminino  Masculino
Total: 389

Distribuicao da Rede Credenciada

A Rede Credenciada médico-hospitalar do Economus tem 4.284 prestadores de servicos distribuidos no Estado de Sao Paulo. O
Instituto possui também convénio de reciprocidade para atender beneficidrios residentes em outros Estados. Do total de
prestadores credenciados, 65% estao no interior do Estado e 35% na Capital, Grande Sao Paulo e Baixada Santista.

Por regiao Por tipo

@ 1052
@ 437
I 2.795

@ 1870
I
@ 613

130

Outros
i . Pessoa Pessoa Exames e tratamentos .
Capital Grande SP Interior estados Cooperativas

fisica juridica clinicos (laboratdrios)
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Por especialidades

2° Opinido e/ou Pericia Médica
Acupuntura

Alergologia e Imunologia
Alergologia e Imunologia Pediatrica
Ambulatério de Especialidades
Anatomia Patoldgica/Citopatologia
Anestesiologia
Angiologia/Cirurgia Vascular
Brasindice Genérico

Brasindice Marca

Brasindice Rest. Hosp. Genérico
Brasindice Rest. Hosp. Marca
Broncoesofagologia
Cancerologia/Oncologia
Cancerologia/Oncopediatria
Cardiologia

Cardiologia Pediatrica
Cintilografia/Medicina Nuclear
Cirurgia Buco Maxilo Facial
Cirurgia Cabeca e Pescoco
Cirurgia Cardiaca

Cirurgia da Coluna

Cirurgia da Mao

Cirurgia Geral

Cirurgia Pediatrica

Cirurgia Plastica Reparadora
Cirurgia Toracica

Cirurgia Vascular Periférica
Clinica Médica

Densitometria Ossea
Dermatologia

Didrias e Taxas

Ecodoppler
Eletroencefalografia
Eletroneuromiografia
Endocrinologia e Metabologia
Endoscopia Digestiva e Peroral
Exames Ambulatoriais
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842

Fisiatria

Fisioterapia

Fonoaudiologia
Gastroenterologia Cirtrgica
Gastroenterologia Clinica
Gastroenterologia Pediatrica
Genética Clinica

Geriatria e Gerontologia
Ginecologia Clinica

Hebiatria

Hematologia

Hematologia Pediatrica
Hemoterapia/Banco de Sangue
Hepatologia

Hidroterapia

Home Care

Homeopatia

Homeopatia Pediatrica
Hospital Especializado
Hospital Geral

Hospital Geral com Pronto Socorro
Infectologia

Infectologia Pediatrica
Laboratério de Andlises Clinicas
Mamografia

Mastologia

MAT/MED

Maternidade

Maternidade com Pronto Socorro
Medicina Intensiva

Nefrologia

Nefrologia Pediatrica
Neonatologia

Neurocirurgia

Neurologia Clinica
Neuropediatria

Nutricao

Nutrologia

129’
882
288
116
532

40

33
110
687

171
22
226
42
27

85
28
54
349
31
117
39
912

151

309
10
93

196
52
82

232

486
57

1
50

Obstetricia

Oftalmologia

Ortopedia e Traumatologia
Ortoptica

Otorrinolaringologia Cirdrgica
Otorrinolaringologia Clinica
Otorrinolaringologia Pediatrica
Oxigénio Terapia Hiperbarica
Pediatria

Perfusionista

Pneumologia e Tisiologia
Pneumologia Pediatrica
Proctologia

Pronto Socorro

Pronto Socorro Cardiologico
Pronto Socorro em Oftalmologia
Pronto Socorro em Otorrinolaringologia
Pronto Socorro em Psiquiatria
Pronto Socorro Ginecoldgico
Pronto Socorro Infantil

Pronto Socorro Ortopédico
Psicologia

Psiquiatria

Psiquiatria Pediatrica
Radiologia

Radioterapia

Remocao Terrestre
Ressonancia Magnética
Reumatologia

RPG - Reeducacdo Postural Global
Simpro

Terapia Intensiva

Terapia Ocupacional
Tomografia Computadorizada
Ultrassonografia

Urologia
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886
508
557

19
121
434

63

518
56
288
50
219
376
10
14

54

449
171
21
979
54

48
182
317
100
140

73

188
403

A Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS) definiu o conjunto de municipios que compdem as 17 Regides de Satude do
Estado de Sao Paulo. O Economus esta presente em todas as regides definidas pela ANS, conforme abaixo:

Rede Credenciada (%) - Por Regido de Saude ANS

4%

Sao José do o
Rio Preto 2%
Barretos

2%

Aracatuba

Araraquara
5% ¢

Presidente
Prudente 6%
o
Marilia 5%

Bauru

Novos Credenciamentos - por Municipio

Amparo
Aracatuba
Araraquara
Araras

Assis

Atibaia

Bauru
Braganca Paulista
Campinas
Catanduva
Fernandépolis
Franca
Guaruja
Guarulhos
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Hortolandia
Jaguaritina
Jundiai

Lengois Paulista
Lorena

Monte Mor
Osasco
Ourinhos
Piracicaba

Praia Grande
Presidente Prudente
Ribeirdo Pires
Ribeirdo Preto
Rio Claro
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10%
Campinas 6%
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2 Santa Cruz do Rio Pardo
3 Santo André
1 Santos
1 Séo Bernardo do Campo
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) Sa0 José do Rio Preto
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7 Sao Paulo
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1 Tabodo da Serra
7 Taubaté
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Cenario Econdtmico Internacional

Em 2013, dois temas foram destaque nos mercados: a ve-
locidade da recuperacao da economia norte-americana e
europeia; e a desaceleracao do crescimento chinés em meio
as duvidas sobre um possivel “pouso suave ou forcado”.

Com a politica monetaria acomodaticia adotada pelo Fede-
ral Reserve (FED), o Quantitative Easing 3 (QE3), a econo-
mia norte-americana mostrou sinais de recuperacao ao
longo de todo o0 ano, com o aquecimento do mercado de
trabalho e também da atividade industrial. Com a melhora
na taxa de desemprego, que saiu de 7,8% no inicio de 2013
e terminou 0 ano em 6,7% e a melhora na atividade indus-
trial norte-americana, a expectativa de que os estimulos
comecassem a ser retirados se concretizou de fato em
dezembro, quando o FED decidiu por cortar US$ 10 bilhdes
na compra de ativos mensais, passando de US$ 85 bilhdes
para US$ 75 bilhdes.

A melhora do crescimento econdmico repercutiu na ativi-
dade industrial e no mercado de trabalho dos Estados Uni-
dos (EUA), com a sinalizacao por parte do FED, de que a po-
litica monetaria seria conduzida de forma a manter a eco-
nomia aquecida. Apesar da programacao de retirada dos
estimulos, os principais indices da bolsa de valores apresen-
taram expressiva alta em 2013, com o S&P500 subindo

Economus - Instituto de Seguridade Social

32,38% e 0 Dow Jones apresentando alta de 29,65%.

Na Europa, com a dificuldade de retomada da atividade
econdmica, 0 Banco Central Europeu (BCE) que na primeira
metade de 2013 manteve a taxa basica de juros da zona do
euro em 0,75% ao ano, reduziu a taxa para 0,25%, com
vistas a estimular a atividade na regido. Segundo o presi-
dente do BCE, Mario Draghi, os juros vao ficar estaveis ou
cadentes por longo periodo com a politica monetaria aco-
modaticia até que a atividade econémica seja retomada.

A economia chinesa mostrou sinais de desaceleracdo ao
longo de 2013, 0 que ja era esperado por grande parte dos
agentes econdémicos. O crescimento da economia chinesa
foi de 7,6%, 0 mais baixo registrado na ultima década, ficou
acima da meta do governo chinés de 7,5%, porém, abaixo
do crescimento de 7,7% registrado em 2012. A expectativa
dos agentes econdmicos é de que o desempenho da econo-
mia chinesa continue a se deteriorar, ja que o governo agora
trabalha para que o consumo interno impulsione a econo-
mia. Os paises exportadores de commodities, como o Brasil,
acabam sendo mais penalizados por essa desaceleracao.
Apesar das perspectivas, permanece imprecisa a percepcao
dos mercados de como ocorrera o processo de desacelera-
cao da economia chinesa.
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Cenario Econdmico Brasileiro

No Brasil, um dos destaques de 2013 foi a elevagao da Selic,
taxa bésica de juros, que comegou 0 ano em 7,25% e fechou
o periodo em 10%. Esta elevacao ocorreu gradualmente ao
longo do ano com sucessivas decisdes de aumento da taxa
pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM), vislumbrando
controlar e manter a inflacdo abaixo do teto de 6,5%.

Além da alta inflagdo, as expectativas do mercado con-
tribuiram para 0 aumento da Selic, ja que, com a reducdo
de estimulo monetario do FED nos Estados Unidos em
dezembro, houve limitacdo da oferta de ddlares no mer-
cado internacional e pressao da cotacdo da divisa dos EUA
para cima. Isso também provocou a elevacdo da taxa de
cambio e das taxas dos titulos publicos emitidos pelo
governo brasileiro. Em 2013, o real fechou com des-
valorizacao de 15,4% em relagdo ao doélar, sequindo o
comportamento das moedas de outros paises emergentes
e exportadores de commodities.

Outro destaque foi a revisdo da perspectiva de rating de

Cenario Economus

A gestdo de investimentos do Economus adota procedi-
mentos de controle operacional que visam a valorizacdo da
transparéncia e otimizagao do desempenho. Para tanto, sao
observados limites de risco, liquidez e diversificacdo de ati-
vos, estrutura de custos da administracdo dos recursos,
dentre outros elementos, com intuito de proporcionar me-
lhores resultados e preservagao do patriménio.
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crédito do Brasil para “negativa” pelas agéncias de clas-
sificacdo de risco Standard&Poor's e Moody's. Segundo a
Standard&Poor's, 0 3° ano consecutivo de fraco crescimen-
to da economia e a politica fiscal do atual governo justifi-
cam a perspectiva negativa para a nota de crédito brasilei-
ra. A Moody's fez referéncia ao aumento da relagéo divida
publica sobre o Produto Interno Bruto (PIB) e a expectativa
de crescimento para 2013 e 2014, reforcando a expectati-
va de que poderéa rebaixar a nota de crédito do pais.

Em 2013, a desaceleragao da economia brasileira, que, ao
longo do ano teve sua perspectiva de crescimento revisada
para baixo, os problemas com a politica fiscal e a desacele-
racao da demanda chinesa por commodities, além dos
problemas enfrentados pela empresa OGX para com seus
investidores, fizeram com que o Ibovespa, principal indice
da bolsa brasileira, tivesse queda de 15,5% no ano, en-
quanto que os indices da bolsa norte-americana bateram
sucessivos recordes de alta, conforme mencionado ante-
riormente.

Neste sentido, serdo apresentados os elementos contidos
nas politicas de investimentos, nas quais sao tracados 0s
objetivos e os critérios adotados para cada plano adminis-
trado pelo Instituto. Além disso, o Economus descreve os
recursos dos Demonstrativos de Investimentos, um instru-
mento amplamente utilizado pela Superintendéncia Nacio-
nal de Previdéncia Complementar (PREVIC) para avaliacdo
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das medidas adotadas pelas Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar (EFPCs) e seus desdobramentos
sobre a evolugao e composicao dos patriménios.

a abordagem sobre o desempenho obtido sera realizada
por plano e a aderéncia da gestao dos recursos as premis-
sas estabelecidas na politica de investimentos.

Como forma de subsidiar a interpretacéo das informacoes,

1. Distribuicao do Patrimonio Consolidado em dezembro/2013

No ano de 2013, a posicao patrimonial
consolidada apresentou uma evolugao
nominal de 2,93% em comparagao com
0 més de dezembro do exercicio anterior
Qque, na ocasido, registrava o montante

de R$ 4.629,8 milhdes.

Renda Fixa
R$ 3.665,4 (76,9%)

Consolidado
R$ 4.765,5 milhdes

Renda Variavel
Iméveis R$ 741,3 milhdes (15,6%)

R$ 61,8 milhdes (1,3%)

Empréstimos

R$ 91,9 milhdes (1,9%) .
Investimentos Estruturados

. R$ 205,1 milhoes (4,3%)
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2. Resumo do Demonstrativo dos Investimentos I - Comparativo de Alocagbes - Regulamento Gerel

Nas tabelas comparativas de alocacdes, temos a distribuicao dos investimentos por segmento e classe de ativos das carteiras
distribuidas ao final de 2012 e 2013.

Posicdo em 31/12/2012

| - Comparativo de Alocacdes - Posicao Consolidada 76,48 2.678.205.942,12 _
5,16 180.561.092,52
66,36 2.323.920.234,55
Posicdo em 31/12/2012
% Valores em R$ -_ 4,96 173.724.615,05
79,69 3.689.355.694,66 -_ 17,24 603.825.143,24
22,60 1.046.252.367,44 2,91 102.011.277,04
50,20 2.323.920.234,55 14,33 501.813.866,20
6,89 319.183.092,67 l- 3,56 124.637.691,76
14,55 67354746706 1556 74134588636 1,15 40.421.729,00
2,20 102.011.277,04 1,38 48.498.069,34
12,34 571.536.190,02 1,02 35.717.893,42
3,18 147.294.665,20 -_ 0,88 30.835.369,46 -_
1,10 50.799.766,95 088 30.835.369,46 -_
1,31 60.777.004,83 1,84 64.545.173,63 -_
0,77 35.717.893,42 1,84 64.545.173,63 -_
0,67 083536946 130 617578335 100,00 3.502.049.320,21 -_
"2 88.732.192.09 -_ (1) Nao considera a provisao de recebimentos de Dividendos e JSCP, cujo valor em Dez/12 era de R$ 527.439,65 e em Dez/13 era de R$ 199.017,98.
1,92 88.732.192,09 -_ (2) N&o considera a provisdo de recebimentos de aluguéis, cujo valor em Dez/12 era de R$ 214.302,73 e em Dez/13 era de R$ 389.679,64.
10000 smresiear 0w aressoaeesa

(1) N&o considera a provisdo de recebimentos de Dividendos e JSCP, cujo valor em Dez/12 era de R$ 527.439,65 e em Dez/13 era de R$ 199.017,98.
(2) Nao considera a provisdo de recebimentos de aluguéis, cujo valor em Dez/12 era de R$ 214.302,73 e em Dez/13 era de R$ 389.679,64.
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Il - Comparativo de Alocacoes - Regulamento Complementar n° 1

IV - Comparativo de Alocacbes - Requlamento Complementar n° 2
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V - Comparativo de Alocacdes - PrevMais - Renda Programada e Risco

=

- Comparativo de Alocactes - Plano de Gestdo Administrativa (PGA)
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VIl - Comparativo de Alocacdes - Fundo Assistencial = FEAS IX - Comparativo de Alocacdes - Autossustentdvel

VIII - Comparativo de Alocactes — Administrativo Assistencial

'S
©
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3. Aderéncia da Gestao dos Recursos as Metas Estabelecidas Il - Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos - Regulamento Complementar n° 1
(Previsto X Realizado)

Investimento

Renda Fixa Renda Variavel Estruturado

Os “Quadros Resumo do Planejamento dos Investimen- “realizada” dos patriménios (expressos em milhdes de
tos” apresentam os resultados auferidos e comparados reais), facilitando a comparacéo visual dos percentuais de -
com a projecdo orcamentaria de cada plano, com posicao alocacdo e os respectivos deslocamentos que ficaram ;0/51'923/33'1‘12 R$ 15,7 — —
em 31 de dezembro de 2013. As tabelas abaixo foram dentro dos limites atribuidos para cada segmento nas
desenvolvidas com o objetivo de possibilitar uma leitura Politicas de Investimentos dos planos.
rapida da distribuicdo da macroalocacdo “prevista” e .

s e - w

WD wums mos -

. . . ) . Il - Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos - Regulamento Complementar n° 2
| - Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos — Regulamento Geral

Renda Fixa Renda Variavel lg:fﬂmgggo InvEe;;[ierrri\g?to Iméveis Empréstimo Renda Fixa Renda Variavel lE\s/terTJttingtC)o
3P1°/51'§2""/g§;”2 RS 2.678,2 RS 603,8 RS 124,7 — RS 30,8 RS 64,6 ;’1","'1'9;,‘;32”2 R$ 17,9 - -
;Tl"f‘ztfzgirg RS 2.480,7 RS 727,4 RS 279,1 24,0 RS 105,9 RS 54,4 Srf,”,‘;tj’z%i? R$ 17.2 - RS 1,9
gﬁa/qu/dz%?? RS 2.616,5 RS 629,1 RS 177,4 — RS 61,8 RS 60,3 F;ﬁa,qzza,dz%ﬁr; RS 16,8 RS 0.6 -
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IV - Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos — PrevMais (Renda Programada e Risco)

Investimento

Renda Fixa Renda Variavel Estruturado Empréstimo
R$ 681,2 R$ 21,9 = R$ 24,2
R$ 724,3 R$ 63,9 R$ 29,3 R$ 36,8
R$ 756,8 R$ 52,2 R$ 0,8 R$ 31,6
V - Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos - FEAS
. . Investimento
Renda Fixa Renda Variavel Estruturado
[ - R$ 274,5 R$ 47,9 R$ 22,6
R$ 239,7 R$ 73,1 R$ 55,1
[ - R$ 236,3 R$ 59,0 R$ 26,9
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VI - Planejamento Financeiro e Alocacbes dos Investimentos — PGA

Renda Fixa

R$ 19,6

R$ 25,8

R$ 19,4

VIl - Planejamento Financeiro e Alocacdes dos Investimentos - Administrativo Assistencial

Economus - Instituto de Seguridade Social

Renda Fixa

R$ 2,2

R$ 4,4
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4. Montante dos Investimentos com Gestao Propria e Terceirizada

Os investimentos estao segregados entre Gestao Propria
(carteira proprietaria) e Gestao Terceirizada (gestores
contratados), com o objetivo de demonstrar o volume de
recursos alocados na carteira proprietaria que, por sua
constituicao, realiza operagbes para a aquisicao direta de
titulos e valores mobilidrios emitidos pelas instituicoes,
enquanto que a sequnda forma de gestao relaciona-se com
0s investimentos realizados em fundos e carteiras de
investimentos administradas por terceiros.

| - Regulamento Geral

Recursos da Gestdo Terceirizada

O Economus busca minimizar os riscos de concentracdo e
operacional por meio de uma politica de diversificacao,
utilizando um modelo consistente para a abertura de i-
mite técnico as instituicdes financeiras e gestoras de re-
cursos independentes, previsto em Instrucdes Normativas
internas.

A sequir demonstramos o montante de recursos terceiri-
zados por plano de beneficios:

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.  20,0% R$ 164,8
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM ~ 12,6% R$ 103,6
Outros Gestores*  ©10,0% R$ 82,5
BTG Pactual Asset Management DTVM  7,1% R$ 58,5
Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A. - 6,8% R$ 56,2
Fundamental Investimentos Ltda. ~ 6,7% R$ 55,5
Guepardo Investimentos Ltda.  6,5% R$ 53,2
Sul América Investimentos DTVM S.A. 6,2% R$ 51,4
GAP Gestora de Recursos Ltda.  5,2% R$ 43,0
FAR-Fator Administracdo de Recursos Ltda.  3,9% R$ 31,8
Caixa Econ6mica Federal  2,8% R$ 23,1
Coin DTVM Ltda.  2,6%  R$ 21,0
ARX Investimentos Ltda.  2,5%  R$20,7 77%
Neo Gestdo de Recursos Ltda.  2,5%  R$ 20,4 23% 7 RS 27217
M Square Investimentos Ltda. 2,4% R$ 20,1 m
Patria Investimentos Ltda.  2,1%  R$ 17,4
Total dos Recursos (em milhoes) T0t§$d§?5rfs1rsos

Gestdo Prépria

Economus - Instituto de Seguridade Social

Gestdo Terceirizada
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*Qutros Gestores

BRZ Investimentos Ltda.

Claritas Administracao de Recursos Ltda.
Rio Bravo Investimentos S.A. DTVM

TCG Gestor Ltda.

HSBC Gestdo de Recursos Ltda.

Angra Partners Gestao de Recursos S.A.

P2 Gestao de Recursos Ltda.

Petra Investimentos S.A.

XP Gestdo de Recursos Ltda.

Mare Investimentos Ltda./Mantiq Investimentos Ltda.
Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.

A Riviera Gestora de Recursos Ltda.

CRP Companhia de Participacdes

Valora Gestao de Investimentos Ltda.
Votorantim Asset Management DTVM Ltda.
Brasil Plural Gestao de Recursos Ltda.

2B Capital S.A.

1,91%
1,76%
1,17% R$ 9,6
0,93% R$ 7,6
0,82% R$ 6,7
0,72% R$ 6,0
0,62% R$ 5,1
0,53% R$ 4.4
0,40% R$ 3,3
0.37% R$ 3,1
0,31% R$ 2,6
0.27% R$ 2,2
0,07% R$ 0,6
0,05% R$0,4
0,03%  R$0,3
0,03% R$0,2

0,02% R$0,2

Il - Regulamento Complementar n° 1

Recursos da Gestdo Terceirizada

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
Guepardo Investimentos Ltda.

BRZ Investimentos Ltda.

Ideal Invest S.A.

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.

Economus - Instituto de Seguridade Social

51,3%

21,6% R$ 0,9

11,6% R$ 0,5

6,6% R$ 0.3

60%  RS$03 29%

2,9% R$0,1 R$ 4,2 N

Total dos Recursos (em milhoes)

Gestdo Propria Gestdo Terceirizada

56

s

R$ 15,7

R$ 14,5

R$ 2,1

71%

/ R$ 10,2

Total dos Recursos
R$ 14,3

Relatdrio Anual de Informacoes 2013



Il - Requlamento Complementar n° 2

Recursos da Gestdo Terceirizada

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM  46,5% R$ 3,4
BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.  28,1% R$ 2,0
Sul América Investimentos DTVM S.A.  8,1% R$ 0,6
Guepardo Investimentos Ltda.  7,5% R$ 0,5
BRZ Investimentos Ltda.  4,6%  R$0,3 58%

/ R$ 10,2

Ideal Invest SA.  35% R$03 129
0

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. 1,7% R$0,1 RS 7.2 .

LA Total dos Recursos
Total dos Recursos (em milhoes) R$ 17,4

Gestdo Propria Gestdo Terceirizada

IV - Contribuicdo Varidvel — PrevMais

Recursos da Gestdo Terceirizada

BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 34,3% R$ 199,8
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM  17,9% R$ 104,0
Sul América Investimentos DTVM S.A.  14,4% RS 84,0
Votorantim Asset Management DTVM Ltda. ~ 12,2% R$ 70,9
HSBC Gestao de Recursos Ltda. 8,29 R$ 47,9
*
Outros gestores 6,4% R$ 37,0 31%
Franklin Templeton Investimentos (Brasil) Ltda. ~ 3.8%  R$ 223 o R$ 259,7
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 2,7% R$ 15,8 :
R$ 581,7 AN
Total dos Recursos
R$ 841,4
Total dos Recursos (em milhoes)
Gestdo Prépria Gestdo Terceirizada
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*Qutros Gestores

Ideal Invest S.A.

XP Gestéo de Recursos Ltda.

BRZ Investimentos Ltda.

Guepardo Investimentos Ltda.
Fundamental Investimentos Ltda.

M Square Investimentos Ltda.

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.
Petra investimentos S.A.

Patria Investimentos S.A.

Brasil Plural Gestdo de Recursos Ltda.
Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A.
CRP Companhia de Participacdes

2B Capital S.A.

V - PGA

Recursos da Gestdo Terceirizada

BB Gestao de Recursos DTVM S.A.
Votorantim Asset Management DTVM Ltda.
Sul América Investimentos DTVM S.A.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
HSBC Gestao de Recursos Ltda.

1,60%
1,20%
0,88%
0,69%
0,66%
0,49%
0,30%
0,28%

R$ 4,0
R$ 3,8
R$ 2,9
R$ 1,7
R$ 1,6

0,13% R$0,7

0,06%
0,06%
0,01%

0,00%

30,7%
26,4%
15,5%
13,8%
13,7%

R$ 0,4
R$ 0.3
R$ 0,1

R$ 0,0

Total dos Recursos (em milhoes)

Gestdo Propria

Economus - Instituto de Seguridade Social

Gestao Terceirizada

-

RS 5,1

R$ 2,7

RS 2,4
R$ 2,4

Outros Recursos

R$ 9.3

R$ 7,0

R$ 5,3
R$ 4,6

0% 1%

R$ 0,00 / R$ 2,1

89%

Total dos Recursos
R§ 17,4 N RS 19,4
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VI - FEAS - Programa Assistencial

Recursos da Gestdo Terceirizada

BB Gestao de Recursos DTYM S.A.  45.0% R$ 77,9
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM  13.3% R$ 23,0
Outros Gestores* ~ 7.8% R$ 13,4
FAR-Fator Administracdo de Recursos Ltda. ~ 6,5% R$ 113
GAP Gestora de Recursos Ltda. ~ 64% R$ 11,0
BRZ Investimentos Ltda. ~ 4.8% R$ 8,3
Neo Gestdo de Recursos Ltda. ~ 3,0% RS 5,2
Fundamental Investimentos Ltda. ~ 3,0% R$ 5,1
TCG Gestor Ltda. ~ 2,9% R$ 5,1
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM ~ 2,8% R$ 4,9 -
Guepardo Investimentos Ltda. 24 R$4,2 m
M Square Investimentos Ltda. 20  R$3,5
54%
R$ 172,9 AN
Total dos Recursos
Total dos Recursos (em milhdes) RS 322.2

*Qutros Gestores

XP Gestdo de Recursos Ltda.

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda.
Petra Investimentos S.A.

Patria Investimentos S.A.

Sul América Investimentos DTVM S.A.
Brasil Plural Gestao de Recursos Ltda.
CRP Companhia de Participagdes

2B Capital S.A.

Economus - Instituto de Seguridade Social

Gestdo Propria

Gestao Terceirizada

1,43% R$ 2,5
1,35% R$ 2,3
1,26% R$ 2,2

1,21% RS 2,1

0,43% R$ 0,7

0,08% R$0,1
0,02% R$0,0

0,01% R$0,0
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5. Enquadramento dos Investimentos

Para avaliar a aderéncia das aplicacbes financeiras,
realizadas ao longo de 2013, dos planos de beneficios, PGA
e FEAS as regras estabelecidas nas Politicas de Investi-
mentos e na Resolucao do CMN 3.792/2009, o Economus
contrata os servicos de Consultoria de Investimentos, que
apresenta mensalmente relatorios sobre o enquadramento
dos investimentos, como forma de obter uma opinido
isenta sobre essa atividade.

As tabelas abaixo mostram que os investimentos dos
planos sob a administracdo do Instituto se encontram em
consonancia com os limites atribuidos tanto pela Politica de
Investimentos vigente a época quanto pelos limites
estabelecidos pela Resolugdo n° 3.792, de 24/09/2009, do
Conselho Monetario Nacional.

| - Enquadramento dos Investimentos — Regulamento Geral

Renda Fixa Renda Variavel
73,80% 17,76%
Limite inferior 36% 0%
Limite superior 97,5% 30%
Limite Resolugao 100% 70%

3792

Investimento
Estruturado

5,00%

1%

20%

20%

Investimento

Exterior Imoveis Empréstimos
0% 1,74% 1,70%
0% 0,5% 1%

1% 4% 4%
e 8% 15%

Il - Enquadramento dos Investimentos - Requlamento Complementar n° 1

Limite inferior

Limite superior

Limite Resolucao
3792
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Renda Fixa

96,64%

40%

100%

100%

Renda Variavel

3,36%

0%

20%

70%
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Il - Enquadramento dos Investimentos - Requlamento Complementar n° 2

96,88% 3,12%

IV - Enquadramento dos Investimentos - PrevMais

89,95% 6,20% 0,10% 3,75%

V - Enquadramento dos Investimentos - PGA

100%
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VI - Enquadramento dos Investimentos — FEAS

Ressalta-se que a Resolucdo do CMN 3.792/2009 ndo se aplica ao programa assistencial FEAS.

73,33% 18,33% 8,34%

VII- Enquadramento dos Investimentos - Administrativo Assistencial

Ressalta-se que a Resolucdo do CMN 3.792/2009 ndo se aplica ao Administrativo Assistencial.

100%
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6. Resultado dos Investimentos do Economus em 2013

Os resultados demonstrados abaixo foram apurados com
base na metodologia da Taxa Interna de Retorno (TIR) e
devem ser comparados com os indicadores de desempenho

estabelecidos nas respectivas Politicas de Investimentos
dos planos e programas, 0s quais podem ser identificados
nas tabelas a sequir.

Empréstimo

14,34%

-10,02%
5,51%
5,91%
5,56%

-3,13%

-15,50%

ELES
Variavel
-2,22%
Principais Indicadores - 2013 Z
8,21%
10.00% Imoveis

805% 3,39%

Investimentos
Estruturados

9,79%

Economus - Instituto de Seguridade Social
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| - Resultado - Patrimdnio Consolidado

O retorno acumulado do segmento de renda fixa foi de
9,94%, enquanto que o CDI, seu principal comparativo,
apresentou variacdo de 8,05%. No segmento de renda
varidvel o retorno acumulado foi negativo em 2,22%, en-
quanto que o IBrX, seu comparativo, apresentou desva-
lorizacdo de 3,13% e o Ibovespa apresentou queda de
15,50%. Nos segmentos de investimentos estruturados,
imdveis e empréstimos a participantes, o retorno acumula-
do foi de 9,79%, 3,39% e 14,34%, respectivamente. Des-
samaneira, o resultado consolidado foide 7,91% em 2013.

Em dezembro de 2013, a Taxa Minima Atuarial (TMA) do
plano Regulamento Geral foi alterada de INPC + 6% ao
ano para INPC + 5,75% ao ano, apresentando variagao de
11,87% no ano.

No segmento de renda fixa, destaca-se o retorno consolida-
do dos investimentos de 9,94%, o que representa 123,5%
da variagao do CDI no acumulado do ano. Destacaram-se
as aquisicoes de titulos realizadas ao longo de 2013, sendo
efetuadas aquisicdes de titulos publicos de NTN-B com ren-
tabilidade superior as taxas minimas atuariais dos planos
de beneficios e também de titulos privados de instituicdes
financeiras com baixo risco de crédito.

0 aspecto negativo no segmento de renda fixa foi o inves-
timento em Fundos IMA-B, que apesar de terem apresenta-
do resultado positivo em 2012, aproximadamente 26%, em
2013 acumularam queda de 10,02%, prejudicando o resul-
tado do segmento. Mesmo com a desvalorizacdo nesses
fundos, o resultado do segmento de renda fixa foi de
123,5% do CDI, conforme mencionado anteriormente,
devido a estratégia de alocacdo adotada.

Na renda variavel, o desempenho acumulado do Indice
IBrX, comparativo para o segmento, foi negativo em

Economus - Instituto de Seguridade Social

3,13%, enquanto o retorno consolidado dos investimentos
fechou em 2,22% negativo, o que representa um desempe-
nho de 0,91 pontos percentuais acima do IBrX. Quando
comparado ao desempenho do [ndice Ibovespa, negativo
em 15,50% em 2013, o retorno dos investimentos em
renda varidvel do Economus ficou 13,28 pontos percen-
tuais acima do principal indice da bolsa brasileira. O desem-
penho acima dos principais indices de mercado é justifica-
do pelo beneficio da diversificacdo da carteira de investi-
mentos e também pelo processo de selecdo e alocagdo dos
recursos entre os gestores (AssetAllocation).

No segmento de investimentos estruturados, conforme pre-
visto na Politica de Investimentos, 0 Economus aumentou a
participacao em Fundos de Investimento em Participaces
(Private Equity). Este segmento apresentou rentabilidade
de 9,79% no ano, representando 121,61% da variacdo do
CDI'no mesmo periodo, devido a valorizacao dos ativos que
compdem os fundos investidos, em geral, empresas e imo-
veis. Destaca-se que esse tipo de investimento ainda esta
em fase de maturagdo com perspectiva de apresentar resul-
tados superiores nos préximos anos.

O destaque no segmento de imdveis foi a aquisicdo, em
fevereiro de 2013, do “Bela Cintra Corporate”, edificio
corporativo classificado como “AAA", destinado para
aluguel e renda, a ser construido na Rua Bela Cintra,
proximo a Av. Paulista em Sao Paulo. O valor total do imével
é deR$ 59,9 milhoes.

Os quadros, a sequir, apresentam o resultado dos investi-
mentos segregado por plano:
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Il - Resultado dos Investimentos

O plano apresentou resultado positivo de 8,58%, enquanto a TMA, composta pela variacao do INPC + 5,75% ao ano, apre-
sentou variacao de 11,87% no mesmo periodo.

Il - Resultado dos Investimentos - Requlamento Complementar n°® 1 e n° 2

Estes planos apresentaram retorno acumulado de 5,72% e 5,43%, respectivamente, enquanto a TMA (INPC + 4,3% a.a.)

apresentou resultado de 10,10%.

Regulamento Complementar n° 1

Segmentos Retorno Bruto

Plano
Renda Fixa
Renda Variavel

TMA (INPC + 4,33% a.a.)

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.
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Retorno Liquido

Investimentos Estruturados

TMA (INPC + 5,75% a.a.)

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.

Regulamento Complementar n° 2

Retorno Liquido’ Retorno Liquido

TMA (INPC + 4,3% a.a.)

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.
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IV - Resultado dos Investimentos - PrevMais

Segmentos Retorno Bruto
Plano 6,89%
Renda Fixa 7,11%
Renda Variavel -0,17%
Investimetos Estruturados -26,71%
Empréstimos 12,63%

Retorno Liquido

O plano PrevMais consolidado apresentou retorno acumulado de 6,44% no ano de 2013.

! Indicador de referéncia

6,44% INPC + 5% a.a. 10,84%
6,75% 70% CDI + 30% IMA-B 2,36%
-2,06% IBrX -3,13%
-34,83% IPCA + 8% a.a. 14,38%
12,40% CDI 8,05%

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.

PrevMais Renda Programada

O PrevMais renda programada possui quatro diferentes
perfis de investimento:

= Perfil Conservador: composicao de ativos de renda fixa
(100%). Essa classe de investimento é destinada aos
participantes com tolerancia ao risco relativamente bai-
xa e é recomendada para aqueles com pouco tempo pa-
rarequerer a aposentadoria no PrevMais.

= Perfil Moderado: composicdo de ativos de renda fixa
(85%) e renda variavel (15%). E destinado aos
participantes com alguma tolerancia ao risco e visao de
médio e longo prazo.

= Perfil Agressivo: composicao de ativos do segmento de
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renda fixa (70%) e renda variavel (30%). Esse perfil é
destinado aos participantes que ainda tém algum tem-
po para requerer a aposentadoria e aceitam maior vola-
tilidade em seus investimentos. Portanto, estao dispos-
tos a correr riscos maiores em busca de retornos mais
elevados no longo prazo.

Perfil Super Agressivo: composicao de ativos de renda
fixa (55%) e renda variavel (45%). E destinado aos par-
ticipantes que possuem acentuada tolerancia ao risco,
com vistas a buscar retornos mais elevados no longo
prazo. Esse perfil é mais adequado para quem esta no
inicio da carreira profissional e tenha vérios anos para
requerer a aposentadoria no plano.
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A escolha do participante por um dos perfis descrito depen-
de de alguns fatores, como o tempo para a aposentadoria,
tolerancia ao risco e objetivos individuais, que devem ser
cuidadosamente avaliados. Para isso, 0 Economus disponi-
biliza, em sua pagina eletrénica (www.economus.com.br),
0 “Guia de Identificacdo de Perfil de Investimento”. O guia
é um exercicio indicativo para o participante escolher o seu
perfil como investidor, ndo devendo ser usado como Unica
orientacdo de investimento.

A definicdo classica da “tolerancia ao risco” é determinada
pelo montante ou percentual de risco que o investidor se
sente confortavel em assumir quando esta selecionando
seus investimentos. Em outras palavras, € o quanto esta
disposto a perder para tentar alcancar retornos maiores.

Quanto mais tempo faltar para a aposentadoria, maior o
risco que se pode correr. Nesse caso, pode-se aplicar mais
nos perfis que possuem maior participacdo no segmento de
renda varidvel. Para participantes que estdo proximos da
aposentadoria, a sugestdo é que Se concentrem nos
investimentos mais conservadores. Por isso, os perfis
considerados mais agressivos nao sao aconselhaveis para
aqueles que pretendem se aposentar logo, pois nesse pe-
riodo pode haver oscilagbes no mercado financeiro, capa-
zes de impactar o Montante Financeiro Individual, ndo ha-
vendo tempo para recuperagao.

Como exemplo de escolha do Perfil de Investimento con-
forme a idade do participante, atualmente, os participantes
com idade acima de 50 anos e que estdo proximos (média
de trés anos) a aposentadoria, em sua grande maioria,
aproximadamente 92%, investem sua contribuicdo no
Perfil Conservador (100% renda fixa). Apenas 1% dos
participantes nessa faixa etdria faz a escolha pelo Perfil
Super Agressivo (55% renda fixa e 45% renda variavel),
conforme grafico a sequir.
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Idade acima de 50 anos

3%

Agressivo 1%

0
4% / Super Agressivo
Moderado N\

92%

" Conservador

3.352 participantes

Em contrapartida, os participantes com idade até 28 anos,
que deverdo se aposentar em aproximadamente 27 anos,
tem parcela maior de investimentos em renda variavel, 7%
investem no Perfil Super Agressivo, mas a grande maioria
dos participantes nessa faixa etéria ainda prefere o inves-
timento no Perfil Conservador (100% renda fixa), conforme
demonstrado no gréfico abaixo.

|dade até 28 anos
7%
10% / Super Agressivo
Agressivo AN

13%
Moderado N\ 70%
3.011 participantes /m
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Vale destacar que existem outros fatores que afetam as
escolhas, tais como a tolerancia ao risco e os objetivos indi-
viduais de cada participante. Por isso, ressalta-se a impor-
tancia de se avaliar cuidadosamente a escolha do Perfil de
Investimento.

0O quadro abaixo apresenta os resultados dos Perfis de In-
vestimentos do plano PrevMais no ano de 2013 e seus res-
pectivos benchmarks.

Benchmark Benchmark
8,05% 6,38%
Conservador” Moderado”

8,09% 6,41%

Agressivo” Super Agressivo”

4,70% 3,05%
Benchmark Benchmark
4,70% 3,02%

CDI lbrX

8,05% 3,13%

(1) Parametro de comparacdo composto = 100% do CDI

(2) Parametro de comparacao composto = 85% do CDI e 15% do IBrX
(3) Parametro de comparacdo composto = 70% do CDI e 30% do IBrX
(4) Parametro de comparacéo composto = 55% do CDI e 45% do IBrX

Lembrando que os resultados apresentados no passado
nao representam garantia de rentabilidade futura.
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=

Avaliacao dos Resultados

Em 2013, todos os perfis apresentaram resultado superior
ao0s seus respectivos benchmarks, com excecao do Perfil
Agressivo que apresentou resultado equivalente (70%
renda fixa e 30% renda variavel). Frente aos desafios
impostos pelo cenério econdmico, os resultados dos Perfis
de Investimento atingiram e até mesmo ultrapassaram os
respectivos benchmarks propostos.

PrevMais Beneficio de Risco

A carteira de Beneficio de Risco do plano PrevMais apre-
sentou retorno acumulado de 3,50%, enquanto a TMA
(INPC + 5% a.a.) apresentou resultado de 10,84%.

Segmentos Retorno Bruto  Retorno Liquido'
Plano 3,96% 3,50%
Renda Fixa 4,31% 4,00%
Renda Variavel 0,03% -0,22%
Investimento Estruturado -26,71 -34,83%
TMA (INPC + 5% a.a.) 10,84% 10,84%

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.

V - Resultado - Fundo Assistencial - PGA

O PGA apresentou retorno acumulado de 8,31%, enquan-
to 0 CDI apresentou resultado de 8,05%.

Segmentos Retorno Bruto  Retorno Liquido'
Plano 8,70% 8,31%
Renda Fixa 8,70% 831%
CDI 8,05% 8,05%

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.

Relatdrio Anual de Informacoes 2013



VI - Resultado - Fundo Assistencial - FEAS e Adm. Assistencial

O plano Assistencial FEAS e o Administrativo Assistencial apresentaram retorno acumulado de 4,59% e 8,67%, respectivamen-

te, enquanto o CDI fechou 0 ano com 8,05%.

FEAS
Segmentos Retorno Bruto  Retorno Liquido'
Plano 5,61% 4,59%
Renda Fixa 7,43% 6,67%
Renda Variavel -2,01% -3,05%
Investimentos Estruturados 7,70% 4,16%
CDI 8,05% 8,05%

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.

7. Divergéncia nao planejada

A Divergéncia ndo Planejada (DnP) é uma medida de risco
criada pela Secretaria de Previdéncia Complementar, atual
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC), desenvolvida com o objetivo de avaliar o desem-
penho dos investimentos dos planos de beneficios frente a
evolucdo apresentada pela Taxa Minima Atuarial (TMA)
para os planos de Beneficio Definido (BD) ou Indicador de
Referéncia dos Segmentos para os planos de Contribuicdo
Variavel (CV).

0 célculo para se obter a DnP é efetuado pela diferenca
entre o retorno apurado nos investimentos e a TMA ou
Indicador de Referéncia. A interpretacdo do resultado se
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ADM. ASSISTENCIAL

Segmentos Retorno Bruto  Retorno Liquido'
Plano 8,71% 8,67%
Renda Fixa 8,71% 8,67%
CDI 8,05% 8,05%

(1) Retorno Liquido descontados todos os custos e despesas com investimentos.

da como satisfatéria quando o valor apurado for positivo
ou no minimo, igual a zero, indicando que o desempenho
da carteira conseguiu acompanhar ou superar a perfor-
mance do benchmark.

A EFPC deve elaborar justificativa técnica e relatério de
providéncias adotadas quanto a decisdo de permanéncia
dos ativos no portfélio quando estes apresentarem
qualquer das sequintes situacoes: (i) DNP de segmento
negativa, apurada mensalmente, por doze meses consecu-
tivos; e/ou (ii) DNP de segmento negativa, acumulada nos
Ultimos trinta e seis meses.
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| - Divergéncia nao planejada - Regulamento Geral

Na sequéncia, apresentamos a tabela da Divergéncia ndo Planejada apurada para a carteira de investimento, que contempla as alocagbes de
recursos nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados, iméveis e empréstimos a participantes:

Divergéncia nao planejada

Trimestres/ U m3

Segmentos/Carteiras
9 Jan Fev Mar Abr Mai

Somatério dos Recursos  -0,4984% -0,7349% -0,5361% -0,3102% -0,6721%

Renda Fixa -0,3660% -0,4295% -0,3703% -0,2169% -0,5562%
Renda Variavel -0,9092% -2,2101% -1,0987% -0,9682% -1,3801%
Invest. Estruturados -1,0961% -0,5998% -1,5930% 0,4120% -0,0591%
Iméveis -0,9131% -1,5512% -0,8664% -0,5857% -0,4044%

Empréstimos &

T -0,1432% 0,8296% 0,0616% 0,2766% 0,3839%

A DNP negativa em 36 meses para o segmento de renda variavel
se deve ao cendrio econémico desfavoravel para o mercado
aciondrio brasileiro, 0 qual seus principais indices, como Ibo-
vespa e IBrX, ndo apresentaram rentabilidade superior a Taxa
Minima Atuarial do plano acumulada no mesmo periodo.

Il - Divergéncia nao planejada - PrevMais

Jun

-1,7443%

-0,2460%

-8,1089%

-1,0349%

-0,3574%

0,3202%

3T13 4T13
Acumulado

36
Jul Ago Set Out Nov Dez meses

0,5468% -0,0028% 14964% 0,7191% -0,5073% -0,5984%  2,5429%
0,5993% -0,1411% 1,2049% 0,3224% -0,3756% 0,0377%  11,9203%
0,5395% 0,6722% 29848% 2,9299% -2,0747% -3,4367% -38,5448%
-0,1958% -0,3232% 1.6858% -0,8981% 1,6029% 0,5329%  33,5316%
-0,1059% -0,2730% -0,4718% -0,8024% -0,7196% -0,9675%  65,2326%
0,6600% 0,1102% 0,1284% -0,0910% 0,2449% -0,0065% 10,0981%
Na apuracdo da DNP no segmento de imdveis, identificou-se
DNP negativa em 12 meses consecutivos, devido a vacancia
aleatoria de alguns conjuntos comerciais, as despesas decor-

rentes de reformas estruturais e ao novo investimento do Ins-
tituto em um prédio comercial que esta em fase de construcao.

Divergéncia ndo planejada

Trimestres/ U U

Segmentos/Carteiras
9 Jan Fev Mar Abr Mai

Somatério dos Recursos ~ -0,7243% -0,4949% -0,5743% -0,2698% -0,6216%

Renda Fixa 0,0257% 0,3949% 0,6253% -0,1811% 1,0634%
Renda Variavel -0,0507% 1,5323% -0,7213% -0,4255% 0,7784%
Invest. Estruturados -16,9663%

Empréstimos &

Financiamentos 06681% 05891% 0,5211% 0,6036% 0,6484%

Destaca-se que nos Ultimos 36 meses o CDI, benchmark para o
segmento de renda fixa no PrevMais Beneficio de Renda Progra-
mada, que concentra aproximadamente 70% dos recursos do pla-
no, apresentou variacao inferior a meta atuarial (INPC +5,0% a.a),
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Jun

-0,8446%

0,6520%

2,1151%

0,4761%

70

»

e 4113

Acumulado

Jul Ago Set Out Nov Dez 36 meses

0,5529% -0,1463% 0,2023% 0,0296% -0,8128% -0,3891%  -3,3089%
-0,0903% 0,6668% 0,0787% 0,0008% 0,9366% -0,0012%  7,7913%

-0,6280% -1,1156% -1,0375% -1,5303% 0,1877% 0,7243%  8,1665%

-10,2878% -2,9597% -21,4492% -5,5698% -6,1150% -5,9656% -3,4124%

0,5584% 0,6142% 0,5593% 0,6674% -2,3907% 0,6142% = 25,0330%

contribuindo para a DNP negativa no acumulado dos ultimos 36
meses neste segmento. Além do mais, destaca-se a forte valoriza-
¢do do INPC (indice de inflacdo que compde a Taxa Minima Atua-
rial) no acumulado dos ltimos 36 meses.
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lll - Divergéncia ndo planejada - Regulamento Complementar n° 1

Divergéncia ndo planejada

1T13 2713

Trimestres/

Segmentos/Carteiras
9 Fev Mar Abr Mai

Somatdrios dos Recursos | -0,6033% -0,4501% -0,5543% -0,0168% -0,7641%
Renda Fixa -0,6033% -0,4501% -0,5543% -0,1625% -0,7841%

Renda Variavel 0,8334% -0,6492%

A DNP negativa acumulada nos Gltimos 36 meses do segmento
de renda fixa deve-se, principalmente, aos investimentos realiza-
dos pelo plano em fundos que possuem como comparativo a
variacdo do indice IMA-B. Com o inicio do ciclo de aumento da
taxa Selic em abril de 2013, as taxas dos titulos publicos atre-
lados ao IPCA (NTN-B) também subiram e, consequentemente,
prejudicaram os fundos IMA-B, uma vez que, como estes titulos
sao marcados a mercado, quando ha aumento das taxas de juros

Jun

-1,5662%

-0,4558%

-1,8871%

Sl 4113

Acumulado

Jul Ago Set Out Nov Dez 36 meses

0,5205% -0,1613% 0,5466% 0,0377% -0,6966% -0,2978% = -4,4100%
0,4839% -0,3185% -0,0152% -0,0775% -0,5878% -0,0405% = -3,8020%

0,7355% 0,8040% 4,0232% 1,6199% -2,1423% -2,7027%

das NTN-Bs ha uma diminuicao da rentabilidade.

A DNP negativa acumulada nos Ultimos 36 meses da carteira
consolidada do plano pode ser justificada pelo desempenho
abaixo da TMA do segmento de renda fixa e também pela forte
alta do INPC (indice de inflagdo que compde a Taxa Minima
Atuarial) no acumulado dos Ultimos 36 meses.

IV - Divergéncia nao planejada - Regulamento Complementar n° 2

Divergéncia nao planejada

Trimestres/ Ui 2113

S tos/Cartei
Sl Jan Fev Mar Abr Mai

Somatorio dos Recursos  -0,6194% -0,4517% -0,5364% -0,0379% -0,7257%
Renda Fixa -0,6194% -0,4517% -0,5364% -0,1812% -0,7417%

Renda Variavel 0,8334% -0,6492%

A DNP negativa acumulada nos Ultimos 36 meses do segmento
de renda fixa deve-se, principalmente, aos investimentos rea-
lizados pelo plano em fundos que possuem como benchmark a
variagao do indice IMA-B. Com o inicio do ciclo de aumento da
taxa Selic em abril de 2013, as taxas dos titulos publicos atre-
lados ao IPCA (NTN-B) também subiram e, consequentemente,
prejudicaram os fundos IMA-B, uma vez que, como estes titulos
sdo marcados a mercado, quando ha aumento das taxas de juros

Economus - Instituto de Seguridade Social

Jun

-1,5610%

-0,4284%

-7,8871%

3T13 4113

Acumulado

Set Out Nov Dez 36 meses

Jul Ago
0,5270% -0,1359% 0,4661%  0,4620% -0,8707% -0,8418%  -54199%
0,4884% -0,2929% -0,0104% -0,0861% -0,5469% -0,0610% = -4,2514%

0,7355% 0,8040% 3,1775%  3,4050% -2,5286% -3,1960%

das NTN-Bs ha uma diminuicdo da rentabilidade.

A DNP negativa acumulada nos ultimos 36 meses da carteira
consolidada do plano pode ser justificada pelo desempenho
abaixo da TMA do segmento de renda fixa e também pela forte
alta do INPC (indice de inflacdo que compde a Taxa Minima
Atuarial) no acumulado dos Ultimos 36 meses.
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8. Custos com a administracdo dos recursos

Gestao Propria e Terceirizada

O conceito adotado para o calculo e a distribuicao das
despesas da Gestdo Propria e Gestdo Terceirizada foi o de
“Rateio dos Custos por Regime de Caixa”, que leva em
consideracao a participacao de cada plano na despesa
total diante de seu patrimonio, preservando a consisténcia
dessa equacao ao longo do tempo.

Os custos identificados, em grande parte, visam a oferecer
maior seguranca aos ativos financeiros e sdo instrumentos
fundamentais para uma boa administracdo. Estas técnicas
proporcionam a mensuracao dos riscos aos quais as
aplicagbes estao expostas, possibilitando a construcao de
estratégias mais seguras e consistentes, por intermédio de
investimentos com caracteristicas de longo prazo e baixa
volatilidade.

Vale ressaltar que, referente a Gestao Terceirizada, as co-

tas dos fundos de investimento sao divulgadas liquidas de
quaisquer custos e/ou encargos financeiros. Portanto, ndo
hé desembolso fisico de recursos, ja que sdo quitadas por
meio da diminuicao de rentabilidade desses veiculos.

Desse modo, 0 mapeamento a sequir exposto reflete as
despesas incorridas somente com a gestao de recursos no
periodo citado. Porém, esses custos poderdo oscilar no
decorrer do ano, em virtude, por exemplo, de futuras ope-
races junto a BM&F Bovespa que possam ser constituidas
com o objetivo de diminuir as exposicdes ao risco de mer-
cado ou mesmo no que tange as despesas administrativas
como: taxa de custddia, consultorias, cartorios e outros,
pois estes custos poderdo ser contraidos também pelos
gestores contratados pelo Economus. Essas movimenta-
cOes sdo objeto de permanente monitoramento para
analisar a sua coeréncia e beneficio para o portfélio.

Custos com a administracdo dos recursos - Regulamento Geral

6,6% 0,5%

gml N 253 mil

92,9%

" 4.557,0 mil

Gestao
Propria

Custeio administrativo
Custddia qualificada
Tarifas/despesas bancarias
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22,5%
3.164,0 mil N

2,3% 74,5%

318,6 mil 10.483,4 mil
Gestao

0,7% /

100,3 mil

Terceirizada

Taxa de administracdo/gestao Taxa de performance

Taxa de custodia @ Outras despesas
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Custos com a administracdo dos recursos - Regulamento Complementar n° 1

6,8% 1,4%

1,5 mil N / 0,3 mil

91,8%

/ 20,0 mil

Gestdo
Propria

Custeio administrativo
Custddia qualificada
Tarifas/despesas bancarias

2,6% > 1%

/ 2,0 mil
1,1 mil .

92,3%

/ 37,0 mil

Gestao
Terceirizada

Taxa de administracdo/gestdo Taxa de performance

Outras despesas

Custos com a administracdo dos recursos - Regulamento Complementar n° 2

6,7% 1,6%

1,7 mil N 0.4 mil

91,7%

/ 22,9 mil

Gestdo
Propria

Custeio administrativo
Custddia qualificada
Tarifas/despesas bancarias
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0,
2,5% 4,7%

/ R$ 2,6 mil
RS 1,4 mil .

92,7%

" R$ 49,9 mil

Gestdo
Terceirizada

Taxa de administracdo/gestdo Taxa de performance

Taxa de custodia

73 Relatério Anual de Informacoes 2013

Custos com a administracao dos recursos - PrevMais

6,4% 0,8%

703ml N_ 83 mil

92,9%

/ 1.025,5 mil

Gestao
Propria

Custeio administrativo
Custddia qualificada
Tarifas/despesas bancarias

Custos com a administracao dos recursos - FEAS

2.3% 3,0%

8mil N 41,8 mil

94,8%

7 1.337,5mil

Gestdo
Propria

Custeio administrativo
Custddia qualificada
Tarifas/despesas bancarias
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0,
0,9% 71%

187mil \
3,7% " / 153,9 mil
81,2 mil N\ gl

88,4%

/ 1.929,1 mil

Gestao
Terceirizada

Taxa de administracdo/gestdo Taxa de performance
Taxa de custodia [ Outras despesas
16,6%
303,8 mil
4,9%
88,9 mil
77,2%
1.3% 7 14141 il
24,6 mil
Gestao

Terceirizada

Taxa de administracdo/gestdo Taxa de performance

Taxa de custddia [ Outras despesas
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Custos Totais

5,7% 1,2%

92ml N_ 90,4 mil

93,1%

/7 6.962,8 mil

Gestdo
Propria

Custeio administrativo
Custddia qualificada
Tarifas/despesas bancarias

Ressalta-se que para a composicdo dos Custos Totais — Consolidado, considerou-se também os custos da Gestdo Prépria e Gestdo Terceirizada do PGA.

Economus - Instituto de Seguridade Social

19,9%
3.630,1 mil

2,3% 76,6%

426,2 mil 13.960,0 mil

1,2% / Gestao

211,2 mil Terceirizada

Taxa de administracdo/gestdo Taxa de performance

Taxa de custodia [ Outras despesas
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9. Sumario executivo das politicas de investimento

O resumo das Politicas de Investimentos tem como premis-
sa central estabelecer diretrizes e procedimentos a serem
observados pela administracao do Economus na aplicagao
dos recursos vinculados aos planos de beneficios, Fundo
Assistencial FEAS e programa administrativo, a fim de pro-
mover o equilibrio econémico-financeiro entre os ativos e
0s respectivos passivos, além das demais obrigagoes.

Os planos abaixo elencados estdo identificados pelo
Cadastro Nacional dos Planos de Beneficios (CNPB), Plano
de Gestao Administrativa (PGA). Em 2013, esses planos

Codigo Planos de Beneficios/Programas

CNPB 1978000138 Regulamento Geral
Contribuicéo Variavel - PrevMais - Perfil Conservador
Contribuicdo Variavel - PrevMais - Perfil Moderado

CNPB 2006003429 Contribuicéo Varidvel - PrevMais - Perfil Agressivo

Contribuicdo Varidvel - PrevMais - Perfil Super Agressivo

Contribuicdo Variavel - PrevMais - Risco
CNPB 1978000219
CNPB 1978000138

Regulamento Complementar n° 1

Regulamento Complementar n° 2

PGA 4003120019 Programa de Gestao Administrativa
FEAS Fundo Assistencial FEAS + Adm. Assistencial
Assistencial Autossustentavel

Total em 31/12/2013

*em RS milhdes

Obs.:

CNPB - Cadastro Nacional de Planos de Beneficios
PGA - Plano de Gestao Administrativa

TMA - Taxa Minima Atuarial

Economus - Instituto de Seguridade Social

foram registrados junto a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC) com os respectivos
benchmarks, que sao os indicadores de referéncia de
desempenho adotados pelo Economus nas politicas de
investimentos.

O FEAS, devido as suas caracteristicas, nao é registrado na
PREVIC, contudo, o Economus elabora Politica de Investi-
mentos para os recursos do FEAS e realiza o controle dos
investimentos sequindo as melhores praticas de mercado.

Patrlrr!omo dos TMA / Indicador de Referéncia
Investimentos*

3.545,1 INPC + 5,75% aa
509,8 100% do CDI
36,8 85% do CDI + 15% do Ibrx
33,9 70% do CDI + 30% do Ibrx
21,7 55% do CDI + 45% do Ibrx
239,3 INPC + 5% aa
14,3 INPC + 4,3% aa
17,4 INPC + 4,3% aa
19,4 100% do CDI
326,6 100% do CDI
1,3 100% do CDI
4.765,5
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9.1. Alocacao Estratégica

Nas Politicas sdo detalhados os principais pontos da
estratégia de investimento a vigorar no periodo de 2014
até 2018, que poderdo ser submetidos a revisdes anuais
ou em periodos inferiores, sempre que necessario, com o
intuito de preservar as condi¢bes de seguranga, renta-
bilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos investi-
mentos em razao da conjuntura econdmica vigente,
modificacdes promovidas no passivo ou alteracao legal.

A alocacdo é determinada entre as diversas classes de
ativos, baseado em: (i) cendario macroecondmico; (i) estu-
do de Gestdo de Ativos e Passivos (ALM — Asset Liability
Management) realizado para os planos de beneficios; e
(iii) planejamento financeiro para o ano de 2014, que
considera a projecdo do fluxo do passivo e a liquidez dos

| - Requlamento Geral

Macroalocacao

Segmentos objetivo

Renda Fixa 73%
Renda Variavel 15%
Investimentos Estruturados 7,5%
Exterior 0,5%
Imoveis 2%
Empréstimos 2%

Esse plano é maduro e estd em fase de pagamento de be-
neficios, que é crescente, necessitando de ativos com
maior liquidez para fazer frente aos compromissos com os
participantes. Dessa maneira, a tendéncia é de que os

Economus - Instituto de Seguridade Social

ativos para 0 proximo ano.

Considerando as informacdes do cenario macroeconémi-
co, dos estudos de Gestao de Ativos e Passivos e do
Planejamento Financeiro elaborado para os planos, as
tabelas abaixo apresentam a distribuicao percentual dos
recursos, bem como os limites de investimentos por seg-
mento tragados para o exercicio de 2014.

Destaca-se que a macroalocagao “objetivo” corresponde
a distribuicao pretendida dos recursos entre os segmentos
(renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados,
investimentos no exterior, iméveis e empréstimos a partici-
pantes). As margens de alocagdo se referem a atribuicao
de limites inferiores e superiores.

Margens de Alocacao

Limite inferior  Limite superior Limite legal
51% 96% 100%
0% 30% 70%
2% 10% 20%
0% 1% 10%
1% 4% 8%
1% 4% 15%

investimentos em ativos menos liquidos, como renda va-
riavel, sejam reduzidos ao longo do tempo e os investi-
mentos em ativos liquidos e de baixo risco sejam aumen-
tados.
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Il - Plano de Contribuicao Variavel - PrevMais

Atabela a sequir demonstra as alocagdes projetadas para os investimentos do plano PrevMais:

Macroalocacdao

Segmentos objetivo

Renda Fixa 87%
Renda Variavel 8%
Investimento Estruturado 1%
Empréstimos 4%

0 plano de Contribuicdo Varidvel — PrevMais, esta dividido em
Beneficios de Renda Programada, que possui as opcdes de Perfis
de Investimentos, e o Beneficio de Risco, para pagamento de
alguns beneficios, como, por exemplo, os beneficios de renda

a. Beneficio de Renda Programada - Consolidado

Segmentos Macroalocagao

objetivo
Renda Fixa 90,0%
Renda Varidvel 4,5%
Empréstimos 5,5%

As alocagbes dos recursos da carteira de Renda Programada
ocorrem de acordo com as opgdes de Perfis de Investimentos
feitas pelos participantes, podendo variar conforme as escolhas,
dentre os perfis Conservador (100% Renda Fixa), Moderado

Economus - Instituto de Seguridade Social

Margens de Alocacao

Limite inferior  Limite superior Limite legal
32,5% 100% 100%
0% 42,5% 70%
0% 10% 20%
0% 15% 15%

vitalicia, penséo por morte e invalidez. As tabelas abaixo apre-
sentam as alocacdes planejadas para o beneficio de Renda
Programada e para o Beneficio de Risco.

Margens de Alocacao

Limite inferior  Limite superior Limite legal
37,5% 100% 100,0%
0% 47,5% 70,0%
0% 15% 15%

(85% Renda Fixa e 15% Renda Variavel), Agressivo (70% Renda
Fixa e 30% Renda Varidvel) e Super Agressivo (55% Renda Fixa
e 45% Renda Variavel).
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b. Beneficio de Risco

A tabela abaixo apresenta a macro alocacdo projetada, considerando apenas os recursos do Beneficio de Risco:

Macroalocacao

Segmentos objetivo

Renda Fixa 83%
Renda Variavel 16%
Investimentos Estruturados 1%

O PrevMais Beneficio de Risco possui estratégia de manter
grande parte de seus recursos em titulos publicos e em ativos de
renda fixa com baixo risco de crédito. Ainda possui estratégia de

Il - Regulamento Complementar n° 1

Macroalocacdao

Segmentos objetivo

Renda Fixa 100%
Renda Variavel 0%
Empréstimos 0%

Margens de Alocagao

Limite inferior  Limite superior Limite legal
60% 100% 100%
0% 30% 70%
0% 10% 20%

investimentos em renda varidvel e pequena parte em estru-
turados para otimizar a relacdo risco e retorno dos ativos compo-
nentes de sua carteira.

Margens de Alocacao

Limite inferior  Limite superior Limite legal
65% 100% 100%
0% 20% 70%
0% 15% 15%

Esse plano possui estratégia de alocacdo em titulos publicos e em ativos de renda fixa com baixo risco de crédito.

IV - Regulamento Complementar n° 2

Segmentos Macroalocacéo

objetivo
Renda Fixa 100%
Renda Variavel 0%
Empréstimos 0%

Margens de Alocacao

Limite inferior  Limite superior Limite legal
65% 100% 100%
0% 20% 70%
0% 15% 15%

Esse plano possui estratégia de alocacdo em titulos publicos e em ativos de renda fixa com baixo risco de crédito.
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V - FEAS - Fundo Economus de Assisténcia Social

Macroalocacao

Margens de Alocacao

Segmentos objetivo T T Limite legal

Renda Fixa 70% 55% 100% 100%
Renda Variavel 22% 0% 30% 70%
Investimentos Estruturados 8% 0% 15% 20%

A estratégia do FEAS é manter grande parte de seus recursos em titulos publicos e em ativos de renda fixa com baixo risco

VI - Programas Administrativos

Macroalocacdao

Segmentos objetivo

Renda Fixa 100%

Margens de Alocacao
Limite inferior

—. : Limite legal
Limite superior

100% 100% 100%

O objetivo destes programas é custear as despesas administrativas, tendo 100% dos recursos aplicados em ativos de renda fixa, por

apresentarem liquidez imediata com volatilidade reduzida.

10. Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
(AETQ) designado pelo Economus é o Diretor Financeiro,
Paulo Leite Julido, cadastrado no CPF: 956.029.098-34, e
pode ser localizado no e-mail juliao@economus.com.br ou
pelo telefone 113464 7607.
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0 AETQ é responsavel pela gestao, alocacao, supervisao,
controle de risco e acompanhamento dos recursos garanti-
dores de seus planos e pela prestacdo de informacdes
relativas a aplicagao desses recursos.
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Balanco Patrimonial Consolidado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil)
ATIVO s Rtual . Anterior | PASSIVO | el | Anterior
DISPONIVEL 62 541 EXIGIVEL OPERACIONAL 5.6 16.303 14.525

Gestao Previdencial 8.479 8.565
REALIZAVEL 5.012.438  4.802.456 Gestao Administrativa 7.007 5.524

Gestao Previdencial 5.1 526.843 483.196 Investimentos 817 436
Gestdo Administrativa 5.2 38.730 27.880
Investimentos 53  4.446.865 4.291.380 EXIGIVEL CONTINGENCIAL 5.7 106.235 83.917

Titulos Publicos 2.513.853  2.323.920 Gestdo Previdencial 80.914 60.648
Créditos Privados e Depositos 243.056 241.600 Gestdo Administrativa 19.747 17.941
Acbes 93.497 102.539  Investimentos 5.574 5.328
Fundos de Investimento 1.433.761 1.495.430
Investimentos Imobiliarios 62.147 31.050  PATRIMONIO SOCIAL 4.892.012  4.706.607
Empréstimos 91.869 88.732  Patriménio de Cobertura do Plano 4.731.652 4.551.894
Depésitos Judiciais/Recursais 5.475 5.287 Provisdes Matematicas 5.8 4.905.713  4.525.800
Outros Realizaveis 3.207 2.822 Beneficios Concedidos 3.832.655 3.519.151
Beneficios a Conceder 1.444.333 1.384.975
PERMANENTE 5.4 2.050 2.052 (-) ProvisGes Matematicas a Constituir (371.275)  (378.326)
Imobilizado 1.421 1.283 Equilibrio Técnico 59 (174.061) 26.094
Intangivel 629 769 Resultados Realizados (616.036) (394.117)
(-) Déficit Técnico Acumulado (616.036) (394.117)
Resultados a Realizar 441.975 420.211
GESTAO ASSISTENCIAL 5.5 524.270 523.097
FUNDOS 5.10 160.360 154.713
Fundos Previdenciais 123.521 126.200
Fundos Administrativos 34.349 26.792
Fundos dos Investimentos 2.490 1.721
GESTAO ASSISTENCIAL 5.5 524.270 523.097
TOTAL DO ATIVO 5.538.820 5.328.146 TOTAL DO PASSIVO 5.538.820  5.328.146

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes contdbeis.
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Demonstracao da Mutacao do Patrimonio Social - Consolidada Demonstracdao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios
Regulamento Complementar n° 1

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil)
i Exercicio Exercicio i s oo R Exercicio Exercicio i s g
DESCRICAO Atual Anterior Variacao (%) DESCRICAO Atual Anterior Variacao (%)
A) Patrimdnio Social - inicio do exercicio 4.286.396 3.779.723 13,41 A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 25.305 22.086 14,57
1. Adicoes 564.540 864.004 (34,66) 1. Adicoes 4.390 5.475 (19,82)
(+) ContribuicGes Previdenciais 177.717 165.860 7,15 (+) Contribuicbes 3.457 3.307 4,54
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 335.234 652.375 (48,61) (+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 845 2.010 (57,96)
(+) Receitas Administrativas 27.229 24.239 12,34 (+) Reverséo de Contingéncias - Gestao Previdencial 88 158 (44,30)
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Administrativa 1.771 1.343 31,87
(+) Constituicdo de Fundos de Investimentos 769 647 18,86 2. Destinacdes (2.473) (2.256) 9,62
(+) Receitas Assistenciais 21.820 19.540 11,67 () Beneficios (993) (854) 16,28
() Custeio Administrativo (1.480) (1.402) 5,56
2. Destinacoes (400.899) (357.331) 12,19
() Beneficios (343.522) (315.301) 8,95 3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 1.917 3.219 (40,45)
() Constituigo de Contingéncias - Gestao Previdencial (14.114) (2.371) 495,28 (+) Provisbes Matematicas 617 909 (32,12)
() Despesas Administrativas (19.916) (18.961) 5,04 (+/)  Fundos Previdenciais 2.509 1.827 37,33
() Constituicao de Contingéncias - Gestao Administrativa (1.527) (1.158) 31,87 (+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio (1.209) 483 (350,31)
() Despesas Assistenciais (21.820) (19.540) 11,67
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 27.222 25.305 7,58
3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimonio Social (1+2) 163.641 506.673 (67,70)
(+/-) Provisdes Matematicas 379.913 400.593 (5,16) C) Fundos ndo previdenciais 1.120 807 38,79
(+/-) Fundos Previdenciais (2.679) (2.741) (2,26)
(+/-) Fundos Administrativos 7.557 5.463 38,33 (+/) Fundos Administrativos 1.120 807 38,79
(+) Fundos dos Investimentos 769 647 18,86
(+1) Superdvit (Déficit) Técnico do Exercicio (221.919) 102.711 (316,06) As notas explicativas da administracdo s3o parte integrante das demonstracdes contabeis.
(+) Gestao Assistencial 1.173 35.862 (96,73)
B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3) 4.450.037 4.286.396 3,82
As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

DESCRICAO

Tz

EEEY

(+/-)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigoes
Contribuicées
Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial

Reverséo de Contingéncias - Gestao Previdencial

2. Destinacoes
Beneficios

Custeio Administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
Provisdes Matematicas
Fundos Previdenciais

Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

C) Fundos nao previdenciais

Fundos Administrativos

Exercicio
Atual

18.506

4.788
3.665
908
215

(3.948)
(2.329)
(1.619)
840
(365)
(78)
1.283

19.346

2.003

2.003

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

Economus - Instituto de Seguridade Social

Exercicio
Anterior

16.830

5.773
3.727
2.046

(4.097)
(2.343)
(1.754)

1.676
(137)
249
1.564
18.506

1.691

1.691

Relatério Anual de Informacoes 2013

(RS Mil)

Variacao (%)

9,96

(17,06)
(1,66)
(55,62)
100,00

(3,64)
(0,60)
(7,70)
(49,88)
166,42
(131,33)
(17,97)
4,54

18,45

18,45

Demonstracdao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Geral

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

DESCRICAO

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adigoes
(+) Contribuigdes
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial
2. Destinacoes
() Beneficios
() Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial
() Custeio Administrativo
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
(+1-) Provisdes Matematicas
(+-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

C) Fundos nao previdenciais

(+/-)  Fundos Administrativos

(+/-)  Fundos dos Investimentos

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Exercicio
Atual

3.487.488

365.917
80.238
285.679

(327.090)
(307.054)
(14.417)
(5.619)

38.827

263.303

(224.476)

3.526.315

23.788

21.569
2.219

Exercicio
Anterior

3.117.146

660.215
74.701
585.514

(289.873)
(282.223)
(2.529)
(5.121)

370.342

269.472

100.870

3.487.488

19.169

17.616
1.553

(RS Mil)

Variacao (%)
11,88

(44,58)
7,41
(51,21)

12,84
8,80
470,07
9,72

(89,52)
(2,29)
(322,54)
1,1

24,10

22,44
42,88
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Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

PrevMais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

A Exercicio
DESCRICAO Atual

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 726.584
1. Adicoes 158.533
(+) Contribuicdes 110.731
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 47.802
2. Destinacoes (44.802)
) Beneficios (33.146)
() Custeio Administrativo (11.656)
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 113.731
(+/-) Provisbes Matematicas 116.358
(+/) Fundos Previdenciais (5.110)
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 2.483
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 840.315
C) Fundos nao previdenciais 9.928
(+/-)  Fundos Administrativos 9.657
(+/-)  Fundos dos Investimentos 271

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.

Economus - Instituto de Seguridade Social 87

Exercicio
Anterior

601.258

165.607
102.802
62.805

(40.281)
(29.881)
(10.400)

125.326
130.349
(4.817)
(206)
726.584

6.846

6.679
167

Relatério Anual de Informacoes 2013

(R$ Mil)
Variacao (%)
20,84
(4,27)
7,71
(23,89)
11,22
10,93
12,08
(9,25)
(10,73)
6,08
(1.305,34)
15,65

45,02

44,59
62,28

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

DESCRICAO

1. Ativos
Disponivel
Recebivel
Investimento
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depositos

Fundos de Investimento

2. Obrigacoes
Operacional

Contingencial

3. Fundos nao Previdenciais

Fundos Administrativos

4. Resultados a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)
Provisdes Matematicas
Superavit/Déficit Técnico

Fundos Previdenciais

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contdbeis.

Economus - Instituto de Seguridade Social

Demonstracdao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios
Regulamento Complementar n° 1

Exercicio
Atual

45.043
1
30.698
14.344
8.536
1.656
4.152

16.701
566
16.135

1.120
1.120

27.222
14.643
1.382
11.197

Exercicio
Anterior

39.616

301
23.607
15.708

2.972
12.736

13.504
829
12.675

807
807

25.305
14.027
2.591
8.687

(RS Mil)

Variacao (%)

13,70
(99,67)

30,04
(8,68)
100,00
(44,28)
(67,40)

23,67
(31,72)
27,30

38,79
38,79

1,57
4,39
(46,66)
28,89
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Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 2

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

DESCRICAO

1. Ativos
Disponivel
Recebivel
Investimento
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depositos

Fundos de Investimento

2. Obrigacodes
Operacional

Contingencial

3. Fundos nao Previdenciais

Fundos Administrativos

4. Resultados a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)
Provisdes Matematicas
Superavit/Déficit Técnico

Fundos Previdenciais

Exercicio
Atual

26.385
1

9.024
17.360
8.621
1.530
7.209

5.036
514
4.522

2.003
2.003

19.346
7.635
4.733
6.978

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Exercicio
Anterior

25.721
98
7.751
17.872

2.860
15.012

5.524
1.473
4.051

1.691
1.691

18.506
8.000
3.449
7.057
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(RS Mil)
Variacao (%)

2,58
(98,98)
16,42
(2,86)
100,00
(46,50)
(51,98)

(8,83)
(65,11)
11,63

18,45
18,45

4,54
(4,56)
37,23
(1,12)

Demonstracdao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios

Regulamento Geral

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

DESCRICAO

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimento
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depositos
Acdes
Fundos de Investimento
Investimentos Imobiliarios
Empréstimos
Depositos Judiciais/Recursais

Qutros Realizaveis

2. Obrigagdes
Operacional

Contingencial

3. Fundos nao Previdenciais
Fundos Administrativos

Fundos dos Investimentos
4. Resultados a Realizar
5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

Provisdes Matematicas

Superavit/Déficit Técnico

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Exercicio
Atual

4.064.884
2

511.452
3.553.430
2.374.220
132.175
93.497
823.332
62.147
60.270
5.475
2314

72.806
6.977
65.829

23.788
21.569
2.219

441.975

3.526.315

4.151.186
(624.871)

Exercicio
Anterior

3.981.879
36
471.572
3.510.271
2.323.920
173.725
102.539
807.013
31.050
64.545
5.286
2.193

55.010
5.760
49.250

19.169
17.616
1.553

420.211

3.487.489

3.887.883
(400.394)

(RS Mil)
Variacao (%)

2,08
(94,44)
8,46
1,23
2,16
(23,92)
(8,82)
2,02
100,15
(6,62)
3,58
5,52

82335
21,13
33,66

24,10
22,44
42,88

1.1
6,77
56,06
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Demonstracdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios PrevMais Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa - Consolidado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil)

DESCRICAO Ex:tr:;clio ?(r:etrecrlfc;? Variacdo (%) DESCRICAO Ex:tr:;clio I,EAxnetrecrllch)? Variacao (%)
1. Ativos 851.482 734.368 15,95 A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 26.792 21.329 25,61
Disponivel 56 50 12,00 1. Custeio da Gestdo Administrativa 50.820 45.122 12,63
- 10.017 7059 41,91 1.1. Receitas 50.820 45.122 12,63
ves 841.409 727.259 15,70 Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 20.375 18.676 9,10
Titulos Plblicos 122.476 . 100,00 Custeio Administrativo dos Investimentos 5.970 5.376 11,05
Créditos Privados e Depésitos 105.626 61.140 72,76 Taxa de Administracdo de Empréstimos e Financiamentos - 58 (100,00)
Fundos de Investimento 581.708 641.932 (9,38) Resultado Positivo dos Investimentos 1.771 1.343 31,87
Empréstimos 31.599 24.187 30,64 Reembolso da Gestéo Assistencial 21.820 19.540 11,67
Outras Receitas 884 129 585,27
2. Obrigacdes 1.239 938 32,09 2. Despesas Administrativas 43.263 39.659 9,09
Operacional 1.239 938 32,09 2.1. Administracdo Previdencial 15.042 14.205 5,89
Pessoal e encargos 9.129 7.460 22,37
3. Fundos nao Previdenciais 9.928 6.846 45,02 Treinamentos/congressos e seminarios 106 58 82,76
Fundos Administrativos 9.657 6.679 44,59 Viagens e estadias 164 172 (4,65)
Fundos dos Investimentos 271 167 62,28 Servicos de terceiros 2.400 3.539 (32,18)
Despesas gerais 1.210 1.351 (10,44)
4. Resultados a Realizar - - - Depreciacoes e amortizacoes 506 467 8,35
Contingéncias 1.527 1.158 31,87
5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 840.315 726.584 15,65 2.2. Administracdo dos Investimentos 6.401 5.914 8,23
Provisdes Mateméticas 732.249 615.891 18,89 Pessoal e encargos 4.546 3.892 16,80
Superavit/Déficit Técnico 2.720 237 1.047,68 Treinamentos/congressos e seminarios 4 25 64,00
Fundos Previdenciais 105.346 110.456 (4,63) Viagens e estadias 52 49 6,12
Servicos de terceiros 973 1.242 (21,66)
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis. Despesas gerais 789 705 11,91
Depreciagoes e amortizacoes - 1 (100,00)
2.3. Administracdo Assistencial 21.820 19.540 11,67

3. Resultado Negativo dos Investimentos
4. Sobras da Gestao Administrativa (1-2-3) 7.557 5.463 38,33
5. Constituicdo do Fundo Administrativo (4) 7.557 5.463 38,33
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5) 34.349 26.792 28,21

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Complementar n° 1

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

DESCRICAO
Provisoes Técnicas (1 +2+3 +4 +5)

1. Provisdes Matematicas
1.1. Beneficios Concedidos
Beneficio Definido
1.2. Beneficio a Conceder

Beneficio Definido

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
Superavit técnico acumulado

Reserva de contingéncia

3. Fundos

3.1. Fundos Previdenciais

4. Exigivel Operacional
4.1. Gestao Previdencial

4.2. Investimentos - Gestdo Previdencial

5. Exigivel Contingencial

5.1. Gestao Previdencial

Exercicio
Atual

43.923

14.643
8.541
8.541
6.102
6.102

1.382
1.382
1.382
1.382

11.197
11.197

566

564

16.135
16.135

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.

Economus - Instituto de Seguridade Social 93

Exercicio
Anterior

38.809

14.027
7.834
7.834
6.193
6.193

2.591
2.591
2.591
2.591

8.687
8.687

829
828
1

12.675
12.675
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(RS Mil)
Variacao (%)
13,18

4,39
9,02
9,02
(1,47)
(1,47)

(46,66)
(46,66)
(46,66)
(46,66)

28,89
28,89

(31,72)
(31,88)
100,00

27,30
27,30

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
DESCRICAO
Provisoes Técnicas (1 +2 +3 +4 +5)

. Provisdes Matematicas

1.1. Beneficios Concedidos
Beneficio Definido
1.2. Beneficio a Conceder

Beneficio Definido

. Equilibrio Técnico

2.1. Resultados Realizados
Superavit técnico acumulado
Reserva de contingéncia

Reserva para revisdo de plano

. Fundos

3.1. Fundos Previdenciais

. Exigivel Operacional

4.1. Gestao Previdencial

4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

. Exigivel Contingencial

5.1. Gestao Previdencial

Economus - Instituto de Seguridade Social

Exercicio
Atual

24.383

7.636
1.781
1.781
5.855
5.855

4.733
4.733
4.733
1.909
2.824

6.978
6.978

514

511

4.522
4.522

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios
Regulamento Complementar n° 2

Exercicio
Anterior

24.029

8.000
1.746
1.746
6.254
6.254

3.449
3.449
3.449
2.000
1.449

7.056
7.056

1.473
1.472
1

4.051
4.051

(RS Mil)
Variacao (%)
1,47

(4,55)
2,00
2,00

(6,38)

(6,38)

37,23
37,23
37,23
(4,55)
94,89

(1,11)
(1,11)

(65,11)
(65,29)
200,00

11,63
11,63
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Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Regulamento Geral

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

DESCRICAO

Provisdes Técnicas (1 +2 +3 +4 +5)

1. Provisdes Matematicas

1.1. Beneficios Concedidos
Beneficio Definido

1.2. Beneficio a Conceder
Beneficio Definido

1.3. (-) Provisdes Matematicas a Constituir
(-) Patrocinador(es)
(-) Participantes
() Assistidos

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
Superavit técnico acumulado
(-) Déficit Técnico Acumulado

2.2. Resultados a realizar

3. Fundos

3.2. Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial

4. Exigivel Operacional
4.1. Gestao Previdencial

4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

5. Exigivel Contingencial
5.1. Gestdo Previdencial

5.2. Investimentos - Gestao Previdencial

Exercicio
Atual

4.043.316

4.151.185
3.639.720
3.639.720
882.740
882.740
(371.275)
(185.637)
(36.214)
(149.424)

(182.896)
(624.871)
(624.871)
(624.871)
441.975

2.219
2.219

6.977
6.334
643

65.831
60.257
5.574

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Exercicio
Anterior

3.964.263

3.887.883
3.347.684
3.347.684
918.524
918.524
(378.325)
(189.163)
(50.237)
(138.925)

19.817
(400.394)
(400.394)
(400.394)
420.211

1.553
1.553

5.760
5390
370

49.250
43.922
5328
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(RS Mil)
Variacao (%)
1,99

6,77
8,72
8,72

(3,90)
(3,90)
(1,86)
(1,86)

(27,91)

7,56

(1.022,92)
56,06
56,06
56,06
5,18

42,88
42,88

21,13
17,51
73,78

33,67
37,19
4,62

Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios PrevMais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
DESCRICAO
Provisoes Técnicas (1 +2+3 +4 +5)

1. Provisdes Matematicas
1.1. Beneficios Concedidos
Contribuicdo Definida
Beneficio Definido
1.2. Beneficio a Conceder
Contribuicdo Definida
Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es)

Saldo de Contas - parcela participantes

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
Superavit técnico acumulado

Reserva de contingéncia

3. Fundos
3.1. Fundos Previdenciais

3.2. Fundos dos Investimentos - Gestao Previdencial

4. Exigivel Operacional
4.1. Gestao Previdencial

4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contdbeis.
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Exercicio
Atual

841.826

732.250
182.614
45.928
136.686
549.636
549.636
269.665
279.971

2.720
2.720
2.720
2.720

105.617
105.346
271

1.239
1.070
169

Exercicio
Anterior

727.689

615.891
161.887
38.897
122.990
454.004
454.004
221.309
232.695

237
237
237
237

110.623
110.456
167

938
875
63

(RS Mil)
Variacao (%)
15,68

18,89
12,80

11,14
21,06
21,06
21,85
20,32

1.047,68
1.047,68
1.047,68
1.047,68

(4,53)
(4,63)
62,28

32,09
22,29
168,25
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Economus - Instituto de Seguridade Social, CNPJ n®
49.320.799/0001-92, com sede na Rua Quirino de An-
drade, n.° 185, em Sao Paulo, é uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar, sem fins lucrativos, com auto-
nomia patrimonial, administrativa e financeira, constituida
em 1° de setembro de 1977 e patrocinada pelo Banco do
Brasil S.A. e pelo proprio Economus, exclusivamente para
os empregados do Banco do Brasil S.A. oriundos do extinto
Banco Nossa Caixa S.A. e do Economus. Administra planos
de previdéncia na modalidade de Beneficio Definido (BD) e
de Contribuicao Variavel (CV); também opera planos de
assisténcia a saude, na modalidade de autogestao, regu-
lados pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar (ANS)
e destina-se a prover assisténcia médica aos empregados
do Banco do Brasil S.A., do Economus e aos beneficiarios
dos planos de assisténcia a saude custeados pelo Fundo
Economus de Assisténcia Social (FEAS).

As normas de controle e fiscalizacdo que o Economus obe-
dece sdo emanadas pelo Ministério da Previdéncia Social,
por meio do Conselho Nacional de Previdéncia Comple-
mentar (CNPC), da Superintendéncia Nacional de Previ-
déncia Complementar (PREVIC) e da Agéncia Nacional de
Saude Suplementar (ANS).

Os recursos de que o Economus dispde sao oriundos de
contribuigdes dos seus patrocinadores (Banco do Brasil S.A.
e Economus), participantes e assistidos, e pelos rendimen-
tos das aplicacdes desses recursos, que devem obedecer ao
disposto na Resolucao 3.792, de 24 de setembro de 2009,
do Conselho Monetario Nacional (CMN) e alteragbes pos-
teriores.

Economus - Instituto de Seguridade Social

A gestdo dos investimentos é realizada na forma de
multifundo, situacdo que caracteriza uma gestao segre-
gada dos recursos por plano administrado e indica que os
ativos ndo estdo investidos de forma coletiva.

2.Planos Administrados

O Economus administra quatro planos de beneficios, que
estao inscritos no Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios (CNPB) das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e supervisionados pela PREVIC. Além dos
planos de beneficios, 0 Economus também possui um Plano
de Gestao Administrativa (PGA).

Os planos desenhados na modalidade de Beneficio
Definido (BD) tém como finalidade a complementacao dos
beneficios assegurados pelo INSS aos seus participantes, a
saber: Regulamento Complementar n° 1, Regulamento
Complementar n°® 2 e Regulamento Geral.

Regulamento Complementar n® 1 (CNPB n°® 19.780.002-
19) assegura o pagamento de complementacao de auxilio
doenca e de peclio por invalidez para os participantes em
atividade, além de peculio por morte para todos os depen-
dentes dos participantes que forem elegiveis ao recebimen-
to de pensdo. A quantidade de participantes tem a sequinte
COMpOsicao:

Regulamento Complementar n° 1

DESCRICAO 2013 2012

Participantes 1.220 1.245
Aposentados 7 8
Pensionistas 4 2
Total dos participantes 1.231 1.255
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Regulamento Complementar n° 2 (CNPB n° 19.780.003-
83) assegura o pagamento do beneficio de pectlio por
morte. A quantidade de participantes tem a seguinte
Composi¢ao:

Requlamento Complementar n° 2

DESCRICAO 2013 2012

Participantes 1.190 1.277
Pensionistas 6 7
Total dos participantes 1.196 1.284

Regulamento Geral (CNPB n°® 19.780.001-38) assegura o
pagamento da complementacdo de beneficios de
prestacao continuada, a saber: aposentadorias, pensao por
morte, auxilio reclusao, auxilio adicional e auxilio doenca.
Além desses, também esta assegurado o pagamento, em
forma de prestacdo Unica, de peculio por morte e por
invalidez. A quantidade de participantes tem a seguinte
composi¢ao:

Requlamento Geral

DESCRICAO 2013 2012

Ativos 33 41
Autopatrocinado - nao saldado - 1
Autopatrocinado - saldado 33 45

Participantes em Beneficio

Proporcional Diferido - BPD e 22
Optantes pelo Saldamento 5.189 5.407
Aposentados 6.065 5.901
Pensionistas 444 423
Total dos participantes 11.788 11.840

Em 10 de novembro de 2004, o Conselho Deliberativo do
Economus aprovou o saldamento do Plano de Beneficios,
instituido através do Regulamento Geral para os
empregados do extinto Banco Nossa Caixa S.A.,
incorporado pelo Banco do Brasil S.A. em novembro de
20009.
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O processo de saldamento foi aprovado pela Secretaria de
Previdéncia Complementar (SPC), atualmente Superinten-
déncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC),
em 30 de dezembro de 2005, por meio do Oficion® 2.713,
reconhecendo que a base do beneficio complementar fosse
calculada considerando os efeitos da Lei n° 9.876/99, que
instituiu o fator previdenciario e a aplicacdo da média dos
salarios de contribuicao de julho de 1994 em diante.

De forma concomitante ao saldamento, foi criado o
PrevMais.

O PrevMais foi instituido na modalidade de contribuicdo
variavel (CV), (CNPB n° 20.060.034-29). Estdo previstos 0s
beneficios de renda mensal vitalicia ou programada e
suplementacdo de auxilio-doenga ou auxilio acidente de
trabalho, aposentadoria por invalidez, pensao por morte e
auxilio-funeral. A quantidade de participantes tem a
seguinte composicao:

PrevMais
DESCRICAO 2013 2012
Ativos 9.269 9.278
Autopatrocinado - ndo saldado 70 78
Autopatrocinado - saldado 112 184

Participantes desligados que

ndo manifestaram as respec-

tivas opgoes pelos institutos 448 474
Participantes em BPD 5 7
Aposentados 1.042 1.022
Pensionistas 59 53
Total dos participantes 11.005 11.096

0 Plano de Gestdo Administrativa (PGA) tem a finalidade
de registrar as atividades referentes a gestao administrativa
do Economus, na forma do seu Regulamento aprovado
pelo Conselho Deliberativo, por meio da Ata n° 384, de 06
de dezembrode 2011.
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3. Apresentacao das demonstracdes contabeis

As demonstraces contabeis do Economus estdao sendo
apresentadas em atendimento as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC),
especificamente a Resolugdo CNPC n° 08, de 31 de
outubro de 2011, Resolugao CGPC n® 29, de 31 de agosto
de 2009, Resolucao CNPC n° 12, de 19 de agosto de 2013,
Instrucdo SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009,
Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade n® 1.272,
de 22 de janeiro de 2010, que aprova a NBCTE 11, e as
demais praticas contabeis brasileiras, quando for o caso.
Essas diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado
dos ativos e passivos de curto e longo prazo, nem a
apresentacao da Demonstracdo do Fluxo de Caixa. A
estrutura da planificacdo contabil padrao das EFPCs reflete
o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de
forma que a apresentacdo de ativos e passivos, observadas
as gestoes previdencial, assistencial e administrativa e o
fluxo dos investimentos, proporcionem informagdes mais
adequadas, confidveis e relevantes do que a apresentacdo
em circulante e ndo circulante, em conformidade com o
item 63 daNBCT 19.27.

No item 17 das Normas Gerais da Resolucdo CNPC n° 08,
de 31 de outubro de 2011, sdo apresentadas as sequintes
demonstracdes: Balanco Patrimonial Consolidado, De-
monstracao da Mutacdo do Patrimdnio Social — DMPS
(consolidada), Demonstracdo do Ativo Liquido — DAL (por
plano de beneficio previdencial), Demonstracdo da Muta-
¢ao do Ativo Liquido — DMAL (por plano de beneficio previ-
dencial), Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa
(consolidada) e a Demonstracao das Provisdes Técnicas do
Plano de Beneficios, substituindo a antiga Demonstracao
das Obrigagdes Atuariais do Plano — DOAP (por plano de
beneficio previdencial), conforme Resolucdo CNPC n° 12,
de 19 de agosto de 2013.
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As Demonstracdes Contabeis consolidadas incluem os
saldos das contas do Regulamento Complementar n° 1,
Regulamento Complementar n° 2, Regulamento Geral,
PrevMais e do Plano de Gestdo Administrativa (PGA). Cada
Plano de Beneficios tem sua contabilidade estruturada em
Gestdo Previdencial e Investimentos.

De acordo com a Resolucdo CNPC n° 08, de 31 de outubro
de 2011, e a Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro
de 2009, os planos assistenciais a salide, com registro e em
situagdo ativa na Agéncia Nacional de Salde Suplementar
(ANS), devem efetuar e manter sua contabilidade em sepa-
rado, de forma a possibilitar a identificacdo, a independén-
cia do patrimonio e a adequacdo a legislacao aplicavel
estabelecida pela ANS.

Em atendimento a legislacao vigente, o Economus esta
apresentando as informag6es financeiras dos planos assis-
tenciais a salde em separado, mas como parte das De-
monstracdes Contabeis, conforme demonstrado nas Infor-
macdes Suplementares da Gestao Assistencial (Nota 10.c).

Estimativas e premissas, consideradas prudentes pela Admi-
nistracdo, foram utilizadas na preparacdo dessas demons-
tragdes contabeis, incluindo a mensuracdo do valor justo dos
ativos financeiros e ndo financeiros, a provisdo para con-
tingéncias e a provisdo para passivos atuariais. Essas pre-
missas e estimativas sao revistas anualmente pela Adminis-
tracao e os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Os ajustes e eliminagbes necessarios a consolidagdo das
Demonstracdes Contabeis foram realizados de acordo com
o item 29 do Anexo A da Instrucdo MPS/SPC n® 34, de 24
de setembro de 2009. As contas passiveis desses ajustes e
eliminacdes sdo “Superavit Técnico”, “Déficit Técnico”,
“Participacao no Plano de Gestao Administrativa” e “Parti-
cipacdo no Fundo Administrativo PGA”.
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O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar
(CNPC), através da Resolugao CNPC n° 12, de 19 de agosto
de 2013, substituiu a Demonstracao das Obrigacdes Atua-
riais do Plano — DOAP (por plano de beneficio previdencial)
pela Demonstragao das Provisdes Técnicas do Plano de

/]

Beneficios, acrescentando os subitens “Fundos”, “Exigivel
Operacional” e Exigivel Contingencial. Veja quadro com-
parativo abaixo:

Demonstracao das Obrigacdes Atuariais do Plano — DOAP

Patriménio de Cobertura do Plano (1+2)
1. Provisdes Mateméticas
1.1. Beneficios Concedidos
1.2. Beneficio a Conceder
1.3. (-) ProvisGes Matematicas a Constituir
() Servico Passado
(-) Déficit Equacionado

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
2.2. Resultados a Realizar

Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios

Provisoes Técnicas (1+2+3+4+5)
1. Provisdes Mateméticas
1.1. Beneficios Concedidos
1.2. Beneficio a Conceder
1.3. (-) Provisdes Matematicas a Constituir
(-) Servico Passado
(-) Déficit Equacionado
(+/-) Por Ajustes das Contrib. Extraordinarias
(+/-) Patrocinador(es)
(+/-) Participantes
(+/-) Assistidos
. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
2.2. Resultados a Realizar
3. Fundos
3.1. Fundos Previdenciais
3.2. Fundos dos Invest. - Gestéo Previdencial
4. Exigivel Operacional
4.1. Gestdo Previdencial
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial
. Exigivel Contingencial
5.1. Gestdo Previdencial
5.2. Investimentos - Gestdo Previdencial

N

ul
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Os quadros, as informagbes e os demonstrativos constantes
das notas explicativas foram mensurados utilizando a moe-
da do ambiente econémico primario no qual o Economus
atua. As demonstracOes contabeis estdo apresentadas em
milhares de Reais.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Dire-
toria Executiva em 06 de marco de 2014 e pelo Conselho
Deliberativo em 28 de marco de 2014.

4. Principais praticas contabeis

As demonstracdes contabeis sao de responsabilidade da
administracdo e foram elaboradas e apresentadas em
conformidade com as normas contabeis regulamentadas
pelo Conselho de Gestao de Previdéncia Complementar
(CNPC) e da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC), que ndo requerem a adogao
plena dos Pronunciamentos Contébeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As praticas
contabeis adotadas pelo Economus sao especificas para o
segmento das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e estao descritas a seguir:

a. Resultado das operacoes

O resultado das operacdes é apurado pelo regime de
competéncia, exceto o recebimento das contribui¢bes dos
participantes autopatrocinados vinculados ao plano estru-
turado na modalidade de contribuicao variavel (PrevMais),
que sdo registrados pelo regime de caixa.

b. Realizavel - Gestao previdencial

Representa 0s recursos a receber de cada plano de
beneficios, relativos as contribuicdes normais e contribuicdes
extraordindrias dos patrocinadores, participantes, assistidos
e autopatrocinados, observando-se o plano de custeio, bem
como o valor de resultados a realizar de titulos e valores
mobilidrios, pelo diferencial da taxa de juros dos titulos
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mantidos até o vencimento e a taxa de juros de desconto
das obrigacdes atuariais. Também é constituido pelos valores
dos depdsitos judiciais e recursais, em processo de conci-
liacdo junto ao Patrocinador (Banco do Brasil S.A.), refe-
rentes aos planos de beneficios Regulamento Complemen-
tarn® 1 e Regulamento Complementar n° 2.

c. Realizavel - Gestao administrativa

Registra as atividades referentes a gestdo administrativa do
Economus na forma de seu regulamento.

d. Realizavel - Investimentos

Os limites operacionais de aplicacbes dos recursos garan-
tidores das provisdes matematicas, fundos e provisoes pas-
sivas sao determinados pela Resolucao n® 3.792 do Conse-
lho Monetario Nacional (CMN), de 24 de setembro de
2009 e alteragOes posteriores.

Os rendimentos gerados pelos investimentos sao contabili-
zados diretamente no resultado do exercicio, independen-
temente da categoria em que estao classificados.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios compdem-se de titulos
publicos, créditos privados e depositos, acdes e fundos de
investimentos.

Titulos de renda fixa

Conforme determinam as Resolugdes n° 4, de 30 de janeiro
de 2002, e n° 14, de 23 de agosto de 2005, e o item 14 da
Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, os
titulos de renda fixa sao registrados ao custo de aquisicdo e
estdo classificados nas seguintes categorias:

i. Titulos para negociacao: adquiridos com o propésito
de serem negociados independentemente do prazo a de-
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correr da data da aquisicao, os quais sao contabilizados
pelo valor de mercado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento: os titulos para
0s quais haja a intencao e a capacidade financeira para sua
manutencao até o vencimento sdo classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento” e o critério
de avaliagdo contabil é do rendimento pela curva de forma
proporcional (pro rata dia) até o vencimento.

Acoes

As aplicagbes em acbes sao registradas pelo custo de
aquisicdo no mercado a vista, acrescidos de despesas de
corretagem e outras taxas e precificadas ao valor de
mercado pela cotacdo do fechamento do ltimo dia em que
a acao tenha sido negociada em bolsa de valores
(Resolucao CGPC n® 25, de 30 de junho de 2008).

Fundos de investimento

Sao contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado
nas aquisicoes de cotas e incluem, se for o caso, taxas e
emolumentos. Os montantes relativos aos fundos de
investimento sao representados pelo valor de suas cotas na
data de encerramento do balanco. Alguns ativos alocados
nesses fundos sdo precificados pelo valor economico,
conforme previsto na Resolugdo CGPC n° 4, de 30 de
janeiro de 2002, e de acordo com o item 17.b das Normas
Complementares da Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009.

Investimentos imobiliarios

Sao demonstrados pelo custo de aquisicao ou construgao,
ajustados por meio de reavaliagbes a cada trés anos
(Ultima reavaliacao em 2011), depreciados mensalmente
(exceto terrenos e imdveis em construcao), de acordo com
as taxas correspondentes ao tempo de vida util. Os resul-
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tados dos ajustes positivos ou negativos sao contabi-
lizados nas contas especificas em contrapartida com a
conta “investimento imobilidrio” do resultado. A pratica
de reavaliagao tem por finalidade atualizar periodicamen-
te o valor contabil dos imoveis a valor justo (Nota 5.3.1.).

Fundos Imobiliarios: sao registrados de acordo com o valor
da cota informada pelo administrador responsavel pelo
Fundo.

Empréstimos

Registra os empréstimos concedidos, acrescidos dos encar-
gos contratuais incorridos até 31 de dezembro de 2013. Os
empréstimos sao concedidos aos participantes dos planos
de beneficios administrados pelo Economus.

Os prazos contratuais variam de acordo com o plano em
que o participante esta registrado.

Para o registro contabil da provisao para créditos de liqui-
dacdo duvidosa, sao observados os seguintes critérios:

i. No caso de atraso entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e
vinte) dias: 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor dos
créditos vencidos e vincendos;

ii. No caso de atraso entre 121 (cento e vinte e um) e 240
(duzentos e quarenta) dias: 50% (cinquenta por cento)
sobre o valor dos créditos vencidos e vincendos;

iii. No caso de atraso entre 241 (duzentos e qua-renta e
um) e 360 (trezentos e sessenta) dias: 75% (setenta e cinco
por cento) sobre o valor dos cré-ditos vencidos e vincendos;

iv. No caso de atraso superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias: 100% (cem por cento) sobre o valor dos créditos
vencidos e vincendos.

Na hip6tese de haver o provisionamento de 100% do saldo
devedor, o plano de beneficios detentor de crédito é
ressarcido integralmente pelo fundo contdbil de contin-
géncia (risco de crédito) que, a partir desse momento, assu-
me a posicao dos eventuais devedores.
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Outros realizaveis
Composto pelos seguintes investimentos:

« depdsito judicial feito para garantir ao Economus o
direito a bonus de subscricao daAmbev; e

« investimento em controlada, avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial.

e. Provisao para perdas

A provisao para perdas em investimentos é efetuada se-
gundo critérios definidos no item 11 das Normas Com-
plementares da Instrugao MPS/SPC n°® 34, de 24 de setem-
bro de 2009. As provisdes sao contabilizadas em conta de
resultado, em contrapartida com a conta redutora do res-
pectivo segmento do ativo. Portanto, os investimentos es-
tao apresentados pelo seu valor liquido.

f. Ativo Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisicao, esta sujeito
a avaliacdo do valor recuperavel em periodos anuais ou em
outras circunstancias que indiquem a possibilidade de
perda dos seus valores.

« A depreciacao é feita pelo método linear, com taxa anual
de 10% para moveis e utensilios; 20% para maquinas e
equipamentos, veiculos e hardware.

« Intangivel: é composto por softwares e licencas de uso
amortizados pelo método linear com taxa anual de 20%.

g. Exigivel operacional

Registra as obrigacdes conhecidas e calculdveis de cada
gestdo pelo custo mais as atualizacdes monetarias, quando
aplicaveis.
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h. Exigivel contingencial

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das
contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos no pronun-
ciamento técnico CPC n° 25 do Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis.

Ativos contingentes:

Praticamente certo: ndo é reconhecido contabilmente,
exceto quando a administragdo possui total controle da
situagao ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos,
caracterizando 0 ganho como praticamente certo. Neste
caso, a entidade reconhece o ativo e ndo o classifica como
ativo contingente. No presente exercicio ndo ocorreram
ativos nesta categoria.

Provavel: neste caso, quando ndo é reconhecida como
praticamente certa a entrada de beneficios econdmicos
futuros, a entidade apenas divulga em Notas Explicativas o
Ativo Contingente. No Economus, existe a ocorréncia desta
situacdo, conforme descrito na Nota 9.

Passivos contingentes: sao constituidos levando em conta a
opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes,
similaridade com processos anteriores, complexidade e o
posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for ava-
liada como provavel, o que ocasionaria uma consequente
saida de recursos para a liquidacao das obrigacoes e quan-
do os montantes envolvidos forem mensurdveis com sufi-
ciente seguranca. Os passivos contingentes classificados
como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabil-
mente, devendo ser apenas divulgados nas Notas Explica-
tivas, e os classificados como remotos ndo requerem provi-
sao nem divulgagao. Para as causas substancialmente com-
postas por reclamatdrias trabalhistas, cuja responsabili-
dade é do Patrocinador, a provisao do Economus limita-se
aos respectivos depositos judiciais.

Os depdsitos judiciais efetuados pelo Economus e as pro-
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visdes contingenciais sao atualizados mensalmente pela
taxa Selic, a excecdo das provisoes de seguro de vida e tra-
balhista, que sdo atualizadas pela TR ou taxa de poupanca.

i. Imposto de renda, contribuicao social e contribui-
coes (PIS e COFINS)

O Economus, por se tratar de uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar e ndo ter fins lucrativos € isento
da apuracdo de Imposto de Renda, Contribuicdo Social
Sobre o Lucro Liquido e discute judicialmente a sua ndao
sujeicao ao PIS e a COFINS.

j- Patrimoénio social

Composto pelos recursos acumulados para fazer frente as
obrigagdes de cada plano, o patriménio social compreende
0 patriménio de cobertura do plano e os fundos,
segregados em previdenciais, administrativos e de
investimentos. As contas que compdem o patriménio social
sao classificadas em:

I. Patrimonio de cobertura do plano

Provisoes matematicas

Representam, ao final de cada exercicio, o valor dos com-
promissos relativos aos beneficios concedidos e a conceder
aos participantes, assistidos e beneficiarios, com base em
calculos atuariais, elaborados por atuarios externos.

i. Beneficios concedidos e a conceder

As provisdes matematicas de beneficios concedidos
representam o valor atual dos compromissos futuros em
relacdo aos assistidos, ao passo que as provisdes de
beneficios a conceder constituem o valor atual dos compro-
missos futuros, em relacéo aos participantes que ainda néo
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iniciaram o recebimento do beneficio de aposentadoria.
* Beneficios do plano com a geracdo atual

Representam o valor atual dos compromissos futuros, em
relacdo aos participantes que ainda nao adquiriram o
direito ao beneficio de complementacao da aposentadoria
por tempo de contribuicdo ou idade.

« Outras contribui¢des da geracao atual

Representam o valor atual das contribuicbes futuras a
serem realizadas pelos patrocinadores e pelos parti-
cipantes da geracdo atual que ainda ndo estejam em gozo
do beneficio de prestacdo continuada. Exclui-se toda
contribuicdo cujo recebimento dependa do ingresso de
novos participantes nesse plano, bem como, as contri-
buicbes a serem recolhidas, tanto pelos integrantes da
geracdo atual durante o periodo de percepcao do beneficio
guanto pelos patrocinadores sobre o valor dos beneficios a
serem pagos a esses integrantes.

ii. (-) Provisdes matematicas a constituir

Representam, de acordo com o Plano Anual de Custeio, 0
valor atual das contribuicdes extraordinarias futuras, refe-
rente ao equacionamento de déficits observados nos exer-
cicios de 2005 e 2009, os quais estao sendo pagos por
Participantes, Assistidos e Patrocinadores.

Equilibrio técnico

E determinado em funcdo dos resultados realizados e a
realizar.

¢ Resultados realizados

Sao os resultados acumulados oriundos dos planos de
beneficios, sendo compostos por “Superavit Técnico” e pela
conta redutora " Déficit Técnico”.
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Superavit/Déficit técnico acumulado

Representa o excedente ou a insuficiéncia patrimonial de
recursos para a cobertura das provisdes matematicas (re-
CUrsos necessarios para arcar com o pagamento de bene-
ficio dos participantes). Para efeito do calculo das provisées
matematicas (reservas atuariais), o atuario externo baseou-
se na legislacdo que regula as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC) e nos respectivos Regu-
lamentos dos Planos de Beneficios (Nota 5.9).

« Resultados arealizar

Representa o0s resultados antecipados dos ajustes dos
titulos, em decorréncia da diferenca positiva auferida entre
o valor presente apurado pelos respectivos custos de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos dos titulos,
componentes da categoria “titulos mantidos até o venci-
mento” e o valor presente destes titulos, considerando a
taxa de desconto utilizada na Ultima avaliacdo atuarial, em
31 de dezembro de 2013, com a devida anuéncia do 6rgao
fiscalizador. Em 31 de dezembro de 2013, o plano de
beneficios Regulamento Geral apresentou o montante de
R$441.975, contra um montante de R$ 420.211, em 2012.

Il. Fundos

Fundos sdo valores constituidos com finalidades especifi-
cas de acordo com sua origem, podendo ser previdencial,
administrativo e de investimentos.

O fundo para cobertura de oscilagdo de riscos da gestdo
previdencial é calculado pelo atudrio externo, conforme
expresso em nota técnica atuarial de cada plano, sendo
constituido para suportar possiveis desvios probabilisticos
nas ocorréncias de morte, invalidez e doenca, em relacdo
ao estimado no estudo (calculo atuarial), assim como para
cobertura de eventual rendimento inferior ao exigido para a
atualizacdo (correcao) de beneficios concedidos (aposen-
tadorias).
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O fundo administrativo do PGA é formado pelas receitas
deduzidas das despesas, adicionado ao rendimento auferi-
do dos investimentos, da constituicdo e da reversao das
contingéncias contabilizadas no grupo de contas da gestao
administrativa.

O fundo dos investimentos é constituido por meio da
aplicacdo de percentual, denominada taxa de contingén-
cia, incidente sobre as parcelas pagas dos empréstimos
quitados pelos participantes. Esse montante sera utilizado
para cobertura do saldo devedor dos mutuarios inadim-
plentes, assim como para o pagamento dos custos decor-
rentes das medidas judiciais cabiveis.

k. Gestao assistencial

As diretrizes contabeis referentes a Gestdo Assistencial
estdo descritas nas Informac6es Suplementares da Gestdo
Assistencial, conforme descrito na Nota 10.c.

I. Despesas administrativas

As despesas administrativas sao segregadas por tipo de
gestdo (previdencial, de investimentos e assistencial), de
acordo com critérios preestabelecidos e aprovados por
ocasido da elaboracdo do Orcamento Anual do Economus.

As despesas administrativas das areas vinculadas direta-
mente a cada gestdo sdo registradas nos respectivos gru-
pamentos contabeis definidos pela Resolucdo CNPC N° 8,
de 31 de outubro de 2011, no ato da ocorréncia do fato
contabil. As despesas originadas nas demais areas sao
registradas nas contas contabeis da gestao previdencial e
segregadas para as gestoes de investimentos e assistencial,
ao final de cada més, através dos critérios de rateio prees-
tabelecidos.

Os critérios para a segregagao contabil entre as despesas
com a gestao previdencial, de investimentos e assistencial
inerentes a Entidade, sdo aprovados pela Diretoria Execu-
tiva e constam dos normativos internos.
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Todas as despesas administrativas com a gestao assisten-
cial, realizadas pelo PGA, sao reembolsadas.

m. Custeio administrativo

Os recursos da gestao administrativa sao oriundos do
custeio administrativo repassados pelos planos de previ-
déncia, conforme o plano anual de custeio, e do custeio de
investimentos. Esses recursos sdo registrados de forma
segregada por plano e destinados exclusivamente ao paga-
mento das despesas administrativas das gestoes previ-
dencial e de investimentos, sendo as despesas administra-
tivas relacionadas a gestao assistencial, reembolsadas inte-
gralmente pelas receitas administrativas dos planos assis-
tenciais.

As sobras, bem como eventuais resultados negativos origi-
nados no fluxo de recursos administrativos sdo incorpo-
rados ao Fundo Administrativo. Em 2013, o custeio admi-
nistrativo teve as sequintes fontes:

« Custeio Administrativo/Plano BD Regulamento Comple-
mentar n° 1 - correspondente a contribuicao de 0,12% dos
salarios reais de participacdo de participantes ativos e em
percepcdo de beneficio custeado pela Secretaria da
Fazenda do Estado de Sao Paulo (SEFAZ/SP) ou Banco do
Brasil S.A. e das complementacbes (assistidos), sendo o
mesmo percentual cobrado do patrocinador aplicavel sobre
a folha de saldrio real de participacdo. O patrocinador
recolhe também uma taxa de 0,864% sobre a folha de
salario real de participacao a titulo de taxa de carregamen-
to extraordinaria;

« Custeio Administrativo/Plano BD Regulamento Comple-
mentar n° 2 - correspondente a contribuicao de 0,41% dos
salarios reais de participagao de participantes em percep-
cdo de beneficio custeado pela SEFAZ/SP e das complemen-
tagbes (assistidos). O patrocinador recolhe também uma ta-
xa de 0,886% sobre a folha de salario real de participacao a
titulo de taxa de carregamento extraordinaria;

« Custeio Administrativo/Plano BD Regulamento Geral -
correspondente a contribuicao de 0,90% dos salarios reais
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de participagdo (ativos), BPD e beneficio saldado de parti-
cipantes ndo vinculados ao Plano PrevMais e das comple-
mentacdes (assistidos), sendo o mesmo percentual co-
brado dos patrocinadores. Para os participantes autopatro-
cinados, a contribuicao corresponde a 1,80% do salario
real de participagdo ou beneficio saldado;

« Custeio Administrativo/Plano CV PrevMais — correspon-
dente a cobranca de contribuicao, que varia de 0,15% a
0,94% sobre o saldrio de beneficio dos participantes,
0,90% sobre a complementacao paga aos assistidos,
sendo a contribuicao dos patrocinadores paritaria a dos
participantes e assistidos. Para os participantes autopa-
trocinados, a contribuicdo varia de 0,30% a 1,88% sobre o
salario de beneficio;

« Custeio Administrativo de Investimentos — correspon-
dente ao reembolso mensal dos gastos realizados com a
gestao dos investimentos de cada plano.

n. Resultado administrativo

O resultado administrativo é apurado mensalmente, sendo
este registrado contabilmente de forma segregada pelos
diversos planos previdenciais administrados pelo Econo-
mus, conforme determinacado da Resolucdo CNPC n° 8, de
31 de outubro de 2011, e IN n° 34, de 24 de setembro de
2009.
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5. Composicao por gestao

5.1. Gestdo previdencial

A composicao do ativo realizavel da gestao previdencial esta demonstrada como seque:

Contribuicoes normais (a)
Contribuices dos Patrocinadores
Contribuices para os Déficits Equacionados em 2005 e 2009 - Patronal

Contribuices dos Participantes

ContribuicGes para os Déficits Equacionados em 2005 e 2009 - Participantes

Contribuicbes dos Autopatrocinados

ContribuicGes para os Déficits Equacionados em 2005 e 2009 - Autopatrocinados

Contribuicoes contratadas (b)

ContribuicGes para os Déficits Equacionados em 2005 e 2009 - Patronal

ContribuicGes para os Déficits Equacionados em 2005 e 2009 - Participantes

ContribuicGes para os Déficits Equacionados em 2005 e 2009 - Autopatrocinados

Adiantamentos

Adiantamentos de beneficios

Resultados a realizar (c)

Gestao previdencial depositos judiciais/recursais

Outros realizaveis (d)

Total da gestao previdencial

(a) Trata-se de contribuicdes normais dos participantes ativos, cujos valores sao
descontados em folha de pagamento e repassados pelas patrocinadoras até o
quinto dia Gtil do més seguinte. Neste grupo contabil, também séo registradas as
contribuicdes dos participantes autopatrocinados do Plano de Beneficio Definido.

(b) Contribuicdes para os Déficits Equacionados em 2005 e 2009 foram reclas-
sificadas contabilmente de contribuicGes contratadas para contribuices normais
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2013 2012
6.583 1.794
1.983 1.375
3.987
110 358
296
128 61
79
4.410
3.550
730
130
3.371 1.324
3.371 1.324
441.975 420.211
58.771 43.571
16.143 11.886
526.843 483.196

no exercicio de 2013, para ajustar a Instrucdo SPC n° 34, de 24 de setembro de
2009, conforme Anexo “B" - Funcao e Funcionamento das Contas Contabeis.

(c) A Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC), atual Superintendéncia Na-
cional de Previdéncia Complementar (PREVIC), autorizou, em 9 de junho de 2006,
por meio do oficio n° 2206/SPC/GAB, o registro contabil como Resultados a
Realizar, condicionando tal registro a manutencdo destes titulos até seu respec-
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tivo vencimento, ao Saldamento do Plano de Beneficios do Regulamento Geral e &
implantacdo do Plano de Contribuicéo Varidvel (PrevMais).

Contabilizacdo - Resultados a Realizar. Durante os exercicios de 2002 e 2003, o
Economus adquiriu titulos publicos, Notas do Tesouro Nacional (NTNs-C), cujo
cupom médio de aquisicdo foi de 10,22% ao ano, classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento e estdo alocados ao Plano de Beneficios do
Regulamento Geral.

Os rendimentos a serem gerados por esses papéis, classificados na rubrica
Resultados a Realizar, utilizando os preceitos da Resolugao CGPC n° 4, de 30 de
janeiro de 2002, representam o montante de R$ 441.975 (em 2012, R$ 420.211)

5.2. Gestao administrativa

de receitas futuras, ja reconhecidos contabilmente.

Em consonancia com o dispositivo pela Resolugdo CNPC n° 9, de 29 de novembro
de 2012, o Economus reduziu a Taxa Minima Atuarial do Regulamento Geral que
passou de INPC + 6% a.a. para INPC + 5,75% a.a. no més de dezembro de 2013.
A reducdo da taxa de juros real do plano resultou em um aumento de
aproximadamente 8,42% no Resultado a Realizar.

(d) Composto principalmente pelos valores, em processo de conciliacdo junto ao
patrocinador (Banco do Brasil S.A.), referentes aos depdsitos judiciais e recursais
efetuados pelos planos de beneficios Regulamento Complementarn® 1en° 2, no
montante de R$ 15.722 (em 2012, R$ 11.726).

A composicao do ativo realizavel da gestao administrativa esta demonstrada como segue:

Contas a receber
Contribuicdes para o custeio administrativo
Realizavel da folha dos empregados
Responsabilidade de terceiros
Outros recursos a receber
Transferéncia entre administrativos (a)
Taxa administrativa folha aposentados

Qutros recursos a receber (b)

Despesas antecipadas

Gestao administrativa depositos judiciais/recursais

Outros realizaveis (c)

Total da gestdo administrativa

(a) Acréscimo decorrente ao néo repasse das despesas administrativas estruturais
da Gestdo Assistencial para o Plano de Gestdo Administrativo (PGA) de
maio/2013 até dezembro/2013. Em janeiro de 2014, foram repassadas as
parcelas de maio, junho e julho de 2013.

(b) Composto, principalmente, por valores a receber do custeio dos investimentos
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2013 2012
21.092 11.619
1.298 1.519
206 201
19 27
19.569 9.872
14.894 6.753
1.229 1.229
3.446 1.890
31 20
17.569 16.209
38 32
38.730 27.880

dos Planos Regulamento Geral n°® 1, Regulamento Geral n° 2, Regulamento Geral
e PrevMais.

(c) Valores a recuperar de tributos (PIS/COFINS/CSLL, INSS, Imposto de Renda e
1SS) recolhidos a maior do pagamento aos prestadores de servicos.
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5.3.Investimentos

O Economus realiza investimentos por meio de gestdo direta (carteira propria) e gestao indireta (fundos de investimentos).

a. Composicao da carteira de investimentos

Os ativos da Entidade encontram-se custodiados no Banco do Brasil S.A. (de janeiro a outubro/2012 estavam custodiados pelo
Citibank S.A.) e a carteira de investimentos, em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, estad composta conforme

discriminado a sequir:

DESCRICAO DOS INVESTIMENTOS

Titulos Publicos Federais

Notas do Tesouro Nacional -
Notas do Tesouro Nacional -
Notas do Tesouro Nacional -
Notas do Tesouro Nacional -

Regulamento Complementar n°® 2
Regulamento Complementar n° 1
Regulamento Geral

PrevMais

Créditos Privados e Depdsitos
Instituicdes Financeiras

Certificado de Depdsito Bancario - Regulamento Geral

Certificado de Depdsito Bancario - PrevMais
Certificado de Deposito Bancério - PGA

Deposito a Prazo com Garantia Especial -
Deposito a Prazo com Garantia Especial -
Deposito a Prazo com Garantia Especial -
Deposito a Prazo com Garantia Especial -

Regulamento Complementar n° 2
Regulamento Complementar n° 1
Regulamento Geral

PrevMais

Letras Financeiras Privadas -
Letras Financeiras Privadas -
Letras Financeiras Privadas -
Letras Financeiras Privadas -
Letras Financeiras Privadas -

Regulamento Complementar n° 2
Regulamento Complementar n® 1
Regulamento Geral

PrevMais

PGA

Companhias Abertas
Debénture - Regulamento Geral
Debénture - PrevMais

Acoes
InstituicGes Financeiras - Regulamento Geral
Companhias Abertas - Regulamento Geral
Patrocinador (Banco do Brasil) - Regulamento Geral
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2013

2.513.853
8.621
8.536

2.374.220
122.476

243.056
221.038
71.745
17.340
983

12.854

1.530
1.656
25.558
88.286
1.086

22.018
22.018

93.497
17.973
66.615

8.909
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2012

2.323.920

2.323.920

241.600
212.724
90.975
42.000
903
1.965
1.965
44.039
15.548
895
1.007
13.427

28.876
25.283
3.593

102.539
28.127
74.412

DESCRICAO DOS INVESTIMENTOS

Fundos de Investimentos
Renda Fixa - Regulamento Complementar n° 2
Renda Fixa - Regulamento Complementar n° 1
Renda Fixa - Regulamento Geral
Renda Fixa - PrevMais
Renda Fixa - PGA
Acoes - Regulamento Complementar n° 2
Acoes - Regulamento Complementar n° 1
Acdes - Regulamento Geral
Aces - PrevMais
Multimercado - Regulamento Geral
Direitos Creditorios - Regulamento Complementar n° 2

Direitos Creditdrios -

Direitos Creditorios - Regulamento Geral

Direitos Creditdrios - PrevMais

Regulamento Complementar n° 1

Participacdes - Regulamento Geral
Participacoes - PrevMais
Imobilidrio - Regulamento Geral

Investimentos Imobiliarios (i)
Imdveis - Regulamento Geral

Aluguéis e Renda - Regulamento Geral

Locadas a Patrocinador (es)

Locadas a Terceiros

Empréstimos e Financiamentos (ii)
Empréstimos - Regulamento Geral
Empréstimos - PrevMais

Depdsitos Judiciais / Recursais
Outros Realizaveis (iii)
Outros Realizéveis - Regulamento Geral

Outros Realizaveis - PGA

Total dos Investimentos
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2013 2012
1.433.761 1.495.430
6.296 14.872
3.300 12.596
99.648 159.089
496.355 580.845
17.360 18.738
542
431
535.809 501.814
52.161 21.871
42.992 40.422
371 140
371 140
10.456 21.472
32.363 39.215
89.280 48.498
829
45,147 35.718
62.147 31.050
61.758 30.836
389 214
123 115
266 99
91.869 88.732
60.270 64.545
31.599 24.187
5.475 5.287
3.207 2.822
2314 2.193
893 629
4.446.865 4.291.380
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A administracdo dos investimentos da carteira propria é
efetuada pelo Economus, tendo esses recursos o Banco do
Brasil como prestador de servicos de custddia qualificada e
controladoria, centralizando a totalidade dos titulos e
valores mobilidrios sob a sua guarda, devidamente habilita-
do pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Parametros de avaliacdo pelo valor de mercado

Considerando as disposicoes da Resolucdo CGPC n° 04, de
30 de janeiro de 2002, os investimentos classificados na
categoria “Titulos para negociacao”, tém o propdsito de
serem negociados, independentemente do prazo do ven-
cimento do titulo, os quais séo avaliados diariamente ao va-
lor de mercado, conforme divulgacdo de precos pela
ANBIMA, e seus efeitos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio (Demonstracao da Mutacao do Patrimdnio Social).

Acoes de companhias abertas, sao avaliadas pela cotacao
de fechamento do dltimo pregdo do més da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo ou, na falta desta, a cotacdo mais
recente em pregdes anteriores, publicadas no Boletim
Dirio da BM&F BOVESPA, nos termos da Resolugdo CNPC
n°8,de 31 deoutubrode2011.

Os fundos de Investimentos sdo avaliados com base no
valor da cota conforme balanco do patriménio dos respec-
tivos fundos, divulgados diariamente pelos administra-
dores, que equivale ao valor de mercado dos titulos e
valores mobilidrios que compdem a carteira desses fundos.

Custodia dos investimentos

Os titulos publicos sao custodiados na Selic, as agoes estao
custodiadas na CBLC, os titulos privados na CETIP S.A,
enquanto as cotas de fundos de investimentos estdo
custodiadas nas sequintes instituicoes:

e BancoBradescoS.A.;
e Banco BTG Pactual S.A.;
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e BancodoBrasil S.A.;

e BancoSantanderS.A.;

e BB GestdodeRecursos DTVM S.A.;

e BRBDTVMS.A,;

e (itibank DTVYMS.A.;

e CoinDTVM;

e Deutsche Bank S.A;

* HSBCBank Brasil S.A. - Banco Mdltiplo; e

e [tal Unibanco S.A.

i. Investimentos imobiliarios

Todos os investimentos imobilidrios da Entidade sdo des-
tinados exclusivamente para renda (aluguel) e pertencem
ao plano Regulamento Geral, conforme Politica de Inves-
timentos. Ao final do exercicio de 2013, podem ser de-
monstrados como segue:

2012 A;;ﬁicsi?;;/ Depreciacbes 2013
IO @ 31.401 - 31401
Construcao (a)
Terrenos 14.094 - - 14.094
Aluguéis 214 175 - 389
Edificacbes 16.742 - (479)  16.263
Total 31.050 31.576 (479) 62.147

(a) Em fevereiro de 2013, o Economus iniciou processo de investimento para
construcao de imdvel comercial destinado para aluguel e renda, denominado Bela
Cintra Corporate, situado na Rua Bela Cintra, Sdo Paulo (SP). De acordo com a
empresa de fiscalizacdo de obra contratada pelo Economus, a construcéo do
edificio esta com percentual fisico concluido dentro do cronograma estabelecido
para o periodo.

0O Economus possui imoveis locados aos patrocinadores e a
terceiros. Durante o exercicio de 2013, os aluguéis recebi-
dos totalizaram R$ 3.144 (R$ 2.791em 2012).
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ii. Empréstimos e Financiamentos

Registram as operacdes de empréstimos concedidos a participantes, de acordo com o regulamento e sdo avaliados ao valor da
concessdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das demonstracdes contabeis.

Segue a movimentacao da carteira de empréstimo em 2013:

Regulamento Geral
Empréstimos a participantes
Provis&o para liquidacdo duvidosa

Total da carteira

PrevMais
Empréstimo a participante
Provis&o para liquidacdo duvidosa

Total da carteira

Total da carteira de Empréstimo

2012

64.613
(68)
64.545

24.195
®)
24.187

88.732

Concessées/ Amortizacoes/

Entrada

33.012
198
33.210

25333
53
25.386

58.596

Saida

(46.489)
(184)
(46.673)

(22.464)
(82)
(22.546)

(69.219)

Juros

9.188

9.188

4.572

4.572

13.760

2013

60.324
(54)
60.270

31.636
37
31.599

91.869

Aprovisdo para devedores duvidosos é constituida com base nos valores vencidos e vincendos, conforme ndmero de dias de atraso.

iii. Outros Realizaveis

Regulamento Geral
Depésito Judicial - AMBEV (a)

Plano de Gestao Administrativa (PGA)
Participacdo na Corretora de Seguros (CORSEG) (b)

Total dos outros investimentos

(a) Agao ordinaria movida contra Companhia de Bebidas das Américas - AMBEV, relativa a bonus de subscri¢ao.

2314

893

3.207

2012

2.193

629

2.822

(b) Refere-se a Economus - Administracéo e Corretora de Seguros Ltda.; conforme disposto na resolucdo CMN 3.792, de 24 de setembro de 2009, o acionista majoritario
Economus ndo pode ter investimentos relevantes em outras empresas. A Corretora encontra-se em liquidagao extrajudicial, desde 31 de dezembro de 2005. O investimento é

avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial e esta atualizado com base no patriménio liquido de dezembro/2013.
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b. Fundos Exclusivos

Em 31 de dezembro de 2013, os fundos exclusivos do Economus representavam um montante de R$ 684.601 (R$ 683.437 em 2012).

Os titulos que compdem a carteira dos fundos de investimentos exclusivos estao assim demonstrados:

FUNDOS EXCLUSIVOS

A) SINGULAR ECO FIC DE FIM

Fundo Advis Enduro 30 Fic Fim
Fundo Advis Delta 30 Fic Fi
ADV GFA Enduro Fic Fi
ADV GFA Delta Fic Fim
Advis Delta Fic Fim
Cshg VI Fic Fim

Duna Ls 60 Fic de FI
Advis Enduro Fic Fim
Gap Absoluto Fim
Gap Long Short Fim
[tat Soberano Refere
Jgp Max Fic Fim
Kadima 30 FIC Fim
Kiros Max Fic Fim
Kondor Max Fic Fim
Kondor LX Fig Fim
Mellom Fir Di Lp
Murano Fic de Fim
Oceana Ls Fim

Polo Macro Fim

Spx Nimitz Fdr FicFi
Squadra Long Biased
Squadra Inst Fia
Studio Fic Fia

Ventor Hedge Fim

Valores a pagar
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2013 2012
Ativo/Passivo Ativo/Passivo

54.028 50.799
1.462
443

402

1.278
2.729 2.872
2.446 2.079
2.876
2.018 2121
5.807 5.384
2.148 1.935
80 812
4.610
3.053

3.910
6.472

8.234
13 38
1.720
1.894 1.724
7.715 3.586
7.125 4379
1.044

1.102
1.682 1.018
5.475 3.259
(30) (88)
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FUNDOS EXCLUSIVOS

B) SCHRODER ECO PLUS FIA

Letra Tesouro Nacional

Nota do Tesouro Nacional B
Acoes de Companhias Abertas
Acdes em Empréstimos — Dadas
Depositos a vista

Valores a receber

Valores a pagar

C) RIO BRAVO INVENIO FIA

Acdes
Letra Tesouro Nacional
Valores a receber

Depositos a vista

D) GUEPARDO TUPI FIC FIA

Guepardo Inst. Mast.

Valores a pagar

Saldo em Tesouraria

E) BB ECO PREMIUM IMA-B FI R. Fixa

Letra Financeira Subord. BB POS

Nota do Tesouro Nacional B

Operagdes Compromissadas

2013 2012

Ativo/Passivo Ativo/Passivo FUNDOS EXCLUSIVOS

56.513 94.302 Debéntures Simples - IPCA
Depésitos a vista
513 = Valores a receber
1.360 Valores a pagar
55.850 75.392
15.645 F) BB RENDA FIXA ECO SILVER FI
10 14
160 4.275 CDB/RDB Pds-Fix Bancos Oficiais
(20) (2.384) CDB/RDB Ps-Fix Bancos Privados
Contratos Mercado Futuro
64.472 Cotas de FDIC Outros Bancos
Debéntures
48.122 DPGE Depésito a Prazo Garantia Especial
15.271 Letras Financeiras
1.078 Letra Financeira do Tesouro
1 - Letras Financeiras Subordinadas
Letras do Tesouro Nacional
62.395 Nota do Tesouro Nacional B
Depésitos a vista
62.396 Valores a receber
) - Valores a pagar
1
G) BB ECO PLUS FI RF CREDITO PRIV.
88.878 60.466
Operagdes Compromissadas
2.313 2.134 Letra Financeira do Tesouro
74.178 50.101 Letra do Tesouro Nacional
6.130 CDB/RDB Pos-Fix Bancos Oficiais

Relatério Anual de Informacoes 2013 Economus - Instituto de Seguridade Social

2012

4.353
1 18

1 3.865
(6) &)

- 355.629

9.004
10.855
4

1.515
14.692
19.955
13.199
43.099
9.771
100.501
9.638
59
123.347
(10

223.153

60.450
14.295
1.625
9.789

FUNDOS EXCLUSIVOS

CDB/RDB Pds-Fix Bancos Privados
CDB Subordinado

Debéntures

Cotas de Fdic Outros Bancos
DPGE pos Fix. Bancos Privados
Letra Financeira Subord. BB Pos
Letra Financeira Sub. Privados Pos
Letra Financeiras Nao Ligadas
Depésitos a vista

Valores a receber

Valores a pagar

H) BB ECO GOLD FUNDO DE
INVESTIMENTOS ACOES

Instituicdes Financeiras
Companhias Abertas
Acdes

Patrocinador

Indice Bovespa Futuro
Depositos a vista
Valores a receber

Valores a pagar

Total
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2013

30.974
2345
31.672
1.342
36.516
7.205
7.175
19.760

)

135.162

134.579

313
277
)

684.601

2012

122.241

19.023
98.068

4.214
2

332
2.779
(2.177)

683.437
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¢. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

O Economus tem, ao longo dos udltimos anos, implemen-
tado agbes que visam a disseminar boas praticas de gover-
nanca e promover o fortalecimento do ambiente de contro-
le para proporcionar conforto e seguranga para suas partes
interessadas.

Para tanto, tem se respaldado na metodologia e principios
estabelecidos pelo COSO (Committee of Sponsoring Orga-
nizations of the Treadway Commission), a fim de promover
transparéncia, eficacia, confiabilidade e conformidade em
seus processos, com a finalidade de mitigar os riscos aos
quais a Entidade esta exposta, em decorréncia de suas
operacoes.

Gerenciamento deriscos

O Economus esta exposto a diversos riscos inerentes a
natureza de suas operagoes relacionadas aos investimen-
tos. O gerenciamento de tais riscos esta contido na Politica
de Investimentos, bem como em Instrucdes Normativas
internas:

Risco de crédito

0 Economus faz distincao entre diferentes niveis de risco, a
fim de determinar limites de investimentos especificos para
cada um deles, embora a Res. CMN 3.792/2009 ndo esta-
beleca distincao entre titulos privados com base no seu
risco de crédito.

Para minimizar este risco, 0 Economus possui processo de
analise e aprovacao de titulos de crédito privado.

Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, o
Economus possui um modelo denominado Limite Técnico
Bancario, para calculo do limite de investimento, monitora-
mento da exposicao e controle de concentragdo dos recur-
sos investidos. Esse modelo baseia-se no rating atribuido
por agéncia classificadora de risco contratada pelo Insti-
tuto.
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Esses limites sdo atualizados anualmente e podem ser
revisados quando se identificar fato relevante que implique
em alteracdes dos limites calculados.

Para titulos emitidos por instituicoes ndo financeiras e para
fundos de direitos creditorios é considerado o rating de cré-
dito atribuido por qualquer uma das agéncias internacio-
nais domiciliadas no Brasil, além de outros fatores de risco.

Risco de Mercado

E a probabilidade de eventuais perdas no valor do portfélio
da Entidade decorrentes de variacoes nas taxas e precos de
mercado de ativos, passivos e demais instrumentos finan-
ceiros.

Em atendimento a legislacao, a identificagdo, a avaliacdo, o
controle e o monitoramento do risco de mercado sdo feitos
por meio do Value at Risk (VaR), do Benchmark - Value at
Risk (B-VaR) e do calculo de DNP — Divergéncia Nao
Planejada.

Risco de Liquidez

F a probabilidade da Entidade néo ter recursos disponiveis
para honrar os compromissos em determinado momento.
Para mitigar o risco de liquidez, é realizado monitoramento
para os horizontes de curto, médio e longo prazos.

Risco Legal

F a probabilidade de perdas decorrentes do ndo cumpri-
mento das normas legais de natureza fiscal, previdencial,
trabalhista, requlamento dos planos, processos judiciais,
acoes legais, dentre outros.

0 acompanhamento do risco legal é efetuado pelo Econo-
mus no processo de avaliagao, selecao e aquisi¢ao de novos
investimentos. A mensuracdo e quantificacdo da aderén-
cia de todas as carteiras de investimentos, a luz da legisla-
cao aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Com-
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plementar sdo realizadas pela consultoria de investimentos
contratada pelo Economus, prestador de servicos cre-
denciado junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Risco Operacional

Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento opera-
cional sao monitorados anualmente. O Economus desen-
volve levantamento e revisdo dos processos por meio de
mapeamentos, identificacdo e testes em seus controles,
que visam a identificacdo de eventuais perdas operacionais
e a realizacdo da Avaliacdo de Riscos e Controles Internos.
As situacoes de exposicao verificadas sdo objeto de reco-
mendacdes intrinsecas as operacdes desenvolvidas pela
gestdo financeira, que sao tratadas através de planos de

Risco Sistémico

Refere-se ao risco de colapso de todo um sistema
financeiro ou mercado, com forte impacto sobre as taxas de
juros, o cambio e os precos dos ativos em geral, afetando
amplamente a economia. Para mitigar os impactos de
crises de grande magnitude sobre os ativos dos planos, a
alocacdo de recursos é realizada observando os aspectos
referentes a diversificagao de setores, emissores, gestores
externos e diferentes benchmarks de investimento.

d. Composicdo da carteira de investimentos do Regula-
mento Complementarn® 2

Em observancia ao artigo 8° da Resolugao CGPC n° 4, de
30 de janeiro de 2002, abaixo, divulgamos a segregacao

acbes corretivas. real dos ativos por plano de beneficios.
2013 2012
Valor de Valor de
. . ; PU Custo Mercado/ Custo Mercado/
TITULOS Vencimento Quantidade Mercado Atualizado Valor Atualizado Valor
Contabil Contabil
Fundos de Investimentos 6.062 6.062 14.872 14.872
Renda Fixa 5.520 5.520 14.872 14.872
Fundo de Renda Fixa Indeterm. 5.520 5.520 14.872 14.872
Acoes 542 542 = S
Fundo de Acdes Indeterm. 542 542
(a) Total dos titulos para negociacio 6.062 6.062 14.872 14.872
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TiTULOS

Titulos Publicos Federais
Notas do Tesouro Nacional
NTN-B
NTN-B

Créditos Privados e Depdsitos
Instituicdes Financeiras
DPGE
DPGE
LF
LF

Fundos de Investimentos
Renda Fixa
Fundo de Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Direitos Creditdrios
FIDC
FIDC

(b) Total dos titulos mantidos até o vencimento

(a) + (b) Total da Carteira

Economus - Instituto de Seguridade Social

Vencimento

15/08/2030
15/08/2050

22/01/2013
22/01/2013
16/01/2017
25/08/2020

01/03/2015
14/12/2019

31/12/2017
30/10/2022

Quantidade

3.107
88

750
750
1
1
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2013
Custo
PU Valor de Atualizado/
Mercado Mercado Valor
Contabil
7.344 8.621
7.344 8.621
2.300,19 7.147 8.423
2.244,24 197 198
1.530 1.530
1.530 1.530
1.308,14
1.311,82
1.009.371,07 1.009 1.009
520.866,59 521 521
1.147 1.147
776 776
333 333
443 443
371 371
250 250
121 121
10.021 11.298
16.083 17.360

2012
Custo

Valor de Atualizado/
Mercado Valor

Contabil

2.860 2.860

2.860 2.860

981 981

984 984

895 895

140 140

140 140

115 115

25 25

3.000 3.000

17.872 17.872

Relatério Anual de Informacoes 2013

DESCRICAO

A vencer em até um ano

A vencer entre um e cinco anos
A vencer ap6s cinco anos
Vencimento indeterminado

Total

e. Composicao da carteira de investimentos do Regulamento Complementar n® 1

TiTULOS

Fundos de Investimentos
Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Acoes

Fundo de Acoes

(a) Total dos titulos para negociacao

Economus - Instituto de Seguridade Social

PU

Vencimento Quantidade Mercado

Indeterm.

Indeterm.
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2013

Custo
Atualizado

3.064
2.583
2.583

481
481

3.064

Em 31 de dezembro de 2013, o valor contabil por vencimento esta distribuido da seguinte forma:

2013 2012
1.965
2.036 1.010
9.262 25
6.062 14.872
17.360 17.872
2012
Valor de Valor de
Mercado/ Custo Mercado/
Valor Atualizado Valor
Contabil Contabil
3.064 12.596 12.596
2.583 12.596 12.596
2.583 12.596 12.596
481 - -
481 - -
3.064 12.596 12.596
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TiTULOS

Titulos Publicos Federais
Notas do Tesouro Nacional
NTN-B
NTN-B

Créditos Privados e Depdsitos
Instituicdes Financeiras
DPGE
DPGE
LF
LF

Fundos de Investimentos
Renda Fixa
Fundo de Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Direitos Creditdrios
FIDC
FIDC

(b) Total dos titulos mantidos até o vencimento

(a) + (b) Total da Carteira

Vencimento

15/08/2030
15/08/2050

22/01/2013
22/01/2013
16/01/2017
25/08/2020

01/03/2015
14/12/2019

31/12/2017
30/10/2022

Quantidade

3.074
88

750
750
1
1

Em 31 de dezembro de 2013, o valor contébil por vencimento esta distribuido da sequinte forma:

DESCRICAO

A vencer em até um ano

A vencer entre um e Cinco anos
A vencer ap6s cinco anos
Vencimento indeterminado

Total

Economus - Instituto de Seguridade Social
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2013 2012
Custo Custo
PU Valorde  Atualizado/  Valorde  Atualizado/
Mercado Mercado Valor Mercado Valor
Contabil Contabil
7.268 8.536
7.268 8.536
2.300,19 7.071 8.338
2.244,24 197 198'
1.656 1.656 2.972 2.972
1.656 1.656 2.972 2.972
1.308,14 981 981
1.311,82 984 984
1.135.542,46 1.135 1.135 1.007 1.007
520.866,59 521 521
1.088 1.088 140 140
717 717 =
275 275
442 442
371 371 140 140
250 250 115 115
121 121 25 25
10.012 11.280 3.112 3.112
13.076 14.344 15.708 15.708
2013 2012
1.965
2.102 1.122
9.178 25
3.064 12.596
14.344 15.708

TiTULOS

Titulos Publicos Federais
Notas do Tesouro Nacional
NTN-B
NTN-B
NTN-B
NTN-C

Acoes
Ambev ON
Banco do Brasil ON
Bradesco PN
Cemig PN
Companhia Paulista de Forca e Luz ON
Eletrobras PNB
Embraer ON
Gerdau PN
Metallrgica Gerdau PN
[tausa PN
ITUB - Itati Unibanco PN
Petrobras ON
Petrobras PN
Vale do Rio Doce PNA

Valores a Receber
Fundos de Investimentos
Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Acbes

Fundo de Acoes

(a) Total dos titulos para negociacao

Economus - Instituto de Seguridade Social

Vencimento

01/05/2017
15/08/2024
15/05/2035
01/07/2017

Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
Indeter.
01/01/2013

Indeter.

Indeter.

f. Composicao da carteira de investimentos do Regulamento Geral

Quantidade

10.000
10.000
10.000
71.147

1.089.710
365.100
348.748
298.823
176.400
116.700

65.700
98.200
79.000
261.551
175.450
343.790
606.657
552.400
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PU
Mercado

2.552,6226
2.793,4873
2.250,7675
3.052,7303

17,32
24,40
29,09
14,01
19,09

9,93
18,89
18,34
23,40

8,90
31,35
15,99
17,08
32,73

2013

Custo
Atualizado

232.243
232.243

21.804
210.439

93.497
18.874
8.908
10.145
4.187
3.367
1.159
1.241
1.801
1.849
2328
5.500
5.497
10.362
18.080
199

535.596

91.213

91.213

444.383
444383

861.336

2012
Valor de Valor de
Mercado/ Custo Mercado/
Valor Atualizado Valor
Contabil Contabil
239.700 459.736 544.749
239.700 459.736 544.749
20.874 25.526
21.220 27.935
22.508 20.521 29.173
217.192 397.121 462.115
93.497 102.539 102.539
18.874 18.652 18.652
8.908 9.347 9.347
10.145 11.150 11.150
4.187 4.576 4.576
3.367 3.775 3.775
1.159 1.223 1.223
1.241 949 949
1.801 1.761 1.761
1.849 1.809 1.809
2328 2.304 2.304
5.500 5.326 5.326
5.497 6.721 6.721
10.362 11.842 11.842
18.080 22.577 22.577
199 527 527
535.596 545.776 545.776
91.213 159.089 159.089
91.213 159.089 159.089
444.383 386.687 386.687
444.383 386.687 386.687
868.793 1.108.051 1.193.064
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TiTULOS

Titulos Publicos Federais
Notas do Tesouro Nacional
NTN-B
NTN-B
NTN-C
NTN-C
NTN-C

Créditos Privados e Depdsitos
Instituicoes Financeiras

CDB

CDB

LF

LF

DPGE

DPGE

DPGE

DPGE

Companhias Abertas
Debéntures

Debéntures

Fundos de Investimentos
Renda Fixa
Fundo de Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Acoes
Fundo de Acdes
Fundo de Acbes
Fundo de Acoes

Valores a Receber

Economus - Instituto de Seguridade Social

Vencimento

15/05/2045
15/08/2050
01/07/2017
01/04/2021
01/01/2031

18/03/2013
29/07/2015
16/01/2017
25/08/2020
19/09/2014
25/09/2014
22/01/2013
30/07/2013

01/01/2013
15/01/2015

01/03/2015
14/12/2019

01/06/2015
24/02/2016
14/06/2014
01/01/2013

Quantidade

49.548
94.800
92.040
444.594
126.000

40.000
12

10
5.000
5.000

16.341

121

PU
Mercado

2.223,06
2.244,24
3.052,73
2.974,48
4.832,66

1.793,62
1.261.713,84
1.041.733,17

1.328,61

1.242,24

1.346,12

2013

Custo
Valorde  Atualizado/

Mercado Valor

Contabil

2.535.229  2.134.520
2.535.229  2.134.520
110.148 98.636
212.754 227.744
280.973 254.649
1.322.438 1.125.298
608.916 428.193
132.154 132.175
110.157 110.157
71.745 71.745
15.141 15.141
10.417 10.417
6.643 6.643
6.211 6.211
21.997 22.018
21.997 22.018
287.736 287.736
8.435 8.435
2.530 2.530
5.905 5.905
91.426 91.426
31.802 31.802
49.041 49.041
10.583 10.583

2012
Custo
Valor de Atualizado/
Mercado Valor
Contabil
2.683.944 1.779.171
2.683.944 1.779.171
151.603 92.678
298.589 235.491
1.495.209  1.042.986
738.543 408.016
173.715 173.725
148.441 148.441
28.238 28.238
62.737 62.737
13.427 13.427
5.860 5.860
5.686 5.686
17.046 17.046
15.447 15.447
25.274 25.284
4.491 4.491
20.783 20.793
261.237 261.237
115.127 115.127
35.790 35.790
45,921 45,921
25.916 25.916
7.500 7.500
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TiTULOS

Multimercado

Fundo Multimercado

Direitos Creditorios
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC

Participacoes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagoes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagoes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagoes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagoes
Fundo de Participagoes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagoes
Fundo de Participagdes

Fundo de Participagdes

Imobiliario

Fundo Imobiliario

(b) Total dos titulos mantidos até o vencimento

(a) + (b) Total da Carteira

Economus - Instituto de Seguridade Social

Vencimento

Indeter.

10/09/2016
01/01/2014
20/03/2016
01/04/2015
30/10/2022

10/06/2015
03/07/2016
29/07/2017
21/11/2018
08/02/2020
29/03/2020
27/07/2020
01/09/2020
13/11/2021
14/12/2021
28/06/2022
26/10/2022
10/06/2025
28/03/2033
22/09/2020

Indeter.

Quantidade

2013
Custo
PU Valor de Atualizado/
Mercado Mercado Valor
Contabil
42.992 42.992
42.992 42.992
10.456 10.456
3.301 3.301
217 217
4.356 4.356
2.582 2.582
89.280 89.280
12.651 12.651
5.950 5.950
10.193 10.193
2.227 2.227
3.059 3.059
3.196 3.196
449 449
7.779 7.779
4.200 4.200
595 595
160 160
5.113 5.113
2.959 2.959
23.118 23.118
7.631 7.631
45.147 45.147
45.147 45.147
2.955.119  2.554.431
3.816.455 3.423.224
122

2012

Valor de
Mercado

40.422
40.422

21.472
3.277
5.397
5.341
6.919

538

48.498
11.317
5.974
8.582
1.131
97
2.020
764
7.826
781

2.208

7.798

35.718
35.718

3.118.896

4.226.947

Custo

Atualizado/

Valor
Contabil

40.422
40.422

21.472
3.277
5.397
5.341
6.919

538

48.498
11.317
5.974
8.582
1.131
97
2.020
764
7.826
781

2.208

7.798

35.718
35.718

2.214.133

3.407.197
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Em dezembro de 2012, o Economus realizou a reclassificacdo de titulos publicos
NTN-B que integram a carteira propria do Regulamento Geral de "Titulos
Mantidos até o Vencimento” para “Titulos para Negociacdo”, no montante de
R$ 57.108. Esta reclassificagdo teve como objetivo possibilitar o desinvestimento
dessas NTN-B com vencimento em 2024 e 2035, substituindo-as por titulos de
maior duration, conforme oportunidades de mercado.

Estudos realizados, em novembro de 2012 (ALM - Asset Liability Management),

mostraram que o alongamento da carteira de ativos reduzird o risco de
reinvestimento sem comprometimento da liquidez do Regulamento Geral.

Os ganhos decorrentes da reclassificagao dos titulos mantidos até o Vencimento e
titulos para Negociagao foram reconhecidos imediatamente no resultado de 2012
pelovalordeR$ 15.367.

Em 2013 néo houve reclassificacdo de titulos entre as categorias definidas pela
Resolugdo CGPC n°4, de 30 de janeiro de 2002.

Em 31 de dezembro de 2013, o valor contabil por vencimento esta distribuido da seguinte forma:

DESCRICAO

A vencer em até um ano

A vencer entre um e cinco anos
A vencer ap6s cinco anos
Vencimento indeterminado

Total

g. Composicao da carteira de investimentos do Plano PrevMais

TiTULOS Vencimento
Créditos Privados e Depdsitos
Instituicao Financeira

CDB 27103/2014

Fundos de Investimentos
Renda Fixa
Fundo de Renda Fixa Indeter.
Acbes

Fundo de Acdes Indeter.

(a) Total dos titulos para negociacao

Economus - Instituto de Seguridade Social

Quantidade

15.000
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2013 2012
23.636 73.249
708.918 987.200
1.973.637 1.622.820
717.033 723.928
3.423.224 3.407.197
2013 2012
Valor de Valor de
PU Custo Mercado/ Custo Mercado/
Mercado Atualizado Valor Atualizado Valor
Contabil Contabil
17.340 17.340 15.939 15.939
17.340 17.340 15.939 15.939
1.155,9798 17.340 17.340 15.939 15.939
541.303 541.303 602.716 602.716
493.609 493.609 580.845 580.845
493.609 493.609 580.845 580.845
47.694 47.694 21.871 21.871
47.694 47.694 21.871 21.871
558.643 558.643 618.655 618.655
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TiTULOS

Titulos Publicos Federais
Notas do Tesouro Nacional
NTN-B

Créditos Privados e Depdsitos
Instituicées Financeiras

CDB

CDB

DPGE

DPGE

LF

LF

LF

Companhias Abertas

Debéntures

Fundos de Investimentos
Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Acoes
Fundo de Acoes

Direitos Creditdrios
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC

Participacoes
Fundo de Participagoes
Fundo de Participagdes
Fundo de Participagoes

(b) Total dos titulos mantidos até o vencimento

(a) + (b) Total da Carteira

Economus - Instituto de Seguridade Social

Vencimento

15/08/2050

0102/2013
18/03/2013
24/05/2013
24/05/2013
16/01/2019
25/08/2020
11/11/2023

01/01/2013

01/03/2015

10/06/2018

01/01/2014
29/10/2014
01/04/2015
15/01/2016
20/03/2016
10/09/2016
31/12/2017
12/03/2018
30/10/2022

14/12/2021
28/06/2022
10/06/2025

Quantidade

45.425

2.500

124

PU
Mercado

2.244,24

1.664,80
1.882,55
1.185,15
1.202,79
1.086.249,91
1.041.733,17
1.021.170,45

1.437,06

2013

Valor de
Mercado

101.945
101.945
101.945

88.286
88.286

39.105
8.334
40.847

40.405
2.746
2.746

4.467
4.467

32.363

2.540
1.634
5.064
363
7.008
1.675
12.358
1.721

829

71

19

739

230.636

789.279

Custo
Atualizado/
Valor
Contabil
122.476
122.476

122.476

88.286
88.286

39.105
8.334
40.847

40.405
2.746
2.746

4.467
4.467

32.363

2.540
1.634
5.064
363
7.008
1.675
12.358
1.721

829
Al
19

739

251.167

809.810

2012
Custo
Valor de Atualizado/
Mercado Valor
Contabil
45.201 45.201
41.609 41.609
16.648 16.648
9.413 9.413
5.926 5.926
9.622 9.622
3.592 3.592
3.592 3.592
39.216 39.216
39.216 39.216
10.793 10.793
5.070 5.070
2.595 2.595
6.799 6.799
8.901 8.901
3.928 3.928
771 771
359 359
84.417 84.417
703.072 703.072
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Em 31 de dezembro de 2013, o valor contabil por vencimento esta distribuido da seguinte forma:

DESCRICAO

A vencer em até um ano

A vencer entre um e cinco anos
A vencer ap6s cinco anos
Vencimento indeterminado

Total

Perfil de Investimentos

Desde 01 de julho de 2009, o Economus oferece opcao de
perfis de investimentos para os participantes do plano
PrevMais. Sao quatro opcdes de perfis de investimento
oferecidas: Conservador, Moderado, Agressivo e Super

PERFIL

Conservador
Moderado
Agressivo

Super Agressivo
Total

8.164

765
609
366

9.904

Qtd. Participantes (*)

2013 2012
19.880 45.201
74.420 54.796
174.207 359
541.303 602.716
809.810 703.072

agressivo. A cada quatro meses (janeiro, maio e setembro)
o Economus oferece ao participante a possibilidade de
opcéo de troca de perfis de investimentos.

Abaixo, apresentamos a composicao dos perfis de investi-
mentos em 31 de dezembro de 2013:

Volume dos recursos (**) Rentabilidade (%)

457.384 8,09%
36.545 6,41%
34.028 4,70%
21.679 3,05%
549.636

(*) Considera os participantes ativos, autopatrocinados, BPD e OPP (participantes desligados do Plano/Patrocinadora, aguardando concessdo de beneficio/extrato de desliga-

mento, aguardando opgao pelos Institutos ou suspensos).

(**) Soma dos Fundos A, B e C e Recursos Portados.

h. Composicao da carteira de investimentos do Plano de Gestdo Administrativa

TiTULOS
Créditos Privados e Depdsitos
Instituicao Financeira
CDB
Fundos de Investimentos
Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

(a) Total dos titulos para negociacao
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Vencimento

27/03/2014

Indeter.

TiTULOS
Créditos Privados e Depdsitos
Instituicoes Financeira
LF

(b) Total dos titulos mantidos até o vencimento

(a) + (b) Total da Carteira

Em 31 de dezembro de 2013, o valor contébil por vencimento esta distribuido da sequinte forma:

DESCRICAO

A vencer em até um ano
A vencer entre um e cinco anos
Vencimento indeterminado

Total

5.4. Permanente

A composicao do ativo permanente esta demonstrada como segue:

2013 2012
Valor de Valor de
. PU Custo Mercado/ Custo Mercado/
Ol Mercado Atualizado Valor Atualizado Valor
Contabil Contabil
982 982 903 903
982 982 903 903
850 1.155,98 982 982 903 903
17.360 17.360 18.738 18.738
17.360 17.360 18.738 18.738
17.360 17.360 18.738 18.738
18.342 18.342 19.641 19.641
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PERMANENTE
Imobilizado
Moveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Total do Imobilizado

Intangivel

Software

Total do Permanente
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2013 2012
Custo Custo
) f PU Valor de Atualizado/ Valor de Atualizado/
Vencimento Quantidade Mercado Mercado Valor Mercado Valor
Contabil Contabil

1.086 1.086 =

1.086 1.086 -

16/01/2019 1 1.086.249,91 1.086 1.086 -
1.086 1.086 -

19.428 19.428 19.641 19.641

2013 2012
982

1.086 903

17.360 18.738

19.428 19.641

Adigoes maxa ||DePredapese oo

205 2 (30) 177

1.005 448 (3) (260) 1.190
73 (19) 54

1.283 450 (3) (309) 1.421
769 57 (197) 629
2.052 507 (3) (506) 2.050
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5.5. Gestao assistencial

A partir do exercicio de 2010, as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, que operam plano de assistén-
Cia a salde aos seus participantes e assistidos, passaram a
utilizar as regras da Agéncia Nacional de Satde Suplemen-
tar (ANS) para os registros contabeis. Portanto, as demons-
tracdes contabeis dos planos assistenciais administrados
pelo Economus, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, fo-
ram preparadas de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, estabelecidas pela ANS, pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e pela Su-
perintendéncia de Previdéncia Complementar (PREVIC).

As demonstragdes contabeis e as notas explicativas da ges-
tao assistencial sdo apresentadas de forma segregada as
demonstracdes dos planos previdenciais e plano de gestao
administrativa, mas como parte integrante das demonstra-
cOes contabeis, conforme apresentado nas informagdes
suplementares.

Nos demonstrativos contabeis consolidados, elaborados
em conformidade com os normativos do CNPC e PREVIC,
sao apresentados apenas os saldos totais do Ativo, Pas-
sivo e movimentos patrimoniais ocorridos no plano assis-
tencial. Os valores de forma analitica sdo apresentados
nos demonstrativos assistenciais elaborados em confor-
midade com as normas daANS.

5.6. Exigivel Operacional

Compete a este grupo o registro dos compromissos a pagar
da Entidade, segregados em gestao previdencial,
administrativa e de investimentos.

A composicao do exigivel operacional da gestdo
previdencial, administrativa e de investimentos, esta
demonstrada como seqgue:
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EXIGIVEL OPERACIONAL 2013 2012
Gestao Previdencial 8.479 8.565
Beneficios a pagar 1.450 1.832
Retencoes a recolher 4.976 4.435
Outras exigibilidades (a) 2.053 2.298
Gestao Administrativa 7.007 5.524
Pessoal e encargos 1.640 1.447
Fornecedores a pagar 4.611 3.468
Retencdes a recolher 756 609
Investimento 817 436
Investimentos imobiliarios 2 46
Empréstimos e financiamentos 82 39
Relacionados com o disponivel 731 351
Outras Exigibilidades (b) 2
Total do exigivel operacional 16.303 14.525

(a) Outras exigibilidades referem-se a taxa de administracdo e contribuicées a
repassar entre os planos de beneficios.

(b) Refere-se ao valor a pagar de consultoria técnica dos investimentos imobilia-
rios do Plano Regulamento Geral.

5.7. Exigivel contingencial

O Economus tem agbes judiciais e processos administra-
tivos perante varios tribunais e rgaos governamentais, de-
correntes do curso normal das operacdes, envolvendo
questoes tributarias, trabalhistas, civeis e outros ramos do
Direito.

A Administracdo, com base em informacdes de seus
assessores juridicos, analise das demandas judiciais pen-
dentes e, quanto as acoes trabalhistas, com base no histéri-
co anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu
provisao no montante estimado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as acoes em curso.

A composicao do exigivel contingencial das acdes clas-
sificadas como provaveis esta demonstrada como segue:
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2012

ATIVO - Depésitos
Fiscais (a)
Trabalhistas (b)
Outras (c)

Subtotal

PASSIVO - Provisdes
Fiscais (a)
Trabalhistas (b)
Outras (c)

Civeis (d)

Subtotal

(a) Fiscais: sao compostas, basicamente, de:

(i) Mandado de Seguranca PIS/COFINS, impetrado em 2006,
teve liminar concedida e os valores apurados passaram a ser
depositados judicialmente. Contabilmente, estao provisiona-
dos, em 2013, R$ 8.208 (R$ 7.155 em 2012) e depositados
judicialmenteem 2013, R$ 8.108 (R$ 7.033 em 2012).

(ii) Depdsitos judiciais convertidos em renda da Unido. Com a
edicdo da Medida Proviséria 2222, de 04/09/2001, que dispds
sobre o Regime Especial de Tributacdo (RET), o Economus de-
sistiu das acdes em andamento. Os depositos judiciais referen-
tes ao PIS e COFINS, efetuados de abril de 2000 a dezembro de
2002, totalizando R$ 3.751 (provisdo e depdsito em 2009 e
2010), foram convertidos em renda da Uni&o, aguardando
julgamento dos processos em andamento junto a Receita
Federal do Brasil para finalizacdo dos procedimentos contabeis.

(iii) O Economus provisionou e depositou judicialmente valo-
res devidos a titulo de IPTU dos bens constantes do Imobiliza-
do. Em 2007, aderiu ao Programa de Parcelamento Incentiva-
do da Prefeitura do Municipio de Sao Paulo, aguardando deci-
sdo. Em 2013, estdo depositados e provisionados R$ 5.248
(R$5.072em 2012).

(b) Trabalhistas: sdo compostas por agdes interpostas por
participantes e ex-participantes do Regulamento Geral n° 1,
Regulamento Geral n° 2 e Regulamento Geral e acompanha-
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16.373
44.125
4.569

65.067

18.012
61.256
4.568
81

83.917
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Adicoes Atualizacdo Baixas 2013
1.074 206 - 17.653
13.597 2.905 (1.260) 59.367
412 (186) 4.795
14.671 3.523 (1.446) 81.815
1.102 355 (49) 19.420
18.488 2.905 (1.233) 81.416
414 (186) 4.796
521 3 ) 603
20.111 3.677 (1.470) 106.235

das por escritérios de advocacia especializados.

Atualmente, o Economus reconhece em seu Ativo (Outros Re-
alizaveis - Nota 5.1) o reembolso, por parte do Patrocinador
Banco do Brasil S.A., dos valores referentes aos depositos ju-
diciais e recursais efetuados pelos Planos de Beneficios Regu-
lamento Complementar n° 2 e Regulamento Complementar
n° 1, compreendendo o periodo de novembro/2009 a dezem-
bro/2013.

0O acréscimo do passivo trabalhista previdencial no exercicio
de 2013 reflete a movimentacdo de fase processual das recla-
macoes trabalhistas, de instrucao para recurso, ocasiao em
que o processo é classificado como provavel.

() Outras: sdo compostas por acoes de outros ramos do
Direito, basicamente do Regulamento Complementar n° 1,
Regulamento Complementar n° 2 e sequro de vida. Conta-
bilmente estdo provisionados em 2013 no valor total de R$
4.795, (R$ 4.568 em 2012), e depositados judicialmente
em 2013 novalortotal de R$ 4.795, (R$ 4.569 em 2012).

Programa de Parcelamento Incentivado (PPI) Prefeitura de
Sao Paulo

Em 2007, o Economus aderiu ao Programa de Parcelamen-
to Incentivado da Prefeitura de Sdo Paulo, instituido pela
Lei 14.129/06 de 11/01/2006. O PPI é um programa cuja
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finalidade é oferecer oportunidade para que as pessoas
fisicas ou juridicas possam quitar seus débitos tributarios e
nado tributarios e, assim, reqularizar a situacao perante o
Municipio de Sao Paulo, com reducao de até 75% da multa

e 100% dos juros de mora.

Os débitos incluidos estdao em fase de homologagdo e séo

relacionados ao IPTU, ITBI e ISS.

O montante atualizado, em 31 de dezembro de 2013, dos
débitos incluidos no parcelamento é de R$ 5.248 (R$ 5.072
em 2012) para IPTU, R$ 178 (R$ 166 em 2012) para ITBl e
R$ 1.667(R$ 1.519em 2012) paraoISS.

(d) Civel: sdo compostas por acoes em andamento na jus-

(R$81em2012).

tica comum, com provisionamento, em 2013, de R$ 603

0 Economus possui acdes de natureza trabalhista e civel que ndo estdo provisionadas, pois envolvem risco de perda classificados
pela Administracao e por seus advogados como possivel, estando assim representadas:

NATUREZA

TRABALHISTA

Descricao do objeto

Diferencas de verbas trabalhistas nos beneficios

2013
Expectativa de
Perda Possivel

2012
Expectativa de
Perda Possivel

Acoes do Regulamento Geral o ~ . - 13.144 7.140

previdenciais, concessao ou revisdo de beneficio.
CIVEL
Acoes Civeis Regulamento Geral Concessao ou reviséo de beneficios previdenciarios 9.975 321
Subtotal trabalhista e civel 23.119 7.461
ADMINISTRATIVO

) Acoes civeis, seguro de vida em grupo, indenizacdo 5 741 3637

Seguro de vida seguro de vida e acidentes/manutencao apdlice ’ '
Ex-empregados do Economus Verbas trabalhistas/reintegragao ao emprego 92

Restabelecimento do plano de satide/revisdo do indice
Ex-empregados do Economus q - 56

e reajuste

Subtotal administrativo 5.619 3.637
INVESTIMENTO
Acdes Civeis — Empréstimo Empréstimo a participante 14
Imoveis — Regulamento Geral Imoveis 1.069
Subtotal investimento 1.083 -
Total das ac6es com risco de perda possivel 29.821 11.098

Economus - Instituto de Seguridade Social
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5.8. Provisoes matematicas

a. Amovimentacdo das provisdes matematicas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 pode ser resumida como seque:

Provisoes matematicas

Beneficios concedidos

Beneficios do plano

Beneficios a conceder
Beneficios do plano com a geracéo atual

(-) Outras contribuicdes da geragdo atual

(-) Provisoes matematicas a constituir

As provisdes matematicas a constituir totalizaram
R$ 371.275, referentes ao valor atual das contribuicoes
futuras a serem realizadas pelos patrocinadores, partici-
pantes (saldados, ndo saldados e autopatrocinados) e

Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)
Déficit Equacionado 2005

Valor contratado

Saldo devedor atual

Prazo de amortizacdo pactuado (1)
Prazo de amortizacao restante
Valor das parcelas (2)

Data de vencimento

Atualizacao Pactuada

1° de janeiro

Constituicao

31de dezembro

de 2013 no exercicio de 2013
4.525.800 379.913 4.905.713
3.519.151 313.504 3.832.655

3.519.151 313.504 3.832.655
1.384.975 59.358 1.444.333
1.385.581 59.281 1.444.862

(606) 77 (529)
(378.326) 7.051 (371.275)

assistidos, dos quais esta sendo descontada contribuicao
extraordindria (déficit equacionado de 2005 e 2009), sen-
do recolhida ao plano de beneficios do Regulamento Ge-

ral de forma paritéria.

2013 2012
247.989 247.989
357.156 347.032

311 meses 311 meses
244 meses 257 meses
2.438 2.345

até o 5° dia util até o 5° dia til
INPC + 6% INPC + 6%

(1) NaAvaliagdo Atuarial de 31/12/2010 foi alterado 0 método de financiamento utilizado para amortizacdo das Contribuicdes Extraordinarias referente ao Déficit Equacionado -
2005 que passou para 0 Método Price. O prazo médio referencial estimado para amortizacao extraordinaria do déficit técnico foi fixado em 311 meses contados a partir de abril de

2011.

(2) Valor das contribuicdes de equacionamento do déficit arrecadadas no més de dezembro, sem a 132 contribuicéo.
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Plano de Beneficio Definido (Regulamento Geral)
Déficit Equacionado 2009

DESCRICAO 2013 2012
Valor contratado (1) 69.429 69.429
Saldo devedor atual 14.120 31.293
Prazo de amortizacdo pactuado (1) 52 meses 52 meses
Prazo de amortizacao restante 11 meses 22 meses
Valor das parcelas (2) 1.874 1.489
Data de vencimento até o 5° dia util até o 5° dia atil
Atualizacao Pactuada INPC + 6% INPC + 6%
(1) O valor da Provisdo Matematica a Constituir e o prazo de amortizagao estéo definidos na Avaliagao Atuarial de 31/12/2009.
(2)Valor das contribuicées de equacionamento do déficit arrecadadas no més de dezembro, sem a 13 contribuicao.
b. Demonstrativo da composicao das provisées matematicas por planos
Regulamento Regulamento Regulamento .
Geral Complementarn®1  Complementar n° 2 PrevMais Total
Exigivel atuarial 4.151.185 14.643 7.636 732.249 4.905.713
Beneficios concedidos 3.639.720 8.541 1.781 182.613 3.832.655
Beneficios a conceder 882.740 6.102 5.855 549.636 1.444.333
(-) Provisdes matematicas a constituir (371.275) (371.275)

O Economus, junto com a empresa Gama Consultores As-
sociados, responsavel técnico-atuarial pelos planos de be-
neficios administrados, realizou testes estatisticos retros-
pectivos, abrangendo dados histéricos de todas as premis-
sas demogréficas e biométricas, bem como a de premissas
econdmico-financeiras por método prospectivo, utilizadas
no calculo das Provisdes Matematicas dos Planos de Bene-
ficios.

Com relacao a premissa biométrica “Mortalidade Geral”, o
Economus utiliza, para os planos Regulamento Geral, Re-
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gulamento Complementar n® 1 e Regulamento Comple-
mentar n° 2, a Tabua de Mortalidade AT 2000 M&F agrava-
da em 60% e para o plano PrevMais, a Tabua de Mortalida-
de AT 2000 F que, conforme testes aplicados pela Gama,
mostraram-se aderentes as caracteristicas da populagao
analisada.

A sequir, 0s quadros das Premissas e Hipoteses Atuariais
adotadas para os planos de beneficios administrados pelo
Economus,em 2013 e 2012;
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a. Regulamento Complementarn® 1

PREMISSAS E HIPOTESES

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de Determinacao Valor Real — Beneficios
Tabua de Mortalidade

Tabua de Mortalidade de Invélidos

Tabua de Morbidez

b. Regulamento Complementar n° 2

PREMISSAS E HIPOTESES

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de Determinagao Valor Real - Salérios
Fator de Determinacao Valor Real - Beneficios

Tabua de Mortalidade

¢. Regulamento Geral

PREMISSAS E HIPOTESES

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de Determinacao Valor Real — Salérios
Fator de Determinagdo Valor Real — Beneficios
Tabua de Mortalidade

Tabua de Mortalidade de Invalidos (a)

Tabua de Entrada em Invalidez

Tabua de Rotatividade

Tabua de Morbidez

Composicdo da Familia de Pensionistas

(a) Os testes estatisticos aplicados mostraram que a tabua RP 2000 DISABLE M é mais aderente a massa de beneficiarios do plano. As hipdteses foram implementadas de forma

Hipoteses 2013

4,3%
INPC
0,97
AT 2000 M&F (A60)
RP 2000 DISABLE M
EX-ECONOMUS I

Hipoteses 2013

4,3%
INPC
1
0,97
AT 2000 M&F (A60)

Hipoteses 2013

5,75%
INPC
1
0,97
AT 2000 M&F (A60)
RP 2000 DISABLE M
Zimmer (D26)

EX-ECONOMUS Ajuste Grafico

EX-ECONOMUS I

Composicao Familiar Real

Hipoteses 2012

4,3%
INPC
0,97
AT 2000 M&F (A60)
RP 2000 DISABLE M
EX-ECONOMUS |

Hipoteses 2012

4,3%
INPC
1
0,97
AT 2000 M&F (A60)

Hipoteses 2012

6%
INPC
1
0,97
AT 2000 M&F (A60)
RP 2000 DISABLE M
Zimmer (D26)

EX-ECONOMUS Ajuste Grafico

EX-ECONOMUS |

Composicao Familiar Real

gradativa, assumindo 50% do impacto com a alteracdo da tdbua na avaliagdo atuarial de 2011 e a sua adocdo integral a partir de junho/2012.
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Diante da atual conjuntura econdmica do pais com pers-
pectiva de taxa de juros baixa, bem como a necessidade de
se adequar aos novos parametros estabelecidos pela
Resolucdo MPS/CGPC n° 18/2006, alterada pela Resolucao
MPS/CNPC n°09/2012, que determina que a taxa maxima
real de juros admitida nas projecdes atuariais do plano de
beneficio devera ser reduzida, ano a ano, em 0,25 ponto
percentual a partir da avaliacdo atuarial do exercicio de
2013 e até a avaliacdo do exercicio de 2018, o Economus

d.PrevMais
PREMISSAS E HIPOTESES

Taxa Real Anual de Juros

Indexador do Beneficio

Fator de determinagdo Valor Real - Salarios
Fator de determinacéo Valor Real - Beneficios
Crescimento Real de Salario

Tabua de Mortalidade

Tabua de Mortalidade de Invélidos

Tabua de Entrada em Invalidez

GAMA/ROT Exp. Economus 2011
(taxa média de 0,90% ao ano até a idade de

Tabua de Rotatividade

Hipoteses 2013

alterou ataxa real de juros de 6% a.a. para 5,75% a.a.

A Entidade iniciou estudos visando a alteragao dos regimes
financeiros (regime de reparti¢ao simples e reparticao de
capitais de cobertura), atualmente adotados para os
calculos das reservas técnicas referentes ao custeio dos
beneficios de risco assegurados pelo plano do Regulamen-
to Geral para o regime de capitalizacao, tendo em vista as
caracteristicas do plano.

Hipoteses 2012

5% 5%
INPC INPC
1 1

0,97 0,97

1,99% 2,15%
AT 2000 F AT 2000 F
MI — 85 Female MI — 85 Female

Muller Light Fraca agravada em 150%

EX-ECONOMUS Ajuste Grafico
(taxa média de 1,20%)

aposentadoria, e nula apds esta idade)

Tabua de Morbidez

5.9. Superavit/Déficit técnico

EX-ECONOMUS 11 (D20%)

EX-ECONOMUS I

A composicao do superavit/déficit técnico por plano de beneficio, findo em 31 de dezembro de 2013, pode ser resumida como segue:

Plano de Plano de beneficios  Plano de beneficios

beneficios do
Regulamento Geral

Superavit/(Déficit) Técnico

Resultado realizado em 01/01/2013 (400.394)
Resultado Liquido Previdencial (246.853)
Resultado Liquido Investimentos 285.679
Atualizacdo Provisdo Matematica (263.303)
Fundos Previdencias

Resultado realizado em 31/12/2013 (624.871)
Resultados a realizar 441.975
Equilibrio Técnico em 31/12/2013 (i) (182.896)

(i)vide nota 3.1
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do Regulamento
Complementar 1

2.591 3.449 237 (394.117)
1.072 (67) 65.929 (179.919)
845 908 47.802 335.234
(617) 365 (116.358) (379.913)
(2.509) 78 5.110 2.679
1.382 4.733 2.720 (616.036)
441.975
1.382 4.733 2.720 (174.061)
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.

do Regulamento PrevMais Total
Complementar 2

No Plano de Beneficios do Regulamento Geral em obser-
vancia ao disposto na Resolucdo MPS/CGPC n° 26, de 29
de setembro de 2008, alterada pela Resolugdo MPS/CNPC
n° 13, de 14 de novembro de 2013, o déficit, se inferior a
10% das Provisdes Matematicas deve ser equacionado até
o final do exercicio subsequente ao da apuracao do terceiro

5.10. Fundos

resultado deficitario anual consecutivo. Como o déficit
acumulado foi de 4,04% da soma das Provisdes Mate-
maticas de Beneficios Concedidos e a Conceder estrutura-
dos em Beneficio Definido e no ano anterior o plano
apresentou superavit, nao ha necessidade do equaciona-
mento imediato.

A composicao e evolugdo dos fundos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:

FUNDOS

Fundos Previdenciais
Reversdo de Saldo por Exigéncia Regulamentar
PrevMais
Outros — Previsto em Nota Técnica Atuarial
Regulamento Complementar n° 2
Regulamento Complementar n° 1
PrevMais

Fundos Administrativos
Plano de Gestdo Administrativa

Fundos dos Investimentos
Fundo de contingéncias de empréstimos

Total dos fundos

Os valores dos Fundos Previdenciais séo compostos pelo:

« Fundo de Reverséo — PrevMais, constituido pelas parcelas patronais
n&o resgataveis de Participantes que optaram pelo Instituto do Res-
gate e que se destinam a cobertura da Conta Coletiva do Plano ou a
outra finalidade aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade,
conforme consta no requlamento do plano;

«  Outros — Previsto em Nota Técnica Atuarial — Regulamento Comple-
mentar n° 2, refere-se ao Fundo de Oscilacdo de Risco, constituido
atuarialmente e destinado a cobertura de eventuais oscilacoes
técnicas do plano;

«  Qutros — Previsto em Nota Técnica Atuarial — Regulamento Comple-
mentar n° 1, referem-se ao Fundo de Oscilacdo de Risco, constituido
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2012 Constituicdes Reversdes 2013

126.200 15.466 (18.145) 123.521
4.033 816 - 4.849
4.033 816 - 4.849
122.167 14.650 (18.145) 118.672
7.057 42 (121) 6.978
8.687 2.510 - 11.197
106.423 12.098 (18.024) 100.497
26.792 50.820 (43.263) 34.349
26.792 50.820 (43.263) 34.349
1.721 831 (62) 2.490
1.721 831 (62) 2.490
154.713 67.117 (61.470) 160.360

atuarialmente e destinado a cobertura de eventuais oscilagoes técni-
cas do Plano e ao Fundo de Cobertura de Alteracdo de Regimes
Financeiros, constituido para suportar, mesmo que parcialmente,
eventual alteracao dos regimes financeiros dos beneficios de risco do
plano para o regime de Capitalizacdo; e

«  Qutros — Previsto em Nota Técnica Atuarial — PrevMais, fundo consti-
tuido em decorréncia da capitalizacdo dos beneficios de risco e que
teve como origem primaria de recursos o Fundo de Oscilagdo de
Risco, mantido pelo plano até a capitalizacdo dos beneficios de risco,
ocorrida em 31 de dezembro de 2011, e o Patrimonio de Cobertura
do Plano, sendo este fundo dimensionado atuarialmente e destinado
a custear os beneficios de risco do Plano.
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O Fundo Administrativo tem por finalidade garantir o pagamento das despesas relativas a manutengao da estrutura adminis-
trativa do Economus. E constituido ou revertido a partir do resultado positivo ou negativo encontrado na equacéo entre as recei-

tas, despesas e rendimentos auferidos dos investimentos da Gestao Administrativa.

Participacdao no Fundo Administrativo 2013
Fundo administrativo do Regulamento Complementar n® 1 1.120
Fundo administrativo do Regulamento Complementar n°® 2 2.003
Fundo administrativo do Regulamento Geral 21.569
Fundo administrativo PrevMais 9.657
Total do Fundo Administrativo 34.349

2012

806
1.691
17.616
6.679
26.792

O Fundo dos investimentos destina a constitui¢ao de garantia de empréstimos para cobertura do saldo devedor de empréstimos a

participantes ativos e assistidos.

Fundo dos Investimentos 2013
Fundo dos investimentos do Regulamento Geral 2.219
Fundo dos investimentos PrevMais 271
Total dos Fundos de investimentos 2.490

6. Recursos para gestdo administrativa

A composicao dos recursos oriundos de outras gestoes para a gestao administrativa é a sequinte:

Recursos oriundos de outros planos 2013

Gestao previdencial - custeio administrativo 20.375
Gestao assistencial 21.820
Gestao de investimentos 5.970
Total 48.165

7. Consolidacao das demonstracdes contabeis

2012

1.554
167
1.721

2012

18.677
19.540
5376
43.593

Em atendimento ao disposto noitem 9.1, Anexo “C" da Resolucao CNPCn® 8, de 2011 e os itens 28 e 29 da instrucdo SPC n® 34,
de 2009, as demonstracoes contabeis devem ser apresentadas por planos de beneficios e consolidados. A consolidacdo é
efetuada utilizando o balancete auxiliar, anulando os valores da participagao do fundo administrativo nos planos previdenciais,
superavit e déficit técnico. O Economus, ao efetuar a consolidacdo das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2013,

anulou as sequintes operacdes que apresentavam reflexos em duplicidade na consolidaggo.
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Data Conta Contabil Nome da Conta Contabil Valor R$ Mil
31/12/2013 1223 Participacdo no Plano de Gestéo Administrativa (34.349)
31/12/2013 2312010101 Reserva de Contingéncia 3.116
31/12/2013 2312010102 Reserva Especial para Revisao do Plano 109
31/12/2013 23120102 (-) Déficit Técnico Acumulado (3.225)
31/12/2013 23220201 Participacdo no Fundo de Gestdo Administrativa 34.349

8. Apresentacao da demonstracdo do Plano de Gestao Administrativa (DPGA) Consolidado

Conforme autoriza o item 17.1 do Anexo “C", da Resolu-
cao CNPCn°8de 2011, 0 Economus apresentou no exerci-
ciosocial de 2012 e apresenta no exercicio social de 2013 a

9. Ativo contingente

O Economus é beneficiario de crédito perseguido na acao
ordinaria ajuizada pela ABRAPP (substituta processual de
diversas entidades de previdéncia complementar, dentre
elas o Economus), em face do Fundo Nacional de Desenvol-
vimento (FND), do BNDES e da Unido Federal. A acdo obje-
tiva o refazimento dos célculos relacionados a atualizacdo
do valor das Obrigacdes do Fundo Nacional de Desenvolvi-
mento (OFNDs) e, consequentemente, dos respectivos rendi-
mentos. Propde-se a adogao do IPC, em vez do BTN, corres-
pondente ao periodo de abril de 1990 a fevereiro de 1991.

Em que pese o transito em julgado da decisdo de mérito, o

10. Outras informacées

a.Investimento em controlada — Desmobilizacao

A Economus —Administracao e Corretora de Seguros Ltda.-
em liquidacdo extrajudicial foi constituida em 23 de
fevereiro de 1987, tendo como quotista majoritario o
Economus — Instituto de Seguridade Social.

Conforme disposto na resolucdo CMN 3.792, de 24 de
setembro de 2009, o acionista majoritario Economus nao
pode ter investimentos relevantes em outras empresas. A
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Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa de forma
consolidada, conforme estabelecido no Regulamento do
PGA.

processo ainda estd em fase de execucdo, tendo sido
recentemente apresentados embargos a execugao pela
Unido Federal, sucessora do FND. Também foi interposta
Acao Rescisoria pela Unido Federal contra o acérdao que ja
havia transitado em julgado, estando atualmente em curso
0 prazo para apresentacio de defesa. A luz da Resolucio n°
1.180/09 do CFC, por ndo existirem evidéncias quanto a
data e ao valor de liquidacao, a Entidade ndo contabilizou
os referidos rendimentos, uma vez que se caracteriza
apenas como “provavel”, e ndo "praticamente certa”, a
entrada de beneficios econdmicos futuros.

Corretora encontra-se em liquidacdo extrajudicial, desde
31 de dezembro de 2005.

b. Apédlice n° 745 - Seguro de vida em grupo fun-
cionarios

A Associacao dos Funcionarios Aposentados e Pensionistas
do Banco Nossa Caixa S.A. (AFACEESP) impetrou Mandado

de Seguranca, para a manutengao dos autores na apolice de
Seguro de Vida em Grupo n® 745. Liminar foi concedida em
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18 de junho de 2005 e os valores descontados em holerite
dos aposentados e pensionistas dos planos Regulamento
Complementar n° 1, Regulamento Complementar n°® 2 e
Regulamento Geral, inclusive funcionarios ativos do Banco
do Brasil S.A., do extinto Banco Nossa Caixa S.A., sao
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repassados mensalmente para a Companhia de Seguros do
Estado de Sao Paulo (COSESP).

O Economus — Instituto de Seguridade Social é o estipulante
da apdlice, por onde transitam os valores recebidos e
repassados para a COSESP.
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c. Informacdes Suplementares — Gestédo Assistencial

Apresentamos a sequir as informacdes suplementares da gestao assistencial:

Balanco Patrimonial

Informacdes Suplementares da Gestao Assistencial

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
Disponivel
Realizavel

Aplicacdes Financeiras
Aplicacdes Nao Vinculadas

Créditos de Operacdes com Planos de
Assisténcia a Salde

Contraprestacdo Pecuniaria/Prémio
a Receber

Créditos de Operacoes de
Administragao de Beneficios

Outros Créditos de Op. com Planos
de Assisténcia a Salde

Créditos Tributarios e Previdenciarios

Bens e Titulos a Receber

ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Aplicagdes Financeiras

Aplicacdes Vinculadas a Provisao
Técnica

Aplicacdes Nao Vinculadas

Depositos Judiciais e Fiscais

TOTAL DO ATIVO

Exercicio

Nota Atual
45.345
4 823
44.522
5 12.514
12.514
6 22.405
6.1 7.671
6.2 12.567
6.3 2.167
7 1.205
8 8.398
478.925
478.925
5 315.394
1.507
313.887
13 163.531
524.270

Exercicio
Anterior

52.689

2.258
50.431
32.568

32.568

17.512

10.318

7.018

176
351

470.408
470.408

314.668

314.668

155.740

523.097

PASSIVO Nota

PASSIVO CIRCULANTE

Provisdes Técnicas de Operacoes de
Assisténcia a Saude 9

Proviséo de Eventos/Sinistros a
Liquidar para SUS

Provisdo de Eventos/Sinistros a
Liquidar para Outros Prestadores de
Servigos Assistenciais

Débitos de Operagdes de
Assisténcia a Saude 10

Tributos e Encargos Sociais a

recolher 11

Débitos Diversos 12
PASSIVO NAO CIRCULANTE

Provisdo para Acdes Judiciais 13

PATRIMONIO LiQUIDO/PATRIMONIO
SOCIAL

Reservas

Reservas de Lucros / Sobras / Retencoes
de Superavits

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes contabeis.
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=

Exercicio
Atual

41.796

1.468

683

785

12.653

2.320
25.355

177.034
177.034

305.440

305.440

305.440

524.270

(RS Mil)

Exercicio
Anterior

21.608

6.128

501

5.627
6.947

774
7.759

170.698
170.698

330.791

330.791

330.791

523.097
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Demonstracao de Resultado Demonstracdo do Resultado Abrangente

Informacdes Suplementares da Gestdo Assistencial Informacodes Suplementares da Gestdo Assistencial
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil)
A Exercicio Exercicio i Exercicio Exercicio
Not ESCRICA 5
DESCRICAO o Atual Anterior DESCRICAO Atual Anterior
Contraprestacdes Efetivas de Planos de Assisténcia a Satude 224.610 222.295 Resultado Liquido (25.351) 13.142
Receitas com Operacdes de Assisténcia a Satde 225.932 223.832
Contraprestagdes Liquidas 15 225.932 223.832 Outros resultados abrangentes
(-) Tributos Diretos de Op. com Planos de Assisténcia a Satide da Operadora (1.322) (1.537)
Eventos Indenizaveis Liquidos (222.962) (213.961) Resultado abrangente total (25.351) 13.142
Eventos / Sinistros Conhecidos ou Avisados 16 (222.962) (213.961)
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contdbeis.
RESULTADO DAS OPERACOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE 1.648 8.334
Receitas de Assisténcia a Satde Nao Relacionadas com Planos de Satide da Operadora 22 149
i e O 2 149 Demonstracdo das Mutacdes do Patrimonio Social
Outras Despesas Operacionais com Plano de Assisténcia a Saide (19.536) (13.307) |ﬂformaC©eS SUplementareS da Gestéo ASSISJ[GDCIEH
Outras Despesas Operacionais de Operagdes com Plano de Assisténcia a Satde (16.717) (13.307) ° <R$ M")
Pl 00 it Pt S @l (2.819) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
Outras Despesas Oper. de Assist. a Saude Nao Relac. Com Planos de Saude da Operadora (5.596) (5.594) . Reservas de Lucros/
DESCRICAO Sobras/Retencoes Total
de Superavit
RESULTADO BRUTO (23.462) (10.418)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 317.649 317.649
Despesas Administrativas 17 (22.607) (22.178) P ”
Lucro/Superavit /Prejuizo Liquido do Exercicio 13.142 13.142
Resultado Financeiro Liquido 20.718 45.738
Receitas Financeiras 32333 51.451
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 330.791 330.791
Despesas Financeiras (11.615) (5.713)
RESULTADO LiQUIDO (25.351) 13.142 Lucro/Superavit /Prejuizo Liquido do Exercicio (25.351) (25.351)
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis. SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 305.440 305.440
As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa (Método Direto) Informacoes suplementares da Gestao Assistencial

Informacdes Suplementares da Gestao Assistencial

1. Informacbes gerais Nessa gestao sao observadas as disposicoes descritas na Lei

.~ , . o . ~ .
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (RS Mil) 0 Economus — Instituto de Seguridade Social (*Economus” n° 9.656, de 3 de junho de 1998, e alteragdes posteriores,
i i ou “Operadora”), CNPJ n°. 49.320.799/0001-92, com sede nAa,iIEesslugoes da Agean NaocS)na.I (liedSaLEJde SupIemEntgr
& xercicio xercicio o ~ . -
DESCRICAO Atual Anterior na Rua Quirino de Andrade, n.° 185, em S&o Paulo, é uma (ANS), lem comoRno |StatUt0 dooa ; ° lconodmus, ,d69'
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, sem fins men;os. r~1ternos% ,Zgu anlwer:;) .e. ca aﬂp gn% € saude €
e lucrativos, com autonomia para operar planos de assisténcia nas decisoes proferidas pela Administragao do Economs.
(+) Recebimentos de Plano Satide 208.178 200431 a saide, conforme Lei Complementar n° 109, de 29 de maio Em conformidade com o artigo 14° do Codigo Tributario
(+) Resgate de Aplicacdes Financeiras 388.820 107.311 de 2001, Nacional, o Economus: (a) no distribui parcela de seu patri-
(+) Outros Recebimentos Operacionais 543 10.777 B . . o A , ) - .
(-) Pagamentos a Fornecedores/Prestadores de Servico de Satde (223.045) (209.109) A Gestdo Assistendial do Economus tem por finalidade monio ou de ;Has rendas, 2 tltU|O' de ucto (b) ’nao ap'hca
() Pagamentos de Pessoal (7'887) (7'282) oferecer assisténcia a satide suplementar, na modalidade de seu~s recursols. |:jetamente nodextenor, gd(c)dma?tem T_Zcrg“'
1) Pagamentos de P Lsbore ém) é137) autogesto, aos funcionarios do Banco do Brasil S.A. (oriun- lragag cent;a \zada en:j sua sede, revestl Z as formatl |f3 €
() Pagamentos de Servicos Terceiros (3.440) (5.729) dos do extinto Banco Nossa Caixa 5.A.), aos empregacios do fegals,. oo reg(IjStra oo receltas'de~ e
. ' ' Economus e aos participantes do FEAS (PAMC e Basico) e do ormais capazes de assegurar sua exatidao.
(-) Pagamentos de Tributos (8.868) (10.766) ) . . . .
L _ o NOVO FEAS vinculados aos Regulamentos Geral e Comple- O Economus possui 50.685 vidas assistidas (52.217 vidas,
(-) Pagamentos de Contingéncias (Civeis/Trabalhistas/Tributarias) (1.167) (802) o . .. . . -
o mentar n® 1, e aos respectivos dependentes. em 2012) e administra os sequintes planos assistenciais:
(-) AplicagGes Financeiras (354.259) (83.335)
Caixa Liquido das Atividades Operacionais (1.256) 1.359
Plano Custeio Pogt;lf;ao Pogu;lfzgéo Principais caracteristicas
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Contratagdo: Coleti Adeséo;
(-) Outros Pagamentos das Atividades de Investimento (179) (243) ontratagdo .O UL PO AR B
. . . BAsico Empregados ativos, aposentados dos planos Regulamento Complementar
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos (179) (243) . Banco do Brasil 128 128 n° 1, Regulamento Complementar n° 2 e Regulamento Geral e seus
AR RS dependentes, residentes na capital — Sao Paulo;
VARIACAO LIQUIDA DO CAIXA (1.435) 1.116 Acomodacdo em enfermaria.
Calhv - Salldlo el 2.258 1142 Contratacdo: Coletivo por Adesao;
. ) PAMC Empregados ativos, aposentados dos planos Regulamento Complementar
Gl = Selly el 823 e ANS 1 Banco do Brasil 623 665 n° 1, Regulamento Complementar n°® 2 e Regulamento Geral e seus
S n° 400.594/98-5 . e -
dependentes, residentes no interior do Estado de Sao Paulo;
Ativos Livres no Inicio do Periodo 349.494 330.458 Acomodacdo em apartamento.
Ativos Livres no Final do Periodo 327.224 349.494 Contratacdo: Coletivo Empresarial;
AUMENTO/(DIMINUICAO) NAS APLICACOES FINANCEIRAS - RECURSOS LIVRES (22.270) 19.036 G do Szl Je.3e5 L Empregados ativos (admitidos até 31/12/00), aposentados dos planos
PLUS Regulamento Complementar n° 1, Regulamento Complementar n° 2 e
Regulamento Geral e seus dependentes;
ANS ° 400.597/98-0 .
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contdbeis. AuessusEm A 8.962 12.025 Cobertura nacional;
Acomodacdo em apartamento.
5 Tofiee 0 . Contratacéo: Coletivo Empresarial;
PLUS Il anco do Brest ' ' Empregados ativos (admitidos a partir de 01/01/01), aposentados do
plano Regulamento Geral e seus dependentes;
ANS n° 435.934/01-8 .
Autossustentavel 197 197 Cobertura nacional;
Acomodacdo em apartamento.
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. Populacao Populacao
Plano Custeio 2013 2012
Basico FEAS
eelco FEAS 452 786
ANS n° 400.595/98-3
PAMC FEAS
FEAS 3.323 6.183
ANS n° 400.596/98-1
NOVO FEAS
NOVO FEAS 5.704
ANS n° 469.503/13-8
Economus 372 368
EcoSaude I
ANS n° 469.920/13-3
Autossustentavel 17 49

2.Base de preparacao das demonstra¢des contabeis

As informacdes suplementares da Gestao Assistencial foram
elaboradas e apresentadas de acordo com o Plano de
Contas Contabil Padrdo instituido pela ANS, consoante as
praticas contabeis emanadas pela Lei de Sociedades por
Acbes n°® 6.404, de 1976, e suas alteragbes posteriores,
pelas Normas Brasileiras de Contabilidade aplicaveis as
operadoras de planos de salde, e pronunciamentos, orien-
tagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Fede-
ral de Contabilidade (CFC), sendo as principais praticas
contabeis descritas na nota explicativa n® 3. Em cumprimen-
to a Instrucao Normativa n° 19, de 2009, as operadoras de
planos de assisténcia a sadde vinculadas as Entidades Fe-
chadas de Previdéncia Complementar, deverao adotar inte-
gralmente o Plano de Contas Contabil Padrao da ANS, a par-
tirde 1° de janeiro de 2010.
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Principais caracteristicas

Contratagdo: Coletivo por Adesao;

Aposentados e pensionistas dos planos Regulamento Complementar n° 1
e Regulamento Geral;

Cobertura em todo Estado de Sao Paulo;

Acomodacdo em apartamento.

Contratagao: Coletivo por Adesao;

Aposentados e pensionistas dos planos Regulamento Complementar n® 1
e Regulamento Geral;

Cobertura em todo Estado de Sao Paulo;

Acomodacdo em apartamento.

Contratagéo: Coletivo por Adesao;

Aposentados e pensionistas assistidos pelo Economus;

Ex-empregados que se desligaram do Basico FEAS e PAMC FEAS, entre
31/12/09 até a data de aprovacdo do regulamento;

Cobertura nacional;

Acomodacdo em apartamento.

Contratagao: Coletivo Empresarial;

Empregados Ativos, aposentados e pensionistas do Economus;
Cobertura nacional;

Acomodacdo em apartamento

Contratacdo: Coletivo Empresarial;
Dependentes nao preferenciais inscritos pelo titular até 31/07/05;
Acomodacdo em apartamento.

De acordo com a RN n° 85 e alteracdes posteriores, ficam
definidas as categorias de formagdo de custo, ou seja, as
formas de recebimento das contribuicbes dos participantes
dos planos de satde. No caso dos planos de salide operados
pelo Economus, em que o valor das contribuicdes é calculado
apbs a realizacdo da despesa, fica caracterizada a mo-
dalidade de “preco pds-estabelecido”. Operadoras que re-
gistram planos de salde desta modalidade ficam dis-
pensadas da constituicdo das sequintes ProvisGes Técnicas:
ProvisOes de Eventos Ocorridos e Nao Avisados (PEONA) e
Provisao para Remissao, sendo necessaria apenas a obser-
vancia do Patrimdnio Minimo Ajustado (PMA), que consiste
em um limite minimo de patrimdnio social para que uma
operadora possa administrar planos de saude.

Nas demonstracdes contabeis das informacdes suplemen-
tares da Gestdo Assistencial, os itens foram mensurados uti-
lizando a moeda do ambiente econdmico primario no qual o
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Economus atua. As demonstracdes contabeis estao apre-
sentadas em milhares de Reais.

3. Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contdbeis descritas a sequir foram aplicadas de
maneira consistente em todos os periodos apresentados nas
demonstracdes contabeis.

a. Apuragao do resultado: o resultado das transacoes é
apurado pelo regime de competéncia dos exercicios.

Receitas: as receitas sao originadas, principalmente, pelas
contribuicdes mensais dos mantenedores (Banco do Brasil
S.A. e Economus), dos participantes e aposentados, confor-
me regulamento de cada plano de saude, além da rentabili-
dade proveniente de aplicacdes do seu patriménio, que
obedecem ao disposto na Resolucao ANS n® 159/07.

Despesas: 0s eventos indenizaveis sao constituidos com
base no valor das faturas apresentadas mensalmente pela
rede credenciada, respeitando o regime de competéncia dos
exercicios.

b. Estimativas contabeis

As demonstracdes contabeis incluem estimativas e
premissas, como as estimativas do valor justo de
determinados ativos e passivos, inclusive para passivos
contingentes. Os resultados efetivos podem ser diferentes
dessas estimativas e premissas.

¢. Ativos Circulantes

Os ativos sao reconhecidos pelos valores de realizacao,
atualizados, quando aplicavel, pelos rendimentos auferidos
até a data do balanco.

d. Disponivel - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerarios disponi-
veis em conta corrente e investimentos financeiros com
vencimentos de curto prazo, de alta liquidez, que sao pron-
tamente conversiveis em montante conhecido de caixa e
estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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e. Aplicacdes financeiras

Os ativos financeiros da Gestao Assistencial foram classifica-
dos sequndo a intencao do Economus nas sequintes cate-
gorias: “valor justo por meio do resultado” e “mantido até o
vencimento”.

Valor justo por meio de resultado: os ativos classificados
nessa categoria foram adquiridos com o propdsito de serem
negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data de aquisicao, observando as condicdes de mercado e a
estratégia adotada para essa carteira. Na precificacao des-
ses ativos foi considerado o prego justo de negociacdo do
dia da apuragao ou, quando néo disponivel, o preco justo de
negociacao no dia Util anterior.

Mantidos até o vencimento: os ativos classificados nessa
categoria foram adquiridos com o propésito de ndo aliend-
los, tendo em vista a correlacdo mantida com o passivo do
plano. Esses ativos foram avaliados e precificados pelos
respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
auferidos, bem como decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel.

f. Créditos de operacdes com planos de assisténcia a salide

Os créditos sao registrados e mantidos no balango pelo valor
nominal dos titulos representativos desses créditos
ajustados pelas provisdes estimadas para eventuais perdas.

g. Passivos Circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
incluindo as provisdes constituidas, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos incorridos até a
data do balanco.

As provises técnicas sao constituidas em conformidade
com os critérios estabelecidos pela ANS.

h. Passivos Nao Circulantes

As provisdes e obrigacbes a pagar apos o término do
exercicio subsequente a data do balanco sdo classificadas
como ndo circulante e estdo atualizadas, quando aplicavel,
pelos encargos previstos.
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As provisdes de contingéncias sao constituidas para os
casos de probabilidade de perda provavel cujo desembolso
possa ser mensuravel.

i. Outros ativos e passivos (circulante e ndo circulante)

Um ativo é reconhecido no Balango Patrimonial quando for
provavel que seus beneficios econdmicos futuros sejam
gerados em favor da Entidade e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido
quando a empresa possui uma obrigacao legal ou é
constituido como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para
liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspon-
dentes encargos e das variacdes monetarias incorridas. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes
quando sua realizacdo ou liquidacdo ocorre nos proximos
doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néao
circulante.

. Provisdes, passivos e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgagao das contin-
géncias ativas e passivas de obrigaces legais sdo efetuados
de acordo com os critérios definidos no pronunciamento téc-
nico CPC n° 25, do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente,
exceto quando a Administragao possui total controle da si-
tuacdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, carac-
terizando o ganho como praticamente certo. Os ativos con-
tingentes com probabilidade de éxito provavel sao apenas
divulgados nas demonstracGes financeiras, quando aplicavel.
No presente exercicio ndo ocorreram ativos contingentes.

Passivos contingentes: sao constituidos levando em conta a
opinido dos assessores juridicos, a natureza das acoes,
similaridade com processos anteriores, complexidade e o
posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for
avaliada como provavel, o que ocasionaria uma saida de
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recursos para a liquidacdo das obrigages, e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes, classificados como de
perdas possiveis, ndo sao reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas demonstracbes
contabeis e os classificados como remotos nao requerem
provisao nem divulgagdo.

Os depositos judiciais efetuados pelo Economus e as
provisdes contingenciais sao atualizadas mensalmente pela
taxa SELIC, a excecdo das provisoes de seguro de vida, que
sao atualizadas pela taxa de poupanca.

k. Provisdes técnicas de operacdes assistenciais a salide

Sao calculadas com base em metodologia estabelecida pela
ANS, excetuando-se a provisao de eventos a liquidar, que é
calculada com base nos recibos, faturas e notas fiscais dos
prestadores de servico de assisténcia a saude efetivamente
recebida pela operadora, conforme diretrizes da ANS.

|. Provisdes para Perdas Sobre Crédito (PPSC)

E constituida para fazer face as potenciais perdas relativas
aos créditos pendentes de recebimento, oriundos dos planos
Basico, PAMC, PLUS, PLUS I, Basico FEAS, PAMC FEAS, NO-
VO FEAS e EcoSaude II. A referida provisdo é constituida em
conformidade com o Anexo | da Resolugdo Normativa ANS n®
290/12, a qual estabelece que, em havendo pelo menos uma
parcela vencida do contrato ha mais de 90 dias, a totalidade
do crédito desse contrato devera ser provisionada.

m. Imposto de renda, contribuicdo social e contribuicdes

O Economus, por se tratar de uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar e ndo ter fins lucrativos é isento
da apuracdo de Imposto de Renda, Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido e discute judicialmente a sua nao
sujeicao ao PIS e a COFINS.

n. Demonstracao do resultado abrangente

A demonstracao do resultado abrangente esta sendo apre-
sentada, no entanto, sem movimento comparado ao exerci-
Cio anterior.
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4. Disponivel - Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos disponiveis abrangem saldos financeiros com
realizacdo em até trés meses ou menos, a partir da data da
contratagao ou aquisicao. Tais saldos sao sujeitos a um risco
insignificante de alteracdo no valor e sdo utilizados na
gestao da operadora nas obrigacoes de curto prazo.

Abaixo, apresentamos a composicao do caixa e equivalentes
de caixa representados por numerarios mantidos em conta
corrente para pagamento de servicos de assisténcia a salide
e pelos valores para pagamento de despesas provisionadas
em dezembro de 2013 e liquidadas em janeiro de 2014,
conforme seque:

Caixa e equivalente de caixa 2013 2012
Disponivel
Contas correntes 823 2.258
Aplicacdes a vencer em até 90 dias - 26.459
Total do caixa e equivalente de caixa 823 28.717

5. Aplicagdes financeiras

Os ativos financeiros sdo aplicados no mercado financeiro
em conformidade com as diretrizes estabelecidas na Politica
de Investimento. Os principios a serem observados na ges-

TiTULOS

A - Valor justo por meio de resultado
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Variavel

B - Titulos mantidos até o vencimento
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Variavel
Titulos Publicos Federais - NTN
Titulos Privados - CDB/RDB
Investimentos estruturados

Total dos ativos financeiros
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tdo dos recursos visam a nortear os investimentos no hori-
zonte de longo prazo, sequindo as premissas destacadas
abaixo:

|. Proporcionar a manutencao do equilibrio financeiro por
meio de aquisicao de titulos e valores mobiliarios, observan-
do as margens de alocacdes atribuidas pela Politica de
Investimento;

II. Buscar, dentro de principios que valorizem a prudéncia e a
seguranca, atingir a micro e macro alocacoes previamente
definidas, assim como alcancar o retorno esperado
pretendido;

[Il. Buscar instrumentos financeiros que contribuam para a
preservacao patrimonial e que proporcionem a perenidade
dos recursos;

V. Gerenciar as carteiras de investimentos de forma a mini-
mizar a probabilidade de ocorréncia de falta de liquidez e de
solvéncia para atendimento dos compromissos de curto,
médio e longo prazos; e

V. Adotar procedimentos que se mostrem eficientes no
tocante a mitigacao de risco de mercado, de crédito, legal,
sistémico e de precificacdo de ativos.

Abaixo, apresentamos a composicao dos ativos financeiros:

2013 2012

Nivel Custo Valor de Custo Valor de
Hierdrquico  Atualizado Mercado Atualizado Mercado

2 77.687 77.687 189.179 189.179
2 47.750 47.750 35.128 35.128
125.437 125.437 224.307 224.307

2 15.006 15.006 9.966 9.966
2 11.305 11.305 12.723 12.723
2 73.955 64.322 = =
2 75.331 75.331 77.583 77.583
2 26.874 26.874 22.657 22.657

202.471 192.838 122.929 122.929

327.908 318.275 347.236 347.236
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b) Nao Vinculadas a Provisdes

Abaixo, apresentamos a hierarquia do valor justo dos ativos (precos) ou indiretamente (derivado de precos); 2013 2012
financeiros: »  Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo séo ba- Rating  Quantidade Vencimento  Custo Mercado
Os diferentes niveis foram definidos, como segue: seadas em dados observaveis de mercado (inputs nao
) o ) observéveis). Renda Fixa 267.346 257.721 299.385
Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ati- Titulos Publicos Federais 72.448 62.823 )
VOs para ativos e passivos e idénticos; De acordo com o Pronunciamento Técnico - CPC 40, todos os in- Notas do Tesouro Nacional — B 6.400 18/08/2030 18.096 14.721
, . , , i i i 3 i leraraui Notas do Tesouro Nacional — B 4,390 18/08/2030 12.233 10.098
- Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1, vestimentos financeiros estdo enquadrados no nivel hierarquico 2. e e B I o Yoo
que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente A sequir, demonstramos a composicao de valores por vencimento: Mt alo Tasauiie Nedtail = B 6.164 18/08/2030 15.917 14178
Notas do Tesouro Nacional — B 4121 18/08/2030 10.397 9.479
Notas do Tesouro Nacional — B 4.150 18/08/2030 10.387 9.546 =
Titulos Privados* 75.331 75.331 77.583
Demonstracdo por vencimento 2013 2012 Certificado de Depésito Bancario AAA* 10.000 29/07/2015 17.936 17.936 15.684
Certificado de Deposito Bancério 18/03/2013 - - 9.413
A vencer em até um ano 12514 32.568 Letras Financeiras AA+* 16 16/01/2017 20.187 20.187 17.903
A vencer entre um e cinco anos 62.094 72.415 Letras Financeiras AAA* 9 25/08/2020 9.376 9.376
. Letras Financeiras AA+* 15 11/11/2023 15.318 15.318 -
A vencer apos cinco anos 116825 1268 Deposito a Prazo com Garantia Especial BBB* 10.000  25/09/2014 12.514 12.514 11.428
Indeterminado 136475 234.685 Deposito a Prazo com Garantia Especial 22/01/2013 - - 8.519
Total 327.908 347.236 Deposito a Prazo com Garantia Especial 30/07/2013 - - 6.109
Deposito a Prazo com Garantia Especial 22/01/2013 - - 8.527
* Rating atribuido pela Fitch
; oA Arni Cotas de Fundos de Investimentos* 92.693 92.693 199.145
a) Vinculadas a Provistes Tecnicas Fundos de Renda Fixa 85.554 85.554 189.179
Fundo de Renda Fixa 01/03/2015 1.962 1.962 -
2013 2012 Fundo de Renda Fixa 14/12/2019 5.905 5.905 -
Fundo de Renda Fixa Indeterminado 77.687 77.687 189.179
Quantidade Vencimento Custo Mercado Fundos de Direitos Creditorios - FIDC 7.139 7.139 9.966
FIDC brAAA* 01/04/2015 2.178 2.178 3.460
Renda Fixa FIDC brA+* 10/09/2016 2.475 2.475 2.458
Titulos publicos Federais - - FIDC brA* 20/03/2016 145 145 3.560
Notas do Tesouro Nacional - B 668 12/08/2050 1.507 1.499 - - FIDC AA-* 30/10/2022 2.341 2341 488
*Rating atribuido pela Fitch, Moody's e Standard&Poors
Total dos Investimentos Vinculados a Provisdes Técnicas 1.507 1.499 = o Investimentos estruturados 26.874 26.874 22.657
Fundos de Participacdes 15.836 15.836 12.279
Fundos de Participacbes 22/09/2020 5.088 5.088 5.199
Fundos de Participacdes 01/09/2020 5.186 5.186 5.217
Fundos de Participacoes 13/11/2021 2.100 2.100 391
Fundos de Participacoes 14/12/2021 42 42 -
Fundos de Participac6es 28/06/2022 11 " -
Fundos de Participacdes 26/10/2022 3.409 3.409 1.472
Fundos de Multimercado 11.038 11.038 10.378
Fundos de Multimercado Indeterminado 11.038 11.038 10.378
Renda Variavel 59.055 59.055 47.851
Cotas de Fundos de Investimentos 59.055 59.055 47.851
Cotas de Fundos de Investimentos 01/06/2015 11.305 11.305 12.723
Cotas de Fundos de Investimentos Indeterminado 47.750 47.750 35.128
Total dos Investimentos Nao Vinculados a Provisdes 326.401 316.776 347.236
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6. Créditos de Operac¢des com Planos de Assisténcia a Saude
6.1. Contraprestacao Pecuniaria/Prémio a Receber

0 saldo desse grupo de contas refere-se a valores a receber dos beneficiarios dos planos de assisténcia a salide administrados pela
Operadora, conforme segue:

2013 2012
Contraprestacées a Provisao para Perdas Contraprestacdes a Contraprestacées a
Receber Bruto Sobre Crédito Receber Liquido Receber Liquido
Contraprestacao 10.488 (2.817) 7.671 10.318

As contraprestacoes pecuniarias referem-se as contribuicdes a receber dos beneficiarios. Sao registradas e mantidas no balango
pelo valor nominal, em contrapartida a conta de resultado de contraprestacoes efetivas de operacdo de planos de assisténcia a
salde.

O Economus observou, a partir do exercicio de 2013, os critérios de constituicao de Provisdes para Perdas Sobre Créditos (PPSC) em
conformidade com os normativos da ANS e constituiu provisao das contraprestacoes pecuniarias (mensalidade). Em havendo pelo
menos uma parcela vencida do contrato ha mais de 90 dias, a totalidade do crédito desse contrato devera ser provisionada.

6.2. Créditos de Operacdes de Administracao de Beneficios

Neste grupo, sdo registrados os valores a receber da taxa de administracdo e sua composicao é representada da sequinte forma:

Créditos a receber 2013 2012

Taxa de administracao do Mantenedor (Banco do Brasil) 310 1.214
Taxa de administragao do Autossustentavel (a) 12.148 5.581
Taxa de administracao sobre os investimentos do FEAS 109 223
Total dos créditos a receber 12.567 7.018

(a) Em janeiro/2012, teve inicio a cobranca de taxa de administracao do Autossustentavel. Devido ao aumento significativo no nimero da sinistralidade do plano (consultas,
terapias, exames e internagdes) e nos custos médicos e hospitalares em niveis superiores aos da inflagdo medida pelos indices gerais de precos, as contraprestagdes recebidas do
Autossustentavel ndo foram suficientes para fazer frente a taxa de administracao.
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6.3. Outros Créditos de Operacoes com Planos de Assisténcia a Satude

Conforme descrito na RN n° 344, de 20 de dezembro de 2013, que altera 0 Anexo da RN n° 290, de 2012, passa a vigorar
acrescido do Capitulo Ill — Modelo de Publicacdo da ANS, “Balango Patrimonial - ATIVO". Neste grupo sao registradas
participacbes dos beneficiarios em eventos/sinistros indenizaveis de Coparticipacdo a receber e outros valores a receber. Sua
composicao é representada da sequinte forma:

Outros créditos a receber 2013 2012
Participacao dos Beneficiarios em Eventos/Sinistros Indenizaveis 1.726 -
Coparticipacdo a Receber 1.729
(-) Proviséo para Perdas Sobre Crédito (3)
Outros Créditos de Operacées com Planos 441 176
Outros Créditos a Receber 441 176
Total de outros créditos a receber 2.167 176

7. Créditos Tributarios e Previdenciarios

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os titulos e contribuicdes a recolher apresentavam a sequinte composigao:

Créditos tributarios 2013 2012
Créditos Tributarios 229 270
Imposto de renda a compensar / restituir 9 9
INSS a recuperar 217 223
ISS a recuperar 3 3
PIS/COFINS/CSLL a compensar / restituir = 35
Outros Créditos a Receber 976 81
PIS/COFINS/CSLL a compensar / restituir 145
PIS e COFINS a recuperar — retido s/taxa de Adm. 831 -
Outros créditos a receber = 81
Total dos créditos tributarios 1.205 351

Os valores registrados neste grupo se referem aimposto e contribuicdes a compensar/recuperar.
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8.Bens eTitulos a Receber

Em 31 dedezembrode 2013 e 2012, os Bens e Titulos a Receber apresentavam a sequinte composicéo:

Outros créditos a receber - Bens e titulos a receber

Bens e Titulos a Receber
IR/CSLL a ser recebida pelo Mantenedor (Banco do Brasil)

Valores a receber entre os Planos de Satde da Operadora

Total dos bens e titulos a receber

2013 2012

8.398
774 -
7.624 -

8.398

Saoregistrados os demais valores pendentes de recebimento pela Operadora, ndo enquadrados nos outros grupos contabeis.

9. Provisdes Técnicas de Operac¢des de Assisténcia a Satude

O Economus possui,em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as sequintes provisdes técnicas constituidas:

Provisdes de Eventos a Liquidar

Provisdo de Eventos/Sinistros a Liquidar para SUS

Provisdo de Eventos/Sinistros a Liquidar para Outros Prestadores de Servico Assistenciais

Total de provisdo de eventos a liquidar

Provisdes Técnicas: sao montantes contabilizados com
o objetivo de refletir obrigactes futuras esperadas, decor-
rentes da operagao de planos de assisténcia a satde.

Sao registradas em obediéncia ao principio da compe-
téncia, lastreadas, obrigatoriamente, por ativos garan-
tidores vinculados em favor da ANS, junto ao Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic), quando vencidos
e superiores a 60 dias, conforme determinam as Resolu-
cdes Normativas da ANS n° 209/2009, 227/2010, 274/
2011 e alteragbes.

Provisao de Eventos a Liquidar (PEL) para o Siste-
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2013 2012
683 501
785 5.627
1.468 6.128

ma Unico de Satide — SUS: provisdo de ressarcimento
ao SUS, referente as despesas assistenciais de benefi-
ciarios atendidos pelo SUS. Esses valores estdo registrados
na contabilidade através dos Avisos de Bene-ficiarios
Identificados (ABI) e pela média dos atendi-mentos
demonstrados no site da ANS relacionados ao Economus.

Provisdo de Eventos a Liquidar (PEL) para Outros
Prestadores de Servico Assistencial: provisao regula-
mentada pelas resolu¢des Normativas da ANS n® 209/209
e 227/2010, que deve ser constituida para fazer frente aos
valores a pagar, por eventos avisados.
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10.Débitos de Operacoes de Assisténcia a Satide

Apresentamos a sequir a composicao analitica dos valores registrados na rubrica contabil “Outros Débitos de Operacdes de

Assisténcia a Saude”, em dezembro de 2013 e 2012, conforme seque:

Outros Débitos de Operacoes de Assisténcia a Satde

Obrigactes dos prestadores de assisténcia médica
Taxa de administracdo do Autossustentavel (a)
Créditos Rejeitados

Taxa de administracao sobre investimentos

Total de Outros Débitos de Operacdes de Assisténcia a Saude

2013

263
12.148
133
109

12.653

2012

287
5.581
856
223

6.947

(a) Em janeiro/2012, teve inicio a cobranca de taxa de administracao do Autossustentavel. Devido ao aumento significativo no niimero da sinistralidade do plano (consultas,
terapias, exames e internagdes) e nos custos médicos e hospitalares em niveis superiores aos da inflacdo medida pelos indices gerais de precos, as contraprestacGes recebidas do

Autossustentavel nao foram suficientes para fazer frente a taxa de administragao.

11.Tributos e Encargos Sociais a recolher

Tributos e Encargos Sociais a recolher

Tributos e Contribuicoes

Contribuicoes Previdenciarias

Retencdes de Impostos e Contribuicoes
Imposto de Renda Retido na Fonte de terceiros
Imposto Sobre Servicos retidos na fonte
Contribuices Previdenciarias retidas de terceiros

Outros — PIS/COFINS/CSLL sobre prest. de servico médico

Total de tributos e encargos sociais a recolher

2013

1.293
1.293

1.027
68
405
417
137

2.320

2012

240
240

534
89
204
81
160

774

Sao registrados neste grupo de contas todos os tributos e contribuicdes a recolher referentes aos servicos médico-hospitalares, tais

como Imposto de Renda, Contribuic6es Federais sobre servicos de terceiros, INSS sobre honorarios e ISS a recolher.
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12.Débitos diversos

Contemplam obrigag6es que ndo estao relacionadas a prestacao de servicos de satde. A composicao dos débitos é a sequinte:

Débitos Diversos

Fornecedores de servico

Contas a pagar

Depdsitos de beneficiarios e de terceiros

Valores a regularizar

Outros débitos a pagar
Valores recebidos a maior
Taxa de custddia a pagar dos investimentos
Valores a reembolsar a Gestdo Previdencial (a)

Outros

Total de débitos diversos

2013 2012

18 214
18 214
16 =

16
25.321 7.545
337 337

2
14.894 6.753
10.088 455
25.355 7.759

(a) Acréscimo decorrente ao ndo repasse das despesas administrativas estruturais da Gestdo Assistencial para o Plano de Gestao Administrativa (PGA) de maio/2013 até
dezembro/2013. Em janeiro de 2014, foram repassadas as parcelas de maio, junho e julho de 2013.

Mensalmente, o Economus registra o valor de custeio
administrativo a serem reembolsadas para o Plano de
Gestdo Administrativa (PGA) - Gestao Previdencial, con-
forme estabelecido pela Resolucdo CGPC n° 28, de 26 de
janeiro de 2009. Parte das despesas administrativas que
sao alocadas na Gestao Assistencial é reembolsada ao

13.Provisao paraAcoes Judiciais - Contingéncias

PGA pelos planos de assisténcia a satde administrados
pelo Economus, apds apuracao das despesas relativas a
gestdo assistencial, conforme descrito no regulamento do
PGA aprovado pelo Conselho Deliberativo por meio da Ata
n°384,de 06 de dezembrode 2011.

Nos subgrupos ativo e passivo ndo circulantes sao considerados, respectivamente, os depdsitos judiciais efetuados pelo

Economus e as provisdes contingenciais.

Correspondem as incertezas que, dependendo de eventos futuros, poderdo ter impacto na situacdo financeira da Entidade. A

movimentacao esta demonstrada a sequir:
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2012

ATIVO - Depésitos judiciais

Fiscais (a) 154.434
Outras (b) 1.306
Sub total 155.740

PASSIVO — Provisoes judiciais

Fiscais (a) 166.963
Outras (b) 3.735
Sub total 170.698
Total liquido 14.958

(a) Fiscais: sdo compostas, basicamente, de autos lavrados de PIS/COFINS e INSS, destacando-se:

PIS/COFINS Reembolsavel: autos lavrados pela Recei-
ta Federal do Brasil, questionando incidéncia e bases de
recolhimento referentes aos exercicios de 1996 a 2000.
Apds o tramite da discussao na instancia administrativa, o
Economus ajuizou, por meio de sua assessoria juridica,
acao anulatéria com pedido de antecipacdo de tutela em
2002. A acdo foi julgada procedente em agosto de 2008,
tendo a Unido recorrido da decisao em janeiro de 2009. O
recurso de apelagao encontra-se pendente de julgamento.
Conta-bilmente, foi provisionado, em 2013, o valor R$
117.323 (R$ 113.240 em 2012) e depositado judicial-
mente ovalordeR$ 108.900 (R$ 104.721em 2012).

INSS: autos lavrados em 2004 e 2007, relacionados as
contribuicdes previdenciarias de carater normal, servicos
remunerados as cooperativas e divergéncia entre valores
recolhidos e informados na GFIP. Assessoria juridica espe-
cializada foi contratada para impugnacdo dos autos. Con-
tabilmente, esta provisionado em 2013, o montante de
R$ 13.170 (R$ 12.658 em 2012) e depositado judicialmen-
te,em 2013, 0o montante de R$ 9.287 (R$ 8.892 em 2012).

Mandado de Seguranca - PIS/COFINS: o Economus,
embasado na decisao do Supremo Tribunal Federal (STF),
que julgouinconstitucional o paragrafo 1°, artigo 3°, da Lei
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Adicoes Baixas Atualizacdo 2013

1.403 5.340 161.177
1.092 (48) 4 2.354
2.495 (48) 5.344 163.531
1.322 5.358 173.643
1.092 (1.440) 4 3.391
2414 (1.440) 5.362 177.034

(81) (1.392) 18 13.503

9718/1998, que equiparava o faturamento a totalidade
das receitas e a exclusdo das receitas financeiras da base
de calculo. Em 2006, o Economus impetrou Mandado de
Seguranca tendo liminar concedida, passando a depositar
judicialmente os valores apurados. Contabilmente, esta
provisionado o valorde R$ 17.554 (R$ 11.193em 2012) e
depositado judicialmente o valor de R$ 17.394
(R$ 10.950em2012).

(b) “outras” contingéncias referem-se as novas acdes con-
tra os planos de saltde. Foram provisionados R$ 3.391
(R$ 3.735 em 2012) e depositados judicialmente
R$ 2.354(R$ 1.306em 2012).

O Economus possui acoes de natureza civel e trabalhista,
cujo objeto trata de assisténcia a salde que nao estdo
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado
pela Administracao e por seus advogados como possivel
no montante de R$ 184.390 (R$ 684 em 2012) e R$ 522
(R$ 0em 2012), respectivamente. Esses processos classifi-
cados com probabilidade de perda possivel referem-se a
recomposicao do patriménio, inclusdo de dependentes e
agregados aos planos médicos, cobertura dos procedi-
mentos médicos, materiais, custos de internacao e indeni-
zacOes por danos morais.
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14.Patrimonio Social

O patrimdnio social é composto pela incorporacao dos superavits e déficits apurados em cada exercicio social. O Economus nao
distribui qualquer parcela de seu patrimonio ou de suas rendas, a titulo de lucro ou participacdo no resultado.

15. Contraprestacoes Efetivas de Planos de Assisténcia a Saude

a.Composicao Consolidada das Contraprestacoes Efetivas de Planos de Assisténcia a Saude

Contraprestacoes Efetivas de Planos de Assisténcia

ContribuicGes Liquidas

Receitas com Administracdo dos Planos

Total das contraprestacdes efetivas de Planos

16. Eventos Conhecidos ou Avisados

a.Composicao Consolidado dos Eventos Conhecidos ou Avisados

Eventos Indenizaveis Liquidos

Eventos Indenizaveis (@)
Consultas
Exames
Terapias
Internacoes
Outros Atendimentos Ambulatoriais
Demais Despesas Assistenciais
Sistema Unico de Sadde (SUS)
(-) Recuperacao de Eventos Indenizaveis (b)

Total dos eventos indenizaveis liquidos

2013

203.801
22.131

225.932

2013

235.443
16.203
42.403
3.997
122.295
40.942
8.498
1.105

(12.481)

222.962

2012

202.103
21.729

223.832

2012

224.469
15.410
48.485
5.872
118.224
30.950
5.003
525

(10.509)

213.961

%

0,84
1,85

0,94

%

4,89
5,15
(12,54)
(31.92)
3,44
32,28
69,86
110,48
18,77

4,21

(a) Eventos Indenizaveis: registram-se os valores dos eventos conhecidos e indenizagdes de todos os gastos com procedimentos médico-hospitalares prestados a beneficiarios dos
planos do Mantenedor (Banco do Brasil S.A.), Autossustentavel, FEAS, NOVO FEAS e EcoSaude II. Neste grupo, também sé&o contabilizadas as despesas com a constituicdo da

Provisdo de Eventos a Liquidar.

(b) Recuperacao de Eventos Indenizaveis: sdo registrados os valores de eventos de assisténcia médico-hospitalar recuperados por glosas e coparticipacao.
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17. Despesas Administrativas

A partir de 1° de janeiro de 2010, as Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPCs) passaram a adotar
as normas contabeis previstas na Resolucao CGPC n® 28,
de 26 de janeiro de 2009, e Instrugao SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009. As EFPCs que administram planos de
assisténcia a salde passaram a adotar, adicionalmente, 0s
normativos da ANS dispostos na RN ANS n°® 207 e INANS
n°36,ambas de 2009, e alteracbes posteriores.

No ambito da gestao administrativa, a alteracdao mais

Despesas Administrativas

Despesas Administrativas
Despesas com Pessoal Proprio (a)
Despesas com Servicos de Terceiros (b)
Despesas com Localizacdo e Funcionamento (c)
Despesas com Tributos (d)

Despesas Administrativas Diversas (e)

Total despesas administrativas

relevante esta na obrigatoriedade das EFPC contabiliza-
rem seus gastos administrativos de forma segregada, den-
tro de um modelo denominado Plano de Gestao Adminis-
trativo (PGA). O PGA esta suportado por regulamento
proprio aprovado pelo Conselho Deliberativo.

De acordo com as normas publicadas pela PREVIC, todas
as despesas administrativas contabilizadas no PGA,
atribuidas aos planos assistenciais, sao inteiramente
reembolsadas pelos planos de assisténcia a salde.

Abaixo, a composicao das despesas administrativas:

2013 2012
15.090 12.715
4.420 5.799
2.349 2.015
175 1.062
573 587
22.607 22.178

(a) Despesas com pessoal proprio: as despesas com pessoal proprio sao originadas na Gestao Administrativa Previdencial,
sendo transferida, por meio de rateio, a parcela correspondente a Gestao Assistencial. O saldo é composto conforme demons-

trado abaixo:

Pessoal

Despesas com pessoal proprio
Salérios
Encargos

Bonificacdes / beneficios

Total das despesas com pessoal

2013 2012
7.713 6.006
2.490 2.093
4.887 4616
15.090 12.715

Em 2012, ocorreu a implantacdo da nova Politica de Cargos e Salarios (contratages, rescisoes) e a mudanca do critério de rateio

das despesas administrativas.
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(b) Despesas com servicos de terceiros: sao repre-
sentadas pelos servicos contratados de terceiros, tais co-
mo: consultoria técnica, servicos de conectividade, tempo-
rarios e terceirizados, honorarios advocaticios, entre ou-
tros. A implantagéo da Politica de Cargos e Salarios refletiu
diretamente na diminuicao de servicos terceirizados.

(c) Despesas com localizacdo e funcionamento: cor-
respondem as despesas basicas para manutencao das ati-
vidades da empresa. Neste subgrupo sdo registradas des-
pesas com agua, aluguel, luz e telefone.

(d) Despesas com tributos: despesas com IPTU, taxa de
salide suplementar e outras contribui¢bes fiscais. Em
2012, ocorreu mudanca na planificagdo contabil da ANS,
classificando as provisdes do PIS e da COFINS neste
subgrupo, no montante de R$ 905, em 2012.

(e) Despesas administrativas diversas: sao outras
despesas nao classificaveis nas demais contas de despesas
administrativas, tais como: despesas judiciais, jornais e
revistas, multas, entre outras.

18. Partes Relacionadas

As partes relacionadas do Economus podem ser assim
consideradas: beneficiarios e dos Mantenedores (Banco do
Brasil S.A. e Economus), cujo relacionamento ocorre por
intermédio de Convénio de Adesao para oferecimento dos
planos assistenciais para seus empregados.

19.Remuneracao da Administracao

O Economus considerou, como pessoal-chave da admi-
nistracdo, os integrantes da diretoria. Os valores com 0s
beneficios de curto prazo no exercicio de 2013 somaram
R$ 1.985(R$ 1.363em2012).

20.Resultado Financeiro Liquido

E constituido pelas atualizacdes liquidas mensais dos
saldos das aplicacbes financeiras, dos depésitos judiciais e
deduzidas das provisdes de custeio dos investimentos do
FEAS, reembolsados, mensalmente a Administracao Assis-
tencial, a titulo de taxa administrativa para gestao de seus
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investimentos. A apropriacao dos valores ocorre de acordo
com o fato gerador, em obediéncia ao regime de compe-
téncia.

21. Garantias Financeiras

As garantias financeiras séo um conjunto de exigéncias a
serem observadas pelas operadoras de planos de saude
para manutencao do seu equilibrio econdmico-financeiro,
minimizando os riscos de insolvéncia. As regras preveem a
observancia de Recursos Proprios Minimos, Margem de
Solvéncia, Dependéncia Operacional e constituicao de
Provisdes Técnicas.

a. Recursos proprios minimos
i. Patrimdnio minimo ajustado

De acordo com 0 Art. 3°, da RN 209, o Patrimonio Minimo
Ajustado (PMA) representa o valor minimo do Patriménio
Liquido ou Patrimdnio Social da OPS, ajustado por efeitos
econdmicos na forma da regulamentagao do disposto no
inciso |, doartigo 22, calculado a partir da multiplicacao do
fator 'K' (38,39% - no caso do Economus), obtido em
tabela anexa a norma, onde sé&o definidos coeficientes, de
acordo com a regiao de atuagao da operadora, pelo capital
base de R$ 6.264 (em 2012, R$ 5.871). Em 31/12/2013,
foi observado o limite minimo de patrimdnio, equivalente a
72172 avos do resultado do capital base, multiplicado pelo
fator K. A seguir, estdo demonstrados os célculos do
Patriménio Minimo Ajustado.

Patrimonio Minimo Ajustado 2013 2012
Capital Base 6.264 5.871
(x) Fator K 38,39% 38,39%
(=) Patriménio minimo ajustado 2.405 2.254
Capital Requerido 2.405 1.878

O capital para a gestao assistencial do Economus esta em
conformidade com o limite minimo estabelecido pelo
PMA, pois, ao final do exercicio 2013, seu capital totalizou
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R$305.440(R$330.791 em 2012).Ainda, conforme a RN
209, art. 6°, o calculo do PMA devera ser observado até
dezembro de 2013, quando sera substituido pela margem
de solvéncia.

ii. Margem de solvéncia

A partir de janeiro de 2014, as operadoras ficardo subme-
tidas a Margem de Solvéncia, a fim de verificar a capa-
cidade do patriménio necessario para operar no mercado
desaude.

iii. Dependéncia operacional

Valor calculado com base na diferenca, contada em dias,
entre o prazo médio dos pagamentos de eventos inde-
nizaveis e 0 prazo médio dos recebimentos das contrapres-
tacOes, decorrente do ciclo financeiro da operacdo. Caso o
resultado deste calculo seja um valor positivo, sera neces-
saria a constituicao de ativo garantidor.

b. Provisoes técnicas

De acordo com a RN n° 209, da ANS, o Economus, por
contemplar somente planos de satide na categoria de pre-
cos pos-estabelecidos, fica liberado da constituicao das
provisOes técnicas, a excecao da Provisdo de Eventos a Li-
quidar (PEL), sendo necessario apenas observar o Patrimo-
nio Minimo Ajustado.

22.Gerenciamento deriscos

O Economus esta exposto a diversos riscos inerentes a
natureza de suas operacdes com 0s planos de assisténcia a
salide, bem como com a gestdo de recursos destes planos.
Dentre os principais tipos de risco que podem afetar o
negdcio da Operadora, destacam-se:

Risco de crédito: é a possibilidade de ocorréncia de per-
das associadas ao nao cumprimento, pela contraparte, de
suas respectivas obrigagdes, anteriormente pactuadas. Es-
ta associado a possibilidade de perda resultante da incer-
teza quanto ao recebimento de valores faturados aos be-
neficiarios e dependentes, em decorréncia da incapaci-
dade econdmico-financeira, ou seja, a contraparte nao
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honrar seus débitos.

No Economus, ele é atenuado pela cobranca em uma base
pulverizada de participantes e pela possibilidade legal de
interrupcao do atendimento aos beneficiarios e depen-
dentes de planos de salde ap6s determinado periodo de
inadimpléncia. Esse risco é mitigado, também, pelo mode-
lo utilizado para cobranca: desconto em folha de paga-
mento dos beneficiarios, débito em conta corrente e con-
tribuicdo do Mantenedor (Banco do Brasil S.A.).

A entidade esta sujeita, da mesma forma, ao risco de cré-
dito associado as suas aplicacdes financeiras. Para minimi-
zar este risco, 0 Economus possui processo de ana-lise e
aprovacao de titulos de crédito privado.

Para titulos emitidos por instituicoes financeiras, o Econo-
mus possui um modelo denominado Limite Técnico Banca-
rio, para calculo do limite de investimento, monitoramento
da exposicao e controle de concentragao dos recursos in-
vestidos. Esse modelo baseia-se no rating atribuido por
agéncia classificadora de risco contratada pelo Instituto.

Esses limites sdao atualizados anualmente e podem ser
revisados quando se identificar fato relevante que impli-
que em alteracdes dos limites calculados.

Para titulos emitidos por instituicdes nao financeiras e para
fundos de direitos creditérios é considerado o rating de
crédito atribuido por qualquer uma das agéncias domici-
liadas no Brasil, além de outros fatores de risco.

Para o caso de um mesmo papel ser classificado de manei-
ra diferente entre duas ou mais agéncias elegiveis de clas-
sificacdo de risco, 0 Economus adotard a classificacdo mais
conservadora.

Risco de Liquidez: é a probabilidade da Operadora nao
ter recursos disponiveis para honrar os compromissos em
de-terminado momento. Para mitigar o risco de liquidez, é
realizado monitoramento para os horizontes de curto,
médio e longo prazos.

Risco de Mercado: ¢ a probabilidade de eventuais per-
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das no valor do Portfélio da Operadora decorrentes de va-
riagbes nas taxas e precos de mercado de ativos, passivos e
demais instrumentos financeiros. Para a identificacdo, a
avaliacdo, o controle e o monitoramento do risco de mer-
cado utiliza-se as ferramentas de medida de risco Value at
Risk (VaR) e Benchmark - Value at Risk (B-VaR).

Risco operacional: ¢ definido como a possibilidade de
ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia ou ina-
dequacao de processos internos, pessoas e sistemas ina-
dequados ou falhos e de eventos externos que ocasionem
ounao ainterrupgao do negocio.

O gerenciamento do risco operacional ocorre em conso-
nancia com os cenarios de exposicao a que o Economus
estd sujeito junto aos seus participantes, funciondrios, or-
gaosreguladores e a sociedade.

Estes cendrios sao materializados anualmente, por ocasiao
da Avaliacdo de Riscos e Controles Internos, sendo as situa-
cOes de exposicao identificadas e tratadas por meio de
acoes corretivas definidas e acompanhadas pelo Economus.

Risco Legal: é a probabilidade de perdas decorrentes do
nao cumprimento das normas legais de natureza fiscal,
assistencial, trabalhista, regulamento dos planos, proces-
sos judiciais, acoes legais, dentre outros.

Risco Sistémico: refere-se ao risco de colapso de todo
um sistema financeiro ou mercado, com forte impacto so-
bre as taxas de juros, cambio e os precos dos ativos em ge-
ral, e afetando amplamente a economia. Para mitigar os
impactos de crises de grande magnitude sobre os ativos
dos planos a alocacao de recursos é realizada observando
os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emis-
sores, bem como a diversificacao entre gestores externos e
diferentes benchmarks de investimento.

23.Instrumentos Financeiros Ativos

Os instrumentos financeiros do Economus estao restritos
as aplicagdes financeiras e no resultado, sendo os ganhos
e perdas obtidos nas operacoes, integralmente registrados
de acordo com o regime de competéncia.
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Os instrumentos financeiros foram reconhecidos e
encontram-se classificados conforme abaixo:

a) Aplicacoes financeiras: estdo demonstrados pelo cus-
to de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até
31 de dezembro de 2013 e 2012, e estdo em linha com as
melhores préticas de precificacdo adotadas pelo mercado
financeiro. Os ativos financeiros foram adquiridos levando-
se em consideracao as condicOes e premissas estabelecidas
pela Politica de Investimento vigente a época, que foi apro-
vada pela alta administracdo do Economus.

24. Instrumentos Financeiros Derivativos

Durante os exercicios de 2013 e de 2012, o Economus ndo
realizou diretamente operagbes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos.

25. Aprovacao das Demonstracdes Contabeis das
Informacdes Suplementares da Gestao Assistencial

As demonstracdes contabeis das informacdes suplemen-
tares da Gestdo Assistencial foram aprovadas pela Direto-
ria Executiva em 06 de marco de 2014 e pelo Conselho
Deliberativo em 28 de marco de 2014.

Sergio lunes Brito
Diretor Superintendente
CPF270.690.521-20

Benilton Couto da Cunha
Diretor Administrativo
CPF 431.529.967-72

Paulo Leite Julido
Diretor Financeiro
CPF 956.029.098-34

Tadeu Pigioni Horta Fernandes
Contador

CRCSP 241642/0-1

CPF 222.044.038-90
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Avaliacdo Atuarial de 2013

PLANO DE BENEFICIOS DO
REGULAMENTO COMPLEMENTAR n° 1
CNPB 1978.0002-19

Parecer Atuarial 076/14

1. Consideracoes Iniciais

Atendendo as disposicoes das Leis Complementares n°
108 e n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da
Resolucao MPS/CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006, a
GAMA Consultores Associados apresenta o Parecer
Técnico-Atuarial do Plano de Beneficios do Regulamento
Complementar n° 1, administrado e executado pelo
Economus — Instituto de Seguridade Social, patrocinado
pelo entdo Banco Nossa Caixa S.A., incorporado socie-
tariamente pelo Banco do Brasil S.A., em face da Avaliacdo
Atuarial anual do exercicio de 2013, a qual teve como
objetivo o dimensionamento das Provisdes Matematicas e
Fundos Previdenciais, bem como apuracao do custo dos
beneficios assegurados pelo Plano e, em decorréncia, a
fixagdo do respectivo Plano de Custeio.

0 Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n°
1 é um plano suplementar de beneficios previdenciarios de
aposentadorias e pensdes, assemelhados aos do Regime
Geral de Previdéncia Social, destinado aos empregados da
Patrocinadora do Plano admitidos originariamente pelo
regime de CLT, até 13/05/1974, e protegidos pelas Leis
Estaduais n° 1.386/1951 e n° 4.819/1958, oferecendo,
em conformidade com o Regulamento, beneficios
estruturados na modalidade de Beneficio Definido (BD),
em que o nivel do beneficio, a ser concedido quando da
implementacdo de todas as condicdes previstas em
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Regulamento, é conhecido a priori, na forma definida pela
Resolucao MPS/CGPCn® 16, de 22 de novembro de 2005.

O Plano esta registrado na Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC) sob o Cadastro Na-
cional de Planos de Beneficios — CNPB n° 1978.0002-19,
sendo que aAvaliacdoAtuarial anual de 2013 contempla o
Regulamento vigente na sua Data Base, sendo a ultima
alteragao aprovada em 26 de outubro de 2007, por meio
da Portaria MPS/SPC n° 1.802, com vigéncia a partir de 29
de outubro de 2007.

Procedemos a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de
2013 na Data Base de 31 de dezembro de 2013, sendo
esta também a Data da Avaliagdo, contemplando o
Regulamento e a Nota Técnica Atuarial do Plano vigente,
assim como os dados cadastrais e financeiros individuais
dos Participantes e Assistidos levantados e informados
pela Entidade, vinculados a Patrocinadora do Plano, bem
como nas informacdes contdbeis e patrimoniais, consi-
derando a data de 31 de dezembro de 2013, observado,
ainda, a existéncia de um unico Grupo de Custeio no Plano
de Beneficios do Regulamento Complementar n° 1, sendo
este denominado de “Geral” exclusivamente para fins
deste Parecer, o qual contempla a totalidade dos Partici-
pantes e Assistidos do Plano de Beneficios.

Todas as informac@es relativas a Avaliacdo Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatério GAMA 151 —RE
034/14, o qual contempla os resultados da Avaliacao Atu-
arial do Plano de Beneficios do Regulamento Comple-
mentarn°1 posicionadaem 31 de dezembro de 2013.

Cabe ressaltar que aos Participantes do Plano de Bene-
ficios do Regulamento Complementar n° 1, admitidos
originariamente pelo regime CLT, até 13/05/1974, e
protegidos pelas Leis Estaduais n° 1.386/51 e n°
4.819/58, ou aos seus dependentes, serdao concedidos 0s
sequintes beneficios, cujo custeio é de responsabilidade
exclusiva da Fazenda do Estado de Sao Paulo, para aqueles
admitidos até 22/01/1974 nos termos do Decreto n°
33.754, de 09/09/91, ou Banco do Brasil S.A., para aque-
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les admitidos apds 22/01/1974 e até 13/05/1974:
« Aposentadoria por Tempo de Servico;
» Aposentadoria por Idade;
» Aposentadoria por Invalidez; e
* Pensdo por Morte.

A atual massa de Participantes do Plano é aquela que esta
em atividade na Patrocinadora ou recebendo beneficio de
aposentadoria pela Secretaria da Fazenda do Estado de
Sao Paulo ou Banco do Brasil, bem como os Aposentados e
Pensionistas que recebem beneficio pelo Plano. Assim, na
forma da regulamentacao geral e do Regulamento especi-
fico do Plano de Beneficios em comento, sdo assegurados,
mediante custeio dos Participantes, Assistidos e Patrocina-
dora, 0s sequintes beneficios:

o Auxilio-Reclusao;

« Auxilio-Doenca;

« Pectlio por Morte; e
« Pectlio por Invalidez.

Os beneficios de Auxilio-Natalidade e Auxilio-Funeral, na
forma do Regulamento do Plano em tela, sdo concedidos
nas mesmas condicdes da Previdéncia Oficial, em
conformidade com a Lei n° 8.213, de 14 de agosto de
1991. Entretanto, com o advento da Lei n®9.528, de 10 de
dezembro de 1997, que alterou a Lei n® 8.213/1991, tais
auxilios ndo mais sao objeto de concessao pelo Regime
Geral de Previdéncia Social e, consequentemente, pelo
Economus em consonancia, inclusive, com as informacoes
repassadas pela Entidade.

Adicionalmente, e em face de o Economus nao ter infor-
mado nenhum fato relevante, em conformidade com a
correspondéncia GAMA 151 - CT 522/13 de solicitacao de
dados e informacbes para a Avaliacao Atuarial anual do
exercicio de 2013, consideramos, no seu processamento, a
inexisténcia de qualquer fato que venha a comprometer a
solvéncia e equilibrio financeiro e atuarial do Plano de
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Beneficios, conforme estabelece o artigo 80 do Decreto
4.942/03, dada a responsabilidade técnico-atuarial da
GAMA, em relacdo aos planos administrados pela
Entidade.

2.Resultados Atuariais
2.1.Em Relacdo ao Grupo de Custeio: Geral
2.1.1. Evolucdo dos Custos

Os beneficios assegurados pelo Plano de Beneficios do
Regulamento Complementar n°® 1 cujos custos sdo ava-
liados atuarialmente sao os de Auxilio-Doenca, Auxilio-
Reclusao, Peculio por Morte e Peculio Por Invalidez. Todos
0s beneficios estdo estruturados na modalidade de Bene-
ficio Definido, estando o beneficio de Auxilio-Reclusdo
avaliado sob o Regime de Reparticdo de Capitais de
Cobertura e os demais pelo Regime de Repartigao Simples.
Para o calculo dos custos, utilizou-se o método Atuarial
para o beneficio de Auxilio-Doenca e o método de Teoria
do Risco Coletivo para os demais beneficios, observando-
se as ocorréncias nos Ultimos 36 meses anteriores a
Avaliagdo, adotando-se a margem de seguranca
estatisticade 91%.

Comparativamente ao exercicio anterior, o custo dos
beneficios de risco ficou praticamente estavel, oscilando
de 0,228%, registrado na Ultima Avaliagdo Atuarial,
posicionada em 31 de dezembro de 2012, conforme
Relatério de Avaliacdo Atuarial GAMA 151 — RE 012/13,
para 0,226% nesta Avaliacdo, posicionada em 31 de
dezembro de 2013, conforme Relatério de Avaliacdo
Atuarial GAMA 151 — RE 034/14, o que demonstra uma
estabilidade dos gastos histéricos com tais beneficios nos
36 meses anteriores a cada Avaliacdo Atuarial, conforme
dados repassados pela Entidade.

Cumpre ressaltar que, excepcionalmente, os beneficios
concedidos de Aposentadoria e Pensdo ja estao integral-
mente cobertos pelo Patriménio de Cobertura do Plano,
nao havendo custos atribuidos aos Assistidos, tampouco a
Patrocinadora, em relacdo a esses beneficios concedidos.
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2.1.2.Variacdo das Provisoes Matematicas

As Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos —
PMBC, fixadas com base nas informacdes individuais dos
Assistidos do Plano foram determinadas atuarialmente
pelo valor presente dos beneficios futuros e montam
R$ 8.541.184,37, na data de 31 de dezembro de 2013,
sendo R$ 6.848.183,76 referentes aos beneficios progra-
mados e R$ 1.693.000,61 referentes aos beneficios ndo-
programados, estruturados na modalidade de Beneficio
Definido.

J& as Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder —
PMBaC foram avaliadas em R$ 6.102.496,40, na data de
31 de dezembro de 2013, referentes ao valor atual dos be-
neficios futuros nao programados. Este valor é calculado a
partir da parcela resgatavel do saldo de conta dos Parti-
cipantes, em consonancia com a Nota Técnica Atuarial do
Plano, elaborada conforme definicdo emanada da Entidade.

O Plano ndo possuia Provisdes Matematicas a Constituir -
PMaC na data base da Avaliacdo Atuarial. Desta forma, o
total das Provisdes Matematicas montava, em 31 de
dezembrode 2013,emR$14.643.680,77.

Comparativamente a Avaliacao Atuarial de encerramento
de exercicio de 2012, a variacdo nominal das Provisdes
Matematicas foi de 4,40%, tendo sido registrado o
montante de R$14.026.962,10 em 31 de dezembro de
2012. O crescimento deve-se, em especial, a elevagao dos
beneficios médios dos Assistidos, tendo o efeito dessa
elevacdo sido mitigado em razao da involucdo natural
dessas Provisdes, dadas pelo pagamento mensal de
beneficios. Maiores detalhes podem ser encontrados no
Relatorio de Avaliacao Atuarial GAMA 151—RE 034/14.

2.1.3. Principais Riscos Atuariais

O RiscoAtuarial surge especialmente pela inadequagao de
hipoteses e premissas atuariais, as quais trazem volati-
lidade aos planos de beneficios, sendo que para o Plano de
Beneficios do Regulamento Complementar n° 1,
caracterizam-se, basicamente, como Demogréficas, Bio-
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métricas e Econdmico-financeiras, sendo que as hipd-
teses, regimes financeiros e métodos de financiamento
utilizados neste Plano estao em conformidade com os
principios atuariais geralmente aceitos, assim como em
consonancia com 0s normativos que regem a matéria,
tendo em vista o longo prazo previsto para a integra-
lizacao das obrigages previdenciais.

Salienta-se que as hipoteses atuariais utilizadas para fins
de Avaliacdo Atuarial anual de 2013 do Plano de Bene-
ficios do Regulamento Complementar n° 1, foram de-
finidas pelo Economus, sendo que a Entidade estava sub-
sidiada pelos testes de aderéncia das hipoteses e pre-
missas atuariais executados por esta Consultoria, cujos
resultados foram formalizados a Entidade por meio do
Relatorio GAMA 151 - RE 117/13, observando assim, no
que nos pertine, os ditames da Resolucao MPS/CGPC n°
18/2006.

2.1.4. Solucées para Insuficiéncia de Cobertura

Tendo em vista que o Plano ndo apresentou insuficiéncia
de cobertura nesta Avaliacao, este item ndo é aplicavel ao
presente Parecer.

2.2.Em Relacdo ao Plano de Beneficios
2.2.1.Qualidade da Base Cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi
submetida a testes de consisténcia e, apds ratificacdes e
retificacbes da Entidade, em relacdo as possiveis incon-
sisténcias verificadas, os dados foram considerados sufi-
cientes e exatos para fins da Avaliagao.

2.2.2.Variagdo do Resultado

Na confrontacdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisdes
Matematicas, no montante total de R$14.643.680,77,
com o Patrim6nio de Cobertura do Plano, em 31 de dezem-
bro de 2013, no montante de R$16.025.619,67, verifica-
se que o Plano do Regulamento Complementar n® 1 apre-
sentou superavit técnico-atuarial, de R$1.381.938,90, em
31 dedezembrode 2013.
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O Superdvit do Plano diminui de R$ 2.590.873,86 em 31
de dezembro de 2012 para R$ 1.381.938,90 em 31 de
dezembro de 2013, representando uma queda de
46,66%, ou R$ 1.208.934,96. Esta queda deveu-se, em
especial, ao ndo alcance da meta atuarial pela rentabilida-
de do Plano, que registrou 5,72% no exercicio de 2013,
enquanto que a meta atuarial, composta pela taxa de juros
de 4,30% ao ano acrescida do INPC de 5,56% ao ano,
totalizou 10,10% no mesmo periodo, gerando uma perda
atuarial de 3,98%. Contribuiu, também, para esta reducao
do Superavit, a elevacao das Provisdes Matematicas.

2.2.3. Natureza do Resultado

Na Avaliagao Atuarial de 2013, observa-se que, apesar da
manutencao do resultado superavitario, no exercicio o Pla-
no apresentou déficit, o qual foi resultante de causas con-
junturais, relacionadas a fatores econémico-financeiros,
que acarretaram o nao cumprimento da meta atuarial do
plano.

Do superavit apurado em 31 de dezembro de 2013, a sua
totalidade, que montava R$1.381.938,90, foi alocada em
Reserva de Contingéncia, correspondente a 9,44% das
Provisdes Matematicas do Plano, estruturadas em
Beneficio Definido.

2.2.4. Solugbes para Equacionamento do Déficit

Tendo em vista que o Plano ndo apresentou Déficit nesta
Avaliacdo, este item nao é aplicavel ao presente Parecer.

2.2.5.Adequacdes dos Métodos de Financiamento

Adota-se, para o financiamento dos beneficios assegu-
rados pelo Plano, o regime Reparticdo Simples conjugado
com o método de Teoria do Risco Coletivo para 0s
beneficios de Pectlio por Morte e Pectlio por Invalidez; o
regime de Reparticao Simples conjugado com o método
Atuarial para o beneficio de Auxilio-Doenca; e o regime de
Reparticao de Capitais de Cobertura conjugado com o
método de Teoria do Risco Coletivo para o beneficio de
Auxilio-Reclusao. Os métodos utilizados estao aderentes a
legislagao vigente, conforme item 5 do Anexo da
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Resolugao MPS/CGPC n° 18/2006.
2.2.6. Outros Fatos Relevantes

1) O Plano abriga Participantes que foram admitidos pelo
entdo Banco Nossa Caixa S.A. até 13/05/1974,
originariamente pelo regime de CLT, na forma de seu
Regulamento. A estes Participantes, ou a seus
dependentes, sao oferecidos, mediante custeio exclusivo
da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo para
aqueles admitidos até 22/01/1974 ou pelo Banco do
Brasil, para aqueles admitidos apds 22/01/1974 e até
13/05/1974, beneficios de Aposentadoria e Pensao.
Mediante custeio, serdo assegurados pelo Plano os
beneficios de Auxilio-Reclusao; Auxilio-Doenca; Peculio
por Morte; e Pecdlio por Invalidez;

2) Dentre os ativos de investimentos, parcela destes
estavam contabilizados pela curva do papel e mantidos
até o vencimento. Os ativos financeiros do Plano, contem-
plando, inclusive, o Exigivel Contingencial e os Fundos
Previdenciais, estes sem necessidade de liquidez integral
no decorrer do exercicio de 2014, conforme informacdo do
Economus, conferem a Entidade a condicdo de manter tais
titulos precificados dessa forma, com base em Fluxo Atua-
rial especifico desenvolvido para tal fim, nos termos da
Resolucao MPAS/CGPC n° 04, de 30 de janeiro de 2002, e
suas alteracdes posteriores, fato que pode ser verificado
no Parecer GAMA 151 -PA028/14;

3) De acordo com o referido Balancete, a totalidade do
Patrimdnio de Cobertura do Plano encontrava-se integra-
lizada;

4) Conforme decisdo da Entidade, serda mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2013 para este
Plano, sendo este de 0,120% sobre o Saldrio Real de
Participacdo - SRP, para os Participantes; e 0,120% sobre a
folha de SRP, acrescido de contribuicdo extraordinaria de
administracdo correspondente a 0,92% sobre a folha total
de pagamentos inerentes aos Participantes do Plano, o
que corresponde a 0,67% da folha de SRP, para a Patro-
cinadora;
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5) Os Fundos do Plano em 31 de dezembro de 2013 mon-
tavam a quantia de R$ 12.317.061,35, sendo
R$ 1.120.010,45 referentes a Fundos Administrativos,
valores esses informados pela Entidade, e
R$11.197.050,90, referente aos Fundos Previdenciais;

6) Quanto aos Fundos Previdenciais, R$ 8.502.616,23
referem-se ao Fundo para Cobertura de Oscilagdo de
Riscos, constituido atuarialmente para atender a Gestao
Previdencial do Plano, e é destinado a cobertura de
eventuais oscilacdes técnicas do Plano, na forma de sua
Nota Técnica Atuarial; e R$ 2.694.434,67 referem-se ao
Fundo para Cobertura de Alteracdo de Regimes Finan-
ceiros, constituido para suportar, mesmo que parcialmen-
te, eventual alteracdo dos regimes financeiros dos bene-
ficios de risco do Plano para o regime de Capitalizacao;

7) O Fundo para Cobertura de Alteracdo de Regimes Fi-
nanceiros continuara a recepcionar, mensalmente, os re-
cursos correspondentes a diferenca entre as contribuicdes
normais vigentes até a entrada em vigor do Plano de Cus-
teio apurado na Avaliacao Atuarial de 2011 e as contri-
buicdes normais definidas no Plano de Custeio decorrente
daAvaliacdo de 2013, assim como vem sendo feito desde
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aAvaliacao de encerramento de exerciciode 2011;

8) Dentre as hipoteses atuariais adotadas na Avaliagao
Atuarial do exercicio de 2013, comparativamente as
adotadas para o exercicio de 2012, destacam-se as
alteracOes relativas ao Fator de Capacidade dos Bene-
ficios, em que se utilizou 0,9792, em substituicdo a
0,9789; e da Tabua de Morbidez, em que se utilizou a
Tabua Ex-Economus Il em substituicdo a Tabua Ex-
Economus |, estando todas as hipoteses amparadas tecni-
camente por estudos de aderéncia apresentados por meio
do Relatério GAMA 151 —RE 117/13 e tendo sido defini-
das pelo Conselho Deliberativo do Economus;

9) No que diz respeito as Provisdes Matematicas de Bene-
ficios a Conceder, de valor equivalente a parcela resgatavel
do saldo de conta dos Participantes, este registro tem
como base decisdo da Entidade, que se amparou em
parecer juridico emitido em 2008, o qual manifesta
opiniao de que os Participantes teriam direito a 50% das
suas contribuicbes pessoais em caso de desligamento da
Patrocinadora, conforme paragrafo 3° do artigo 5° da
regulamentacao geral vigente até dezembro de 2005.

Relatdrio Anual de Informacoes 2013



3.Plano de Custeio 4. CONCLUSAO

O Plano de Custeio para o préximo exercicio, com inicio em 1° de abril de 2014, em conformidade com o Regulamento do Plano, Conclui-se, ante o exposto, que a situagao econémico-atuarial do Plano do Regulamento Complementar n° 1, em 31 de
deverd ter a sequinte configuragdo: dezembro de 2013, é superavitaria em R$1.381.938,90, observada através do confronto entre as Provisdes Matematicas e o
Patrimonio de Cobertura do Plano, sendo a totalidade deste valor alocada em Reserva de Contingéncia.
PLANO DE CUSTEIO PARA 2014 Este é o Parecer.

PARTICIPANTES

Cenll el Lo Brasilia, 19 de fevereiro de 2014.

Participantes ATIVOS 0,14% do Salério Real de Participagdo

Participantes em percepcao de beneficios custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sé&o Paulo 0,14% do Salério Real de Participagao™

ANTONIO FERNANDO GAZZONI
Atuério MIBA 851 - MTb/RJ

Contribuicao Extraordindria para Constituicao de Fundo Previdencial**

Participantes ATIVOS 0,74% do Salério Real de Participagdo

DIRETOR-PRESIDENTE
Participantes em percepcdo de beneficios custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sé&o Paulo 0,74% do Salério Real de Participagao™
PATROCINADORA

Contribuicao Normal

Patrocinadora 0,07% da Folha de Salrio Real de Participacao
Contribuicao Extraordinaria para Constituicdo de Fundo Previdencial**

Patrocinadora 0,36% da Folha de Salrio Real de Participacdo
ASSISTIDOS

Contribuicdo Normal

Aposentados em recebimento de Beneficio Custeado pelo ECONOMUS 4,88% sobre o valor da Complementacdo

Pensionistas em recebimento de Beneficio Custeado pelo ECONOMUS N&o ha
Plano de Custeio Administrativo

Em conformidade com a definicdo da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais, em observancia ao seu Plano de Gestao Administrativa —
PGA, o custo intencionado para o Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n® 1 é definido conforme a seguir:

a) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o saldrio real de participacdo dos Participantes Ativos e em percepgao de

Beneficio custeado pela SEFAZ 0.12%
b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o valor da Complementacdo recebida pelos Assistidos (Aposentados e 0.12%
Pensionistas) cujos beneficios séo custeados pelo ECONOMUS '

¢) Taxa de Carregamento, paga pela Patrocinadora, aplicavel sobre a folha de salério real de participacéo 0,12%
d) Taxa de Carregamento extraordinaria paga pela Patrocinadora, correspondente a 0,92% incidente sobre a folha 0.670%
total de pagamentos da Patrocinadora em relagéo ao Plano ! °
e) Taxa de Administracdo sobre os Recursos Garantidores do Plano 0,15%

* Corresponde a renda mensal de responsabilidade da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo — SEFAZ e do Banco do Brasil S.A.
** Fundo Previdencial destinado a suportar eventual alteracdo dos regimes financeiros dos beneficios de risco, para o regime de capitalizacéo, conforme Nota Técnica Atuarial do Plano.
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Avaliacdo Atuarial de 2013

PLANO DE BENEFICIOS DO
REGULAMENTO COMPLEMENTAR n° 2
CNPB 1978.0003-83

Parecer Atuarial 077/14

1.Consideracoes Iniciais

Atendendo as disposicdes das Leis Complementares n°
108 e n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da
Resolucdo MPS/CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006, a
GAMA Consultores Associados apresenta o Parecer
Técnico-Atuarial do Plano de Beneficios do Regulamento
Complementar n° 2, administrado e executado pelo
Economus — Instituto de Seguridade Social, patrocinado
pelo entdo Banco Nossa Caixa S.A., incorporado societa-
riamente pelo Banco do Brasil S.A., em face da Avaliacao
Atuarial anual do exercicio de 2013, a qual teve como
objetivo o dimensionamento das Provisdes Matematicas e
Fundos Previdenciais, bem como apuracdo do custo dos
beneficios assegurados pelo Plano e, em decorréncia, a
fixacdo do respectivo Plano de Custeio.

O Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n°
2 éum plano suplementar de beneficios previdenciarios de
aposentadorias e pensodes, assemelhados aos do Regime
Geral de Previdéncia Social, destinado aos empregados da
Patrocinadora do Plano optantes pelo regime celetista, na
forma prevista pela Lei Estadual (SP) n° 10.430/1971 e
Decreto n° 7.711/1976, oferecendo, em conformidade
com o Regulamento, beneficios estruturados na modalida-
de de Beneficio Definido (BD), em que o nivel do beneficio,
a ser concedido quando da implementacdo de todas as
condigbes previstas em Regulamento, é conhecido a priorj
na forma definida pela Resolucdo MPS/CGPC n° 16, de 22
de novembro de 2005.
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O Plano esta registrado na Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC) sob o Cadastro Na-
cional de Planos de Beneficios — CNPB n° 1978.0003-83,
sendo que a Avaliagao Atuarial anual de 2013 contem-pla
o Regulamento vigente na sua Data Base, sendo a Ultima
alteracdo aprovada em 26 de outubro de 2007, por meio
da Portaria MPS/SPC n® 1.802, com vigéncia a partir de 29
de outubro de 2007. Cumpre ressaltar que o Plano
encontra-se em situagao de extincao, ou seja, fechado a
novas adesoes.

Procedemos a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de
2013 na Data Base de 31 de dezembro de 2013, sendo
esta também a Data da Avaliagao, contemplando o Regu-
lamento e a Nota Técnica Atuarial do Plano vigentes, assim
como os dados cadastrais e financeiros individuais dos
Participantes e Assistidos levantados e informados pela
Entidade, vinculados a Patrocinadora do Plano, bem como
nas informacdes contabeis e patrimoniais, considerando a
data de 31 de dezembro de 2013, observado, ainda, a
existéncia de um Unico Grupo de Custeio no Plano do
Regulamento Complementar n° 2, sendo este deno-
minado de “Geral” exclusivamente para fins deste Parecer,
o0 qual contempla a totalidade dos Participantes e Assis-
tidos do Plano de Beneficios.

Todas as informacdes relativas a Avaliacdo Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatério GAMA 151 —RE
035/14, o qual contempla os resultados da Avaliagao
Atuarial do Plano de Beneficios do Regulamento Comple-
mentarn® 2 posicionada em 31 de dezembro de 2013.

Cabe ressaltar que aos Participantes do Plano de
Beneficios do Regulamento Complementar n° 2, optantes
pelo regime CLT, na forma prevista pela Lei Estadual n°
10.430/71 e Decreton® 7.711/76, ou aos seus dependen-
tes, serao concedidos os sequintes beneficios, cujo custeio
é de responsabilidade exclusiva da Fazenda do Estado de
Sao Paulo, nos termos do Decreto n® 34.351, de 09/09/91
e da Lei Estadual n°8.236, de 19/01/93, conforme Regula-
mento do Plano:
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« Aposentadoria por Tempo de Servico;
« Aposentadoria por Idade;

« Aposentadoria por Invalidez; e

« Pensdo por Morte.

Além daqueles acima listados, o Plano oferece os bene-
ficios de Auxilio-Doenca, Auxilio-Recluséo, Pecllio por
Invalidez e Peculio por Morte, sendo estes custeados pelos
Participantes.

A atual massa de Participantes do Plano é aquela que esta
recebendo beneficio de aposentadoria pela Secretaria da
Fazenda do Estado de S&o Paulo, bem como os Pensio-
nistas que recebem beneficio pelo Plano em comento.
Assim, considerando os demais beneficios assegurados
pelo Plano, o Unico em que a massa remanescente se
enquadra é o de Peculio por Morte.

Os beneficios de Auxilio-Natalidade e Auxilio-Funeral, na
forma do Regulamento do Plano em tela, sdo concedidos
nas mesmas condicdes da Previdéncia Oficial, em
conformidade com a Lei n° 8.213, de 14 de agosto de
1991. Entretanto, com o advento da Lein®9.528, de 10 de
dezembro de 1997, que alterou a Lei n®8.213/1991, tais
auxilios ndo mais sao objeto de concessao pelo Regime
Geral de Previdéncia Social e, consequentemente, pelo
Economus, em consonancia, inclusive, com as informacoes
repassadas pela Entidade.

Adicionalmente, e em face do Economus nao ter infor-
mado nenhum fato relevante, em conformidade com a
correspondéncia GAMA 151 — CT 522/13 de solicitacdo
de dados e informacdes para a Avaliagao Atuarial anual do
exercicio de 2013, consideramos, no seu processamento, a
inexisténcia de qualquer fato que venha a comprometer a
solvéncia e equilibrio financeiro e atuarial do Plano de
Beneficios, conforme estabelece o artigo 80 do Decreto
4.942/03, dada a responsabilidade técnico-atuarial da
GAMA, em relacdo aos planos administrados pela
Entidade.
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2.Resultados Atuarias
2.1.Emrelacao ao Grupo de Custeio: Geral
2.1.1. Evolugdo dos Custos

O beneficio de Pectlio por Morte assegurado pelo Plano
do Regulamento Complementar n°® 2 cujo custo € avaliado
atuarialmente estd estruturado na modalidade de
Beneficio Definido, sob o Regime de Reparticdo Simples.
Para o calculo dos custos desse beneficio, utilizou-se o
método de Teoria do Risco Coletivo, observando-se as
ocorréncias nos Ultimos 36 meses anteriores a Avaliacao,
com seguranca estatistica de 91%.

Comparativamente ao exercicio anterior, foi observado um
aumento do custo do Plano, que oscilou de 2,187%
registrado na Ultima Avaliacdo Atuarial, posicionada em
31 de dezembro de 2012, conforme Relatério de Avaliacdo
Atuarial GAMA 151 — RE 013/13, para 2,463% nesta
Avaliacdo, posicionada em 31 de dezembro de 2013,
conforme Relatério de Avaliacdo Atuarial GAMA 151 —RE
035/14, sendo ambas as aliquotas incidentes sobre a folha
de Salério Real de Participacdo, tendo sido influenciado,
especialmente pelo aumento dos gastos histéricos com o
referido beneficio nos ultimos 36 meses, conforme dados
repassados pela Entidade.

Cumpre ressaltar que, excepcionalmente, os beneficios
concedidos de Pensdo por Morte ja estdo integralmente
cobertos pelo Patriménio de Cobertura do Plano, nao
havendo custos atribuidos aos Assistidos, tampouco a
Patrocinadora, em relacdo a esses beneficios concedidos.

2.1.2.Variagao das Provisoes Matemadticas

As Provisoes Matematicas de Beneficios Concedidos —
PMBC, fixadas com base nas informaces individuais dos
Assistidos (neste caso apenas Pensionistas) do Plano do
Regulamento Complementar n° 2 disponibilizadas pelo
Economus, foram determinadas atuarialmente pelo valor
presente dos beneficios futuros e montam R$1.780.587,34,
na data de 31 de dezembro de 2013, sendo referentes ao
beneficio ndo programado, estruturado na modalidade de
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Beneficio Definido.

J4 as Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder —
PMBaC foram avaliadas em R$5.854.954,60, na data de
31 de dezembro de 2013, referentes ao valor atual dos
beneficios futuros ndo programados. Este valor é calcula-
do a partir da parcela resgatavel do saldo de conta dos
Participantes, em consonancia com a Nota Técnica Atuarial
do Plano, elaborada conforme definicdo emanada da
Entidade.

0 Plano ndo possuia Provisdes Matematicas a Constituir -
PMaC na data base da Avaliacdo Atuarial. Desta forma, o
total das Provisdes Matematicas montava, em 31 de
dezembrode 2013,emR$ 7.635.541,94.

Comparativamente a Avaliacao Atuarial de encerramento
de exercicio de 2012, a variacao nominal das Provisdes
Matematicas do Plano foi negativa em 4,56 %, tendo sido
registrado o montante de R$ 8.000.515,44 em 31 de
dezembro de 2012. Esta reducao deveu-se, sobretudo, a
alteracdes na base cadastral de Participantes e Assistidos e
a involucdo das Provisdes Matematicas de Beneficios
Concedidos, dada pelo pagamento de beneficios no
decorrer do ano de 2013. Maiores detalhes podem ser
encontrados no Relatdrio de Avaliacdo Atuarial GAMA
151—-RE035/14.

2.1.3. Principais Riscos Atuariais

O RiscoAtuarial surge especialmente pela inadequagao de
hipdteses e premissas atuariais, as quais trazem
volatilidade aos planos de beneficios, sendo que para o
Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2,
caracterizam-se, basicamente, como Demograficas, Bio-
métricas e Econdmico-financeiras, sendo que as hipéteses,
regimes financeiros e métodos de financiamento utiliza-
dos neste Plano estdo em conformidade com os principios
atuariais geralmente aceitos, assim como em consonancia
com os normativos que regem a matéria, tendo em vista o
longo prazo previsto para a integralizacdao das obrigagoes
previdenciais.
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Salienta-se que as hipoteses atuariais utilizadas para fins
de Avaliacdo Atuarial anual de 2013 do Plano do Regula-
mento Complementar n°® 2, foram definidas pelo Econo-
mus, sendo que a Entidade estava subsidiada pelos testes
de aderéncia das hipdteses e premissas atuariais execu-
tados por esta Consultoria, cujos resultados foram
formalizados a Entidade por meio do Relatério GAMA 151
— RE 117/13, observando assim, no que nos pertine, 0s
ditames da Resolucao MPS/CGPCn® 18/2006.

2.1.4. Solugbes para Insuficiéncia de Cobertura

Tendo em vista que o Plano n&o apresentou insuficiéncia
de cobertura nesta Avaliacdo, este item ndo é aplicavel ao
presente Parecer.

2.2. Em Relacdo ao Plano de Beneficios
2.2.1. Qualidade da Base Cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi subme-
tida a testes de consisténcia e, apds ratificacdes e retifica-
cOes da Entidade, em relagdo as possiveis inconsisténcias
verificadas, os dados foram considerados suficientes e
exatos para fins da Avaliacdo.

2.2.2. Varia¢do do Resultado

Na confrontacdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisdes
Matematicas, no montante total de R$ 7.635.541,94, com
0 Patriménio de Cobertura do Plano, em 31 de dezembro
de 2013, no montante de R$ 12.368.516,21, verifica-se
que o Plano do Regulamento Complementar n°® 2 apresen-
tou Superavit técnico-atuarial, de R$ 4.732.974,27,em 31
de dezembro de 2013.

O Superavit do Plano aumentou de R$ 3.449.701,59 em
31dedezembrode 2012 paraR$ 4.732.974,27,em 31 de
dezembro de 2013, representando elevacao de 37,20%,
ou R$ 1.283.272,68. Este aumento deveu-se a reducdo
nas Provisdes Matematicas, pelos motivos ja mencionados
anteriormente neste Parecer. O Superavit foi mitigado pela
perda atuarial do Plano no exercicio, que registrou rentabi-
lidade de 5,43% ao ano, contra uma meta atuarial de
10,10% (composta pela taxa de juros de 4,30% ao ano,
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acrescida do INPC no periodo de 5,56%), gerando uma
perda atuarial de 4,24%.

2.2.3. Natureza do Resultado

O resultado superavitario do Plano apresenta carac-
teristicas estruturais, sendo oriundo, dentre outras causas,
do regime financeiro adotado para o beneficio de risco do
Plano, qual seja, o Pectlio por Morte, bem como do histo-
rico de superacao das metas atuariais pela rentabilidade,
superacdes essas que tém seu efeito maximizado pelo
elevado montante alocado em Fundos Previdenciais, os
quais representavam, na data da Avaliacdo Atuarial de
encerramento de exercicio de 2013, montante equivalente
a 91% das Provisdes Matematicas do Plano, sendo que 0s
recursos desses Fundos estdo indexados a meta atuarial
doPlano.

Da totalidade do superavit apurado em 31 de dezembro de
2013, o montante de R$ 1.908.885,48 foi alocado em
Reserva de Contingéncia, e R$ 2.824.088,79 em Reserva
Especial para Revisdo do Plano, em conformidade com a
Resolucao MPS/CGPC n° 26, de 29 de setembro de 2008,
sendo este 0 segundo exercicio consecutivo em que se
registrou valor alocado nessa conta contabil, motivo pelo
qual ndo se faz obrigatdria a destinagdo de Superavit.

2.2.4. Solugbes para Equacionamento do Déficit

Tendo em vista que o Plano ndo apresentou Déficit nesta
Avaliacdo, este item nao é aplicavel ao presente Parecer.

2.2.5.Adequacdes dos Métodos de Financiamento

Adota-se, para o financiamento do beneficio assequrado
pelo Plano que estd sujeito a financiamento atuarial (Pecu-
lio por Morte), o regime de Reparticao Simples, conjugado
com método de financiamento dado pela Teoria Coletiva
do Risco. O método utilizado esta aderente a legislagao
vigente, conforme item 5 do Anexo da Resolucdo
MPS/CGPCn° 18/2006.

2.2.6. Outros Fatos Relevantes

1) O Plano abriga Participantes que foram admitidos pelo
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entao Banco Nossa Caixa S.A., optantes pelo regime de
CLT, na forma de seu Regulamento. A estes Participantes,
ou a seus dependentes, sdo oferecidos, mediante custeio
exclusivo da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao
Paulo, beneficios de Aposentadoria e Pensdo. Consideran-
do os demais beneficios assegurados pelo Plano, bem
como sua atual massa de Participantes, na qual ndo ha
qualquer Participante em atividade na Patrocinadora, o
Unico beneficio que esta massa remanescente se enqua-
dra é o de Peculio por Morte;

2) Dentre os ativos de investimentos, parcela destes
estavam contabilizados pela curva do papel e mantidos
até o vencimento. Os ativos financeiros do Plano, contem-
plando, inclusive, o Exigivel Contingencial e os Fundos
Previdenciais, estes sem necessidade de liquidez integral
no decorrer do exercicio de 2014, conforme informacao do
Economus, conferem a Entidade a condicdo de manter tais
titulos precificados dessa forma, com base em Fluxo
Atuarial especifico desenvolvido para tal fim, nos termos
da Resolucdo MPAS/CGPC n° 04, de 30 de janeiro de
2002, e suas alteracdes posteriores, fato que pode ser
verificado no Parecer GAMA 151—PA071/14;

3) De acordo com o Balancete Contébil de dezembro de
2013, a totalidade do Patrimonio de Cobertura do Plano
encontrava-se integralizada;

4) Conforme decisdo da Entidade, sera mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2013 para este
Plano, sendo este de 0,410% sobre o Salario Real de
Participacao, para os Participantes; 0,410% sobre o valor
da Complementacgdo recebida pelo Economus para 0s
Pensionistas; e 0,92% sobre a folha total de pagamentos
inerentes aos Participantes do Plano, a titulo de Contri-
buicdo Extraordinaria de administracdo, o que corres-
ponde a 1,31% da folha de Salario Real de Participagao,
para a Patrocinadora;

5) Os Fundos do Plano em 31 de dezembro de 2013
montavam a quantia de R$ 8.981.004,73, sendo
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R$ 2.003.370,14 referentes a Fundos Administrativos,
valores esses informados pela Entidade, e R$ 6.977.634,59
referentes a Fundos Previdenciais;

6) Quanto aos Fundos Previdenciais, a totalidade do valor
refere-se ao Fundo para Cobertura de Oscilacdo de Riscos.
Referido Fundo foi constituido atuarialmente para atender
a Gestao Previdencial do Plano, e é destinado a cobertura
de eventuais oscilacdes técnicas do Plano, na forma de sua
NotaTécnica Atuarial;

7) No exercicio de 2014, a partir da vigéncia do Plano de
Custeio apurado para este exercicio, continuara a haver
utilizaces do Fundo para Cobertura de Oscilacdes de Ris-
cos, assim como vem sendo feito desde a vigéncia do Pla-
no de Custeio apurado na Avaliacdo de encerramento de
exercicio de 2011, visando complementar o custeio dos
beneficios do Plano. Assim, as contribuicdes dos Partici-
pantes serdo mantidas nos niveis atuais, sendo suportado
o complemento do custeio pelo referido Fundo Previden-
cial. Mensalmente, sera utilizada quantia equivalente a
0,89% da folha de Salrio Real de Participagéo;
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8) Dentre as hipoteses atuariais adotadas na Avaliacao
Atuarial do exercicio de 2013, comparativamente as ado-
tadas para o exercicio de 2012, destaca-se a alteracao do
Fator de Capacidade dos Beneficios, em que se utilizou
0,9792, em substituicao a 0,9789. Todas as hipéteses uti-
lizadas na Avaliagao Atuarial do exercicio de 2013 estao am-
paradas tecnicamente por estudos de aderéncia apresen-
tados por meio do Relatério GAMA 151 —RE 117/13 e tendo
sido definidas pelo Conselho Deliberativo do Economus;

9) No que diz respeito as Provisdes Matematicas de
Beneficios a Conceder, de valor equivalente a parcela
resgatavel do saldo de conta dos Participantes, este
registro tem como base decisao da Entidade, que se
amparou em parecer juridico emitido em 2008, o qual
manifesta opinido de que os Participantes teriam direito a
50% das suas contribuicbes pessoais em caso de
desligamento da Patrocinadora, conforme paréagrafo 3° do
artigo 5° da regulamentacdo geral vigente até dezembro
de 2005.
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3.Plano de Custeio

O Plano de Custeio para o préximo exercicio, com inicio em 1° de abril de 2014, em conformidade com o Regulamento do Plano,
deverd ter a seguinte configuracdo, sendo atribuiveis contribuices normais exclusivamente aos Participantes do Plano,
conforme definicdo da Entidade:

PLANO DE CUSTEIO PARA 2014
PARTICIPANTES
Contribuicao Normal

Participantes em percepcdo de beneficios custeados pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo 1,57% do Salario Real de Participagao™

Fundo Previdencial de Oscilacéo de Riscos** 0,89% da folha de Salério Real de Participacao*

Plano de Custeio Administrativo

Em conformidade com a definicao da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais, em observancia ao seu Plano de Gestdo Administrativa —
PGA, o custo intencionado para o Plano de Beneficios do Regulamento Complementar n° 2 ¢ definido conforme a seguir:

a) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o salério real de participagao 0,410%

b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o valor da Complementacéo recebida pelos Assistidos cujos beneficios sao 0.410%
custeados pelo ECONOMUS !

1,308%, incidente sobre a folha de
Salério Real de Participagao

¢) Taxa de Carregamento extraordindria paga pela Patrocinadora, correspondente a 0,92% incidente sobre a folha
total de pagamentos da Patrocinadora em relagéo ao Plano

d) Taxa de Administracéo sobre os Recursos Garantidores do Plano 0,15%

* Corresponde a renda mensal de responsabilidade da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo— SEFAZ.
** Correspondente ao valor revertido mensalmente do saldo do Fundo Previdencial de Oscilacéo de Riscos ao Patrimdnio de Cobertura do Plano.

4. Conclusao

Conclui-se, ante 0 exposto, que a situacao econémico-atuarial do Plano do Regulamento Complementar n°® 2, em 31 de
dezembro de 2013, é superavitaria em R$ 4.732.974,27, observada através do confronto entre as Provisdes Matematicas e o
Patrimonio de Cobertura do Plano, sendo que, desse montante, R$1.908.885,48 foi alocado em Reserva de Contingéncia, e
R$ 2.824.088,79 alocado em Reserva Especial para Revisao do Plano, sendo este o sequndo exercicio consecutivo em que se
registrou valor alocado nessa conta contabil, motivo pelo qual ndo se faz obrigatéria a destinagéo de Superavit.

Este é o Parecer.
Brasilia, 19 de fevereiro de 2014.

ANTONIO FERNANDO GAZZONI
Atuario MIBA 851 - MTb/R]
DIRETOR-PRESIDENTE
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Avaliacao Atuarial de 2013

PLANO DE BENEFICIOS PREVMAIS
CNPB 2006.0034-29

Parecer Atuarial 078/14

1. Consideracdes Iniciais

Atendendo as disposicbes das Leis Complementares n°
108 e n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da
Resolugdo MPS/CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006, a
GAMA Consultores Associados apresenta o Parecer
Técnico-Atuarial do Plano de Beneficios PrevMais,
administrado e executado pelo Economus — Instituto de
Seguridade Social, patrocinado pelo entdo Banco Nossa
Caixa S.A., incorporado societariamente pelo Banco do
Brasil S.A., e pelo proprio Economus em face da Avaliacao
Atuarial anual do exercicio de 2013, a qual teve como
objetivo o dimensionamento das Provisdes Matematicas e
Fundos Previdenciais, bem como apuracdo do custo dos
beneficios assegurados pelo Plano e, em decorréncia, a
fixacdo do respectivo Plano de Custeio.

O Plano PrevMais estd estruturado na modalidade de
Contribuicago Variavel (CV), na forma disposta na
Resolucao MPS/CGPCn° 16, de 22 de novembro de 2005,
posto que os beneficios programados assegurados pelo
Plano observam a conjugacdo das caracteristicas de
Contribuicdo Definida (CD) na fase de acumulacdo e de
Beneficio Definido (BD) ou Contribuicdo Definida (CD), na
fase de percepcdo, conforme opcdo a ser exercida pelo
Participante, estando sujeitos a riscos atuariais aqueles
que optam pela percepcao do beneficio na modalidade de
Beneficio Definido (renda vitalicia).

No que se refere aos beneficios de risco, todos estdo
estruturados sob a modalidade de Beneficio Definido,
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conforme Regulamento do Plano, sendo assegurados 0s
beneficios de Aposentadoria por Invalidez, Pensdo por
Morte, Auxilio-Doenca e Auxilio-Funeral.

O Plano esta registrado na PREVIC sob o Cadastro
Nacional de Planos de Beneficios — CNPB n° 2006.0034-
29, sendo que a Avaliacdo Atuarial anual de 2013
contempla o Regulamento vigente na sua Data Base,
sendo a Ultima alteracao aprovada pela Portaria MPS/SPC
n°1.577,de 18 de setembro de 2007.

Procedemos a Avaliacao Atuarial anual do exercicio de
2013 na Data Base de 31 de dezembro de 2013, sendo
esta também a Data da Avaliacdo, contemplando o
Regulamento e a Nota Técnica Atuarial do Plano vigentes,
assim como os dados cadastrais e financeiros individuais
dos Participantes e Assistidos levantados e informados
pela Entidade, vinculados as Patrocinadoras do Plano, bem
como nas informacdes contdbeis e patrimoniais,
considerando a data de 31 de dezembro de 2013, obser-
vado, ainda, a existéncia de um unico Grupo de Custeio no
Plano PrevMais, sendo este denominado de "Geral”
exclusivamente para fins deste Parecer, o qual contempla a
totalidade dos Participantes e Assistidos do Plano de
Beneficios.

Todas as informac@es relativas a Avaliacdo Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatorio GAMA 151 —RE
033/14, o qual contempla os resultados da Avaliagao
Atuarial do Plano de Beneficios PrevMais posicionada em
31dedezembrode 2013.

Adicionalmente, e em face de o Economus nao ter infor-
mado nenhum fato relevante, em conformidade com a
correspondéncia GAMA 151 — CT 522/13 de solicitagdo
de dados e informacGes para a Avaliacao Atuarial anual do
exercicio de 2013, consideramos, no seu processamento, a
inexisténcia de qualquer fato que venha a comprometer a
solvéncia e equilibrio financeiro e atuarial do Plano de Be-
neficios, conforme estabelece o artigo 80 do Decreto
4.942/03, dada a responsabilidade técnico-atuarial da
GAMA, em relagdo aos planos administrados pela Enti-
dade.
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2.Resultados Atuariais
2.1.Em Relacao ao Grupo de Custeio: Geral
2.1.1. Evolugdo dos Custos

Os beneficios de risco assegurados pelo Plano PrevMais
sao os de Aposentadoria por Invalidez, Pensao por Morte,
Auxilio-Doenca e Auxilio-Funeral. Todos esses beneficios
estdo estruturados na modalidade de Beneficio Definido,
sendo avaliados sob o Regime de Capitalizacao e pelo
Método de Financiamento de Crédito Unitario Projetado, e
registrados no Fundo Previdencial para Cobertura de
Beneficios de Riscos, em conformidade com o Regulameto
e Nota Técnica Atuarial do Plano.

Conforme Relatdrio de Avaliacdo Atuarial GAMA 151 —RE
033/14, os beneficios avaliados atuarialmente na fase de
acumulacdo (beneficios de risco) apresentaram certa
estabilidade em suas aliquotas. No total dos beneficios de
risco, o custo aumentou de 1,342% na Ultima Avaliacdo
Atuarial, posicionada em 31 de dezembro de 2012
(Relatério de Avaliacao Atuarial GAMA 151 —RE 015/13),
para 1,398% na Avaliacdo posicionada em 31 de
dezembro de 2013, sendo as aliquotas incidentes sobre a
folha de Salario de Beneficio.

Quanto ao beneficio programado de Aposentadoria, o cus-
to calculado com base na contribuicdo média dos Partici-
pantes e Patrocinadoras foi de 11,918% em 31 de dezem-
bro de 2012, reduzindo-se para 11,811% na Avaliacao do
exercicio de 2013. Observou-se que em termos percen-
tuais, 05 custos permaneceram praticamente estaveis em
relacdo a avaliacdo do exercicio de 2012. J4 em termos
monetarios, houve uma elevacdo dos custos, a qual se deu
em razdo da elevacdo da Folha de Salarios de Beneficio.
Embora este beneficio esteja sujeito a risco atuarial, em
razao da possibilidade de requerimento da Aposentadoria
em forma de renda vitalicia, estruturada em Beneficio
Definido, ndo ha custo atuarialmente calculado atribuido a
este beneficio.

2.1.2.Variagdo das Provisbes Matematicas
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As Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos —
PMBC fixadas com base nas informacdes individuais dos
Assistidos (Aposentados e Pensionistas) do Plano PrevMais,
foram avaliadas em R$ 182.613.507,02, na data de 31 de
dezembro de 2013, sendo R$ 45.927.513,71 referentes
aos beneficios programados estruturados na modalidade
de Contribuicdo Definida, e R$ 136.685.993,31 referentes
aos beneficios estruturados na modalidade de Beneficio
Definido, onde R$ 5.813.445,54 sdo referentes aos bene-
ficios programados e R$ 130.872.547,77 referentes aos
beneficios ndo-programados.

J& as Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder —
PMBaC foram avaliadas em R$ 549.635.723,40, na data
de 31 de dezembro de 2013, com base nas informacdes in-
dividuais dos Participantes, referentes aos beneficios deter-
minados pelo método de capitalizacdo financeira indivi-
dual, estruturados, na fase de captacdo, na modalidade de
Contribuicdo Definida (CD).

O Plano PrevMais ndo possui Provisdes Matematicas a
Constituir — PMaC, na data base da Avaliacdo Atuarial.
Desta forma, o total das Provisdes Matematicas montava,
em 31dedezembrode 2013,emR$ 732.249.230,42.

Comparativamente a Avaliacdo Atuarial de encerramento
de exercicio de 2012, a variacao nominal das Provisdes
Matematicas do Plano PrevMais foi de 18,89%, tendo
sido registrado 0 montante de R$ 615.890.873,75 em 31
de dezembro de 2012. O crescimento deveu-se, em espe-
cial, majoritariamente, ao aporte de contribuicdes pelos
Participantes e Patrocinadoras do Plano, elevando os
saldos de conta dos Participantes e, consequentemente, a
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder.

2.1.3. Principais Riscos Atuarials

O Risco Atuarial surge especialmente pela inadequacdo de
hipdteses e premissas atuariais, as quais trazem volatilida-
de aos planos de beneficios, sendo que para o Plano
PrevMais, caracterizam-se, basicamente, como Demogra-
ficas, Biométricas e Econdmico-financeiras, sendo que as
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hipoteses, Regimes Financeiros e Métodos de Financiamen-
to utilizados neste Plano estao em conformidade com os
principios atuariais geralmente aceitos, assim como em
consonancia com 0s normativos que regem a matéria, tendo
em vista 0 longo prazo previsto para a integralizacao das
obrigacdes previdenciais.

Salienta-se que as hipoteses atuariais utilizadas para fins
de Avaliagao Atuarial anual de 2013 do Plano PrevMais,
foram aprovadas pelo Economus, sendo que a Entidade
estava subsidiada pelos testes de aderéncia das hipoteses
e premissas atuariais executados por esta Consultoria,
cujos resultados foram formalizados a Entidade por meio
do Relatério GAMA 151 — RE 117/13 observando assim,
no que nos pertine, os ditames da Resolugao MPS/CGPC n®
18/2006.

2.1.4. Solugbes para Insuficiéncia de Cobertura

Tendo em vista que o Plano n&o apresentou insuficiéncia
de cobertura na Avaliacdo Atuarial de 2013, este item ndo
é aplicavel ao presente Parecer.

2.2.Em Relacdo ao Plano de Beneficios
2.2.1.Qualidade da Base Cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi sub-
metida a testes de consisténcia e, apos ratificagoes e reti-
ficacoes da Entidade, em relacdo as possiveis inconsis-
téncias verificadas, os dados foram considerados suficien-
tes e exatos para fins daAvaliagao.

2.2.2.Variacdo do Resultado

Na confrontacdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisdes
Matematicas, no montante total de R§ 732.249.230,42,
com o Patrimonio de Cobertura do Plano, em 31 de dezem-
bro de 2013, no montante de R$ 734.968.878,68, verifica-
se que o Plano PrevMais apresentou Superavit técnico-atua-
rial, de R$ 2.719.648,26, em 31 de dezembro de 2013.

O superavit do Plano aumentou de R$ 236.717,13 em 31
de dezembro de 2012 para R$ 2.719.648,26 em 31 de
dezembro de 2013, representando uma elevacdo de
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1.048,90%, ou R$ 2.482.931,13. Esta elevacdo deveu-se,
em especial a redugao do valor atuarialmente calculado do
Fundo de Capitalizacdao dos Beneficios de Risco. O Supe-
ravit do exercicio foi mitigado pela perda atuarial regis-
trada em 2013, de 3,97%, uma vez que o Plano registrou
rentabilidade de 6,44% ao ano, contra uma meta atuarial
de 10,84% (composta pela taxa de juros de 5,00% ao
ano, acrescida do INPC no periodo de 5,56%).

2.2.3. Natureza do Resultado

O resultado superavitario do Plano apresenta carac-
teristicas conjunturais, sendo oriundo, sobretudo, de
oscilacdes estatisticas em torno das hipdteses atuariais
definidas para o Plano. Em se tratando, portanto, de oscila-
cOes inerentes ao processo estocastico.

A totalidade do superavit foi alocada em Reserva de
Contingéncia, uma vez que perfaz 1,99% da Proviséo
Matematica em Beneficio Definido, no valor de
R$ 2.719.648,26, conforme paragrafo Unico do artigo 7°
daResolucdo MPS/CGPCn°26/2008.

2.2.4. Solugbes para Equacionamento do Déficit

Tendo em vista que o Plano ndo apresentou déficit na
Avaliacdo Atuarial de 2013, este item nao é aplicavel ao
presente Parecer.

2.2.5.Adequacdes dos Métodos de Financiamento

Adota-se, para o financiamento dos beneficios do Plano, o
Regime de Capitalizacdo conjugado com o Método de
Capitalizacdo Financeira para o beneficio programado,
estruturado em Contribuicdo Varidvel, e o método de
Crédito Unitario Projetado para os beneficios de risco,
estruturados em Beneficio Definido. Portanto, os métodos
utilizados estao aderentes a legislacdo vigente, conforme
item 5 do Anexo da Resolucao MPS/CGPC n°® 18/2006.

2.2.6. Outros Fatos Relevantes

1) O Plano PrevMais foi implantado quando da realizacdo
do processo de saldamento do Plano do Regulamento Ge-
ral, também administrado pelo Economus, como opgao de
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ingresso para aqueles que optaram pelo Saldamento de
seus beneficios naquele Plano, encontrando-se, atualmen-
te, aberto a novas adesoes;

2) Para fins desta Avaliacdo Atuarial, foram considerados
os valores de patrimonio, ativos de investimentos, exigivel
operacional e exigivel contingencial do Plano informados
pela Entidade, através do Balancete Contabil do Plano do
més de dezembro de 2013;

3) De acordo com o referido Balancete Contabil, a totali-
dade do Patrimonio de Cobertura do Plano encontra-se
integralizado;

4) Dentre os ativos de investimentos, conforme infor-
mado, parcela destes estavam contabilizados pela curva
do papel e mantidos até o vencimento, sendo que para tal,
a Entidade atestou a possibilidade de sua manutencao
com base em Fluxo Atuarial especifico, conforme exigéncia
da Resolucdo MPAS/CGPC n° 04/2002, e suas alteraces
posteriores, fato que pode ser verificado no Parecer GAMA
151-PA073/14;

5) Na Avaliacao Atuarial de encerramento de exercicio de
2013, ndo obstante ter sido possivel uma reducao no
custeio dos beneficios de risco do Plano, tendo em vista a
diminuicdo do custo normal desses beneficios, influen-
ciada, especialmente, pela alteracdo das hipoteses atua-
riais, preponderando a redugdo da taxa de crescimento
real de salarios, conforme detalhado adiante, optou-se por
manter o custeio ora praticado, por meio da insercao de
carregamento de seguranca estatistica para a apuracao do
custo dos beneficios de risco, posto que estes sdo
dimensionados por meio de Fundo Previdencial;

6) Conforme decisdo da Entidade sera mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2013 para este
Plano, sendo este variavel conforme o Salério de Beneficio
do Participante, de 0,15% a 0,94% sobre o Salario de
Beneficio; e de 0,90% sobre o valor da Complementacao
recebida e do Beneficio Proporcional Diferido, para os
Assistidos e Participantes em BPD, respectivamente;

7) Os Fundos do Plano montavam a quantia de
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R$115.274.235,76, sendo R$ 105.346.069,57 referentes
a Fundos Previdenciais; R$ 9.656.420,76 referentes a
Fundo Administrativo; e R$ 271.745,43 referentes a Fun-
dos dos Investimentos. Os valores dos Fundos Administra-
tivo e dos Investimentos foram informados pela Entidade,
através do Balancete Contabil do Plano;

8) Quanto aos Fundos Previdenciais, seus valores sao com-
postos pelo Fundo de Reversdo, por exigéncia regulamen-
tar, cujo valor de R$ 4.848.746,57 foi informado pela Enti-
dade, 0 qual é constituido pelas parcelas patronais nao re-
sgataveis de Participantes que optaram pelo Instituto do
Resgate e destina-se a cobertura da Conta Coletiva do Pla-
no ou a outra finalidade aprovada pelo Conselho Delibe-
rativo da Entidade, conforme consta do Regulamento do
Plano; e pelo Fundo de Capitalizacdo dos Beneficios de Ris-
co, previsto em Nota Técnica Atuarial, que montava, em 31
de dezembro de 2013, R$ 100.497.323,00, e teve como
origem primaria de recursos o Fundo de Oscilagao de Risco,
mantido pelo Plano até a capitalizacdo dos beneficios de
risco, ocorrida em 31 de dezembro de 2011, e o Patrim6nio
de Cobertura do Plano, sendo este fundo dimensionado
atuarialmente e destinado a custear os beneficios de risco
doPlano;

9) No que diz respeito as hipdteses atuariais, procederam-
se as sequintes alteracdes na Avaliagao Atuarial de 2013,
quando comparadas com aquelas adotadas em 2012: i)
Fator de Capacidade de 0,9789 para 0,9792; ii) Cres-
cimento Real de Salarios de 2,15% ao ano para 1,99% ao
ano; iii) Tabua de Entrada em Invalidez de Light Fraca
(A150%) para Muller; iv) Tabua de Rotatividade de Exp.
Economus 2011 (taxa média de 1,20%) para Tabua
Gama/Rot Exp. Economus 2011 (D25%) (taxa média de
0,90%); e v) Tabua de Entrada em Auxilio — Doenca de EX-
Economus Il para Ex-Economus I1 D (20%).
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3.Plano de Custeio

0O Plano de Custeio para o préximo exercicio, com inicio em 1° de abril de 2014, em conformidade com o Regulamento do Plano,
devera ter a seguinte configuragdo, observada sua prévia aprovacao da Entidade e Patrocinadoras, antes de sua entrada em vigor:

PARTICIPANTES

Contribuicao Normal

Para o custeio dos beneficios
programados

Participantes

Para o custeio dos beneficios
de risco

Participantes Autopatrocinados

Participantes em BPD

PATROCINADORAS

Contribuicao Normal

Paritarias as Contribuicbes Normais dos Participantes
ASSISTIDOS

Contribuicao Normal

Nao aplicavel ao Plano, devido a inexisténcia de Contribuicdo Normal de Assistido no Plano.

PLANO DE CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Em conformidade com a definicao da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais, em observancia ao seu Plano de Gestao Administrativa —

Varidvel de 2% a 8% sobre o salério de beneficio, conforme opcédo do Participante

Limite inferior SB*
em R$

0
2.500,01
3.000,01
3.500,01
4.000,01
5.000,01
6.000,01
7.000,01
8.000,01
10.000,01
12.000,01

Idéntica a dos Participantes, adicionada daquela em nome da Patrocinadora

PGA, o custo intencionado para o Plano PrevMais é definido conforme a sequir:
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=

PLANO DE CUSTEIO PARA 2014

Limite superior SB*

em R$
2.500
3.000
3.500
4.000
5.000
6.000
7.000
8.000
10.000
12.000
6 PPE**

0,00%

% SB*

0,06%
0,20%
0,34%
0,46%
0,55%
0,65%
0,73%
0,77%
0,83%
0,88%
0,93%
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Base de Incidéncia Faixa Salarial (SB*) em R$

Até 2.500,00
De 2.500,01 a 3.000,00
De 3.000,01 a 3.500,00
De 3.500,01 a 4.000,00

a) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o salario real de
participacdo, em relagdo aos Participantes De 4.000,01 a 5.000,00

De 5.000,01 a 6.000,00
De 6.000,01 a 7.000,00
De 7.000,01 a 10.000,00
De 10.000,01 a 6 PPE**

b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o salario real de participagao, em relacdo ao Participante Autopatrocinado
¢) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o BPD

d) Taxa de Carregamento aplicavel sobre a Complementacdo recebida pelo Aposentado

e) Taxa de Carregamento aplicavel sobre a Complementacéo recebida pelo Pensionista

f) Taxa de Carregamento, paga pelas Patrocinadoras

g) Taxa de Administracéo sobre os Recursos Garantidores do Plano

* Salario de Beneficio.
** Padrdo Previdenciario Economus, correspondente a R$3.205,42 na Data da Avaliacdo.

4. Conclusao

Taxa Aplicavel - Plano de Custeio Proposto
(a partir de abril/13)

0,15%
0,30%
0,45%
0,55%
0,65%
0,80%
0,85%
0,90%
0,94%

Idéntica a dos Participantes, adicionad
daquela em nome da Patrocinadora

0,90%
0,90%

0,90%

Paritarias as Contribuicoes dos
Participantes para este fim

0,15%

Conclui-se, ante 0 exposto, que a situacao econdmico-atuarial do Plano PrevMais, em 31 de dezembro de 2013, é superavitaria
em R$ 2.719.648,26, observada através do confronto entre as ProvisGes Matematicas e o Patrimonio de Cobertura do Plano,

sendo a totalidade deste valor alocada em Reserva de Contingéncia.

Este é o Parecer.

Brasilia, 19 de fevereiro de 2014.

ANTONIO FERNANDO GAZZONI

Atudrio MIBA 851 - MTb/R)
DIRETOR-PRESIDENTE
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Avaliacdo Atuarial de 2013

PLANO DO REGULAMENTO GERAL
CNPB 1978.0001-38

Parecer Atuarial 079/14

1. Consideracdes Iniciais

Atendendo as disposicdes das Leis Complementares n°
108 e n° 109, ambas de 29 de maio de 2001, e da
Resolucdo MPS/CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006, a
GAMA Consultores Associados apresenta o Parecer
Técnico-Atuarial do Plano de Beneficios do Regulamento
Geral, administrado e executado pelo Economus — Insti-
tuto de Seguridade Social, patrocinado pelo entdo Banco
Nossa Caixa S.A., incorporado societariamente pelo Banco
do Brasil S.A., e pelo proprio Economus, em face da
Avaliacdao Atuarial anual do exercicio de 2013, a qual teve
como objetivo o dimensionamento das Provisdes Mate-
maticas e Fundos Previdenciais, bem como apuracdo do
custo dos beneficios assegurados pelo Plano e, em
decorréncia, a fixagao do respectivo Plano de Custeio.

O Plano de Beneficios do Regulamento Geral é um plano
suplementar de beneficios previdenciérios de aposentado-
rias e pensoes, assemelhados aos do Regime Geral de
Previdéncia Social, destinado aos empregados das Patroci-
nadoras do Plano, oferecendo, em conformidade com o
Regulamento, beneficios estruturados na modalidade de
Beneficio Definido (BD), em que o nivel do beneficio, a ser
concedido quando da implementacao de todas as condi-
coes previstas em Regulamento, é conhecido a priori, na
forma definida pela Resolucao MPS/CGPC n° 16, de 22 de
novembro de 2005.

O Plano esta registrado na Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC) sob o Cadastro Na-
cional de Planos de Beneficios — CNPB n° 1978.0001-38,
sendo que aAvaliacaoAtuarial anual de 2013 contempla o
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Regulamento vigente na sua Data Base, sendo a ulti-ma
alteracdo aprovada em 26 de outubro de 2007, por meio
da Portaria MPS/SPC n® 1.802, com vigéncia a partir de 29
de outubro de 2007. Cumpre ressaltar que o Plano passou
por processo de saldamento facultativo no ano de 2005,
sendo que se encontra em situacao de extincao, ou seja,
fechado a novas adesoes.

Procedemos a Avaliacdo Atuarial anual do exercicio de
2013 na Data Base de 31 de dezembro de 2013, sendo
esta também a Data da Avaliacao, contemplando o Regu-
lamento e a Nota Técnica Atuarial do Plano vigente, assim
como os dados cadastrais e financeiros individuais dos Par-
ticipantes e Assistidos levantados e informados pela Enti-
dade, vinculados as Patrocinadoras do Plano, bem como
nas informacdes contabeis e patrimoniais, considerando a
data de 31 de dezembro de 2013, observado, ainda, a exis-
téncia de um Unico Grupo de Custeio no Plano do Regu-
lamento Geral, sendo este denominado de “Geral” exclu-
sivamente para fins deste Parecer, o qual contempla a tota-
lidade dos Participantes e Assistidos do Plano de Beneficios.

Todas as informacdes relativas a Avaliacao Atuarial objeto
deste Parecer encontram-se no Relatorio GAMA 151 —RE
036/14, o qual contempla os resultados da Avaliagao
Atuarial do Plano de Beneficios do Regulamento Geral,
posicionadaem 31 de dezembrode 2013.

Adicionalmente, e em face de o Economus nao ter infor-
mado nenhum fato relevante, em conformidade com a cor-
respondéncia GAMA 151 — CT 522/13 de solicitacao de
dados e informacdes para a Avaliacao Atuarial anual do
exercicio de 2013, consideramos, no seu processamento, a
inexisténcia de qualquer fato que venha a comprometer a
solvéncia e equilibrio financeiro e atuarial do Plano de Be-
neficios, conforme estabelece o artigo 80 do Decreto
4.942/03, dada a responsabilidade técnico-atuarial da
GAMA, em relacdo aos planos administrados pela
Entidade.

2.Resultados Atuariais

2.1.Em Relacdo ao Grupo de Custeio: Geral
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2.1.1. Evolugdo dos Custos

Todos os beneficios do Plano do Regulamento Geral estao
estruturados na modalidade de Beneficio Definido. Os
beneficios programados (Complementacdo de Aposenta-
doria por Tempo de Servico e por Idade) estdo estruturados
no regime de Capitalizacdo, pelo método de Crédito
Unitario Projetado. Dentre os beneficios de risco, as
Complementagbes de Aposentadoria por Invalidez, de
Pensao por Morte e de Auxilio-Reclusao estao estrutura-
das sob o regime de Reparticdo de Capitais de Cobertura,
enquanto que os demais beneficios (Auxilio-Doenca,
Peclio por Morte, Pectlio por Invalidez e Auxilio-Adicio-
nal) estdo estruturados em Reparticdo Simples, sendo
todos avaliados pelo método de Teoria Coletiva do Risco,
observando-se as ocorréncias nos Ultimos 36 meses ante-
riores a Avaliacdo, com margem de seguranca estatistica
de91%.

Comparativamente ao exercicio anterior, o custo do Plano,
apurado, para fins meramente referenciais, sobre a base de
folha de Salario Real de Participagao — SRP, elevou-se de
902,39% para 1.286,30%. Essa elevacao deveu-se, sobre-
tudo, a reducdo da folha anual de SRP, que reduziu de
R$ 2.548.632,97 na Avaliacdo Atuarial de 2012 para
R$ 1.945.613,67,naAvaliacdoAtuarial de 2013.

Na confrontacdo dos custos calculados em montantes
financeiros, a oscilagao foi de 7,93%, ou seja, a variacao
real, acima dainflacdo (INPC), foi de apenas 2,24 %.

O Relatdrio de Avaliacao Atuarial GAMA 151 —RE 036/14
apresenta os custos de cada beneficio, comparativamente
aaliquota apurada na Ultima Avaliacdo Atuarial, indicando
os motivos das variacoes, quando aplicavel.

2.1.2. Variacdo das Provisoes Matematicas

As Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos —
PMBC, fixadas com base nas informacdes individuais dos
Assistidos do Plano do Regulamento Geral, existentes em
31 de dezembro de 2013, e disponibilizadas pelo
Economus, foram determinadas atuarialmente e montam
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R$ 3.639.719.825,01, na data de 31 de dezembro de
2013, sendo R$ 3.282.909.786,85 referentes aos bene-
ficios programados, e R$ 356.810.038,16 referentes aos
beneficios ndo programados, ambos estruturados na mo-
dalidade de Beneficio Definido (BD).

Ja as Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder —
PMBaC foram avaliadas atuarialmente em funcdo das
informacdes individuais dos Participantes do Plano, obser-
vada a metodologia disposta na Nota Técnica Atuarial do
Plano, e montam R$ 882.740.085,25, na data de 31 de
dezembro de 2013, integralmente referentes aos bene-
ficios programados do Plano.

As Provisdes Matematicas a Constituir — PMaC foram
avaliadas em R$ 371.275.206,46, em 31 de dezembro de
2013, e referem-se, integralmente, a equacionamento de
Déficits, sendo R$ 357.155.550,04 pertinente a Déficit
equacionado em 2005 e R$ 14.119.656,42 relativo a Dé-
ficit equacionado em 2009.

Comparativamente a Avaliacao Atuarial de encerramento
de exercicio de 2012, a variacao nominal das Provisdes
Matematicas do Plano foi de 6,77%, tendo sido registrado
o montante de R$ 4.151.184.703,80 em 31 de dezembro
de 2013 e R$ 3.887.882.037,98 em 31 de dezembro de
2012. O crescimento deve-se, em especial, a atualizagao
monetaria dos beneficios em percepcdo, superior a
involucdo atuarial da Provisdo Matematica de Beneficios
Concedidos, em face do grau de maturidade do Plano,
considerando-se, ainda, o efeito das alteracdes das
hipoteses atuariais realizadas neste exercicio, conforme
detalhadas na secdo “Outros Fatos Relevantes” deste
Parecer, e variacOes observadas na base cadastral de
Participantes e Assistidos do Plano. Maiores detalhes
podem ser encontrados no Relatério de Avaliacao Atuarial
GAMA 151—-RE036/14.

2.1.3. Principais Riscos Atuariais

O RiscoAtuarial surge especialmente pela inadequagao de
hipoteses e premissas atuariais, as quais trazem volatilida-
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de aos planos de beneficios, sendo que para o Plano de
Beneficios do Regulamento Geral, caracterizam-se, basi-
camente, como Demograficas, Biométricas e Econémico-
financeiras, sendo que as hipoteses, regimes financeiros e
métodos de financiamento utilizados neste Plano estdo
em conformidade com os principios atuariais geralmente
aceitos, assim como em consonancia com 0s normativos
que regem a matéria, tendo em vista o longo prazo previs-
to para a integralizacao das obrigages previdenciais.

Salienta-se que as hipoteses atuariais utilizadas para fins
de Avaliacdo Atuarial anual de 2013 do Plano do
Regulamento Geral, foram aprovadas pelo Economus,
sendo que a Entidade estava subsidiada pelos testes de
aderéncia das hipdteses e premissas atuariais executados
por esta Consultoria, cujos resultados foram formalizados
a Entidade por meio do Relatério GAMA 151 —RE 117/13,
observando assim, no que nos pertine, os ditames da
Resolucao MPS/CGPC n® 18/2006.

2.1.4. Solugbes para Insuficiéncia de Cobertura

Apesar de o Plano do Regulamento Geral ter apresentado
déficit técnico no encerramento do exercicio a que se refere
este Parecer, em sendo o primeiro ano de déficit e este
inferior a 10% das Provisdes Matematicas estruturadas em
Beneficio Definido, ndo héa necessidade da realizacdo do
equacionamento imediato, nos termos da Resolucao
MPS/CGPC n° 26, de 29 de setembro de 2008, alterada pela
Resolugdo MPS/CNPC n° 13, de 14 de novembro de 2013.

Caso o resultado se mantenha deficitario e no patamar in-
ferior a 10% das Provisdes Matematicas em Beneficio De-
finido por trés exercicios consecutivos, serd necessaria a
elaboracdo e aprovacao de Plano de Equacionamento, o
qual prevera solucdo para a insuficiéncia de cobertura do
Plano.

2.2.Em Relagdo ao Plano de Beneficios
2.2.1. Qualidade da Base Cadastral

A base cadastral encaminhada pela Entidade foi subme-
tida a testes de consisténcia e, apds ratificacées e reti-
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ficagbes da Entidade, em relacdo as possiveis inconsis-
téncias verificadas, os dados foram considerados suficien-
tes e exatos para fins daAvaliacao.

2.2.2.Variagdo do Resultado

Na confrontacdo do Passivo Atuarial, dado pelas Provisoes
Matematicas, no montante total de R$ 4.151.184.703,80,
com o Patrimonio de Cobertura do Plano, em 31 de dezem-
bro de 2013, no montante de R$ 3.968.289.242,41,
verifica-se que o Plano do Regulamento Geral apresentou
Déficit Técnico, de R$ 182.895.461,39, em 31 de dezem-
brode 2013.

A situacdo do Plano alterou de Superdvit de
R$19.817.003,40, em 31 de dezembro de 2012, para
déficit de R$182.895.461,39, em 31 de dezembro de
2013. O déficit do exercicio deveu-se, sobretudo, a ndo
superacdo da meta atuarial do Plano, composta pela taxa
de juros de 6,00% ao ano, acrescida do INPC acumulado
no ano de 2013, de 5,56%, totalizando 11,89%, en-
quanto que a rentabilidade do periodo foi de 8,58%,
gerando uma perda atuarial de 2,97% no periodo. Con-
tribuiu, ainda, para esse resultado a elevagao das Pro-
visdes Matematicas dada pela reducao da taxa de juros
atuarial do Plano, de 6% ao ano para 5,75% ao ano.

2.2.3. Natureza do Resultado

O resultado deficitario do Plano neste exercicio, deveu-se,
especialmente, ao nao alcance da meta atuarial pela
rentabilidade, podendo ser classificado como de natureza
conjuntural. Entretanto, o resultado deficitario acumulado,
apresenta caracteristicas estruturais, sendo oriundo,
dentre outras causas, dos regimes financeiros adotados
para os beneficios de risco do Plano. Contribui para este
resultado, também, a ocorréncia de oscilagdes estatisticas
em torno das hipoteses atuariais definidas para o Plano, o
que é inerente a processos estocasticos baseados em
inferéncias.

2.2.4. Solugbes para Equacionamento do Déficit

O Plano Regulamento Geral apresentou Déficit Técnico no
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encerramento do exercicio a que se refere este Parecer.
Observando-se o disposto na Resolucao MPS/CGPC n° 26,
de 29 de setembro de 2008, alterada pela Resolugdo
MPS/CNPCn° 13, de 14 de novembro de 2013, o déficit, se
inferior a 10% (dez por cento) das Provisdes Matematicas
deve ser equacionado até o final do exercicio subsequente
ao da apuracdo do terceiro resultado deficitério anual
consecutivo. Como o Déficit Acumulado foi de 4,04% da
soma das Provisdes Matematicas de Beneficios
Concedidos e a Conceder estruturadas em Beneficio Defi-
nido e no ano anterior o Plano apresentou Superavit, néo
ha necessidade de equacionamento imediato.

2.2.5.Adequacdes dos Métodos de Financiamento

Adota-se, para o financiamento dos beneficios programa-
dos assegurados pelo Plano, o regime de Capitalizagao
conjugado com o método de Crédito Unitario Projetado.
Quanto aos beneficios de risco, adota-se o regime de
Reparticdo de Capitais de Cobertura para os beneficios de
Aposentadoria por Invalidez, Pensao por Morte e Auxilio-
Reclusdo e o regime de Reparticdo Simples para os
beneficios de Auxilio-Doenca, Auxilio Adicional, Penséo
por Morte e Peculio por Invalidez, estando todos os
beneficios de risco avaliados pelo método de Teoria do
Risco Coletivo.

Os métodos utilizados estdao aderentes a legislacao
vigente, conforme item 5 do Anexo da Resolucdo
MPS/CGPCn° 18/2006.

2.2.6. Outros Fatos Relevantes

1) O Plano do Regulamento Geral encontra-se em situacao
de extingdo, ou seja, fechado a novas adesdes,
considerando a data de desativacao de 31 de julho de
2006, e passou por processo de saldamento facultativo
em 2006, contendo, portanto, além de Participantes e
Assistidos, Participantes com direito a Beneficio
Proporcional Saldado;

2) Dentre os ativos de investimentos, conforme informa-
do, parcela destes estavam contabilizados pela curva do
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papel e mantidos até o vencimento, sendo que para tal, a
Entidade atestou a possibilidade de sua manutencao com
base em Fluxo Atuarial especifico, conforme exigéncia da
Resolucao MPAS/CGPC n° 04/2002, e suas alteragoes
posteriores, fato que pode ser verificado no Parecer GAMA
151-PAQ72/14;

3) De acordo com o referido Balancete Contabil, a
totalidade do Patrimonio de Cobertura do Plano
encontrava-se integralizado;

4) Conforme decisao da Entidade sera mantido o custeio
administrativo praticado no exercicio de 2013 para este
Plano, sendo este de 0,90% sobre o Salario Real de
Participacao, Beneficio Saldado ou Beneficio Proporcional
Diferido, para os Participantes, conforme sua situacao;
0,90% sobre o valor do beneficio, para os Aposentados e
Pensionistas; e contribuicbes patronais paritarias as dos
Participantes e Assistidos, exceto Autopatrocinados;

5) As Provisdes Matematicas a Constituir do Plano, no
valor total de R$ 371.275.206,46, em 31 de dezembro de
2013, referem-se a equacionamentos de Déficits apurados
nas Avaliacdes Atuariais dos exercicios de 2005 e 2009. A
amortizacdo dessas provisdes se da por meio de contri-
buicbes extraordinarias mensais, conforme definido no
respectivo Plano de Custeio, sendo as aliquotas de contri-
buicdo aplicaveis a Participantes, Patrocinadoras e Assis-
tidos, com excecao para 0s pensionistas, 0s quais nao con-
tribuem para o equacionamento de déficit de 2005, e re-
vistas anualmente, conforme plano de pagamento estipu-
lado a época de cada equacionamento;

6) Os Fundos do Plano montavam a quantia de
R$ 23.787.979,06, sendo R$ 21.569.251,36 referentes
a Fundo Administrativo e R$ 2.218.727,70 referentes a
Fundos dos Investimentos. Os valores desses fundos foram
informados pela Entidade, através do balancete contabil
do Plano. O Plano ndo apresenta, em 31 de dezembro de
2013, valores registrados em Fundos Previdenciais;

7) Dentre as hipoteses atuariais adotadas na Avaliacao
Atuarial do exercicio de 2013, comparativamente as
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adotadas para o exercicio de 2012, destacam-se as
alteracdes do Fator de Capacidade dos Beneficios, em que
se utilizou 0,9792 em substituicao a 0,9789; da Tabua de
Morbidez, em que se utilizou a Ex-Economus Il em
substituicao a Ex-Economus I; e da Taxa de Juros em que se
utilizou 5,75% em substituicdo a 6,00%;

8) Com relagao aos beneficios saldados, considerando que
aantecipagdo do requerimento do beneficio faz com que o
valor do beneficio reduza em 0,5% a cada més de
antecipacao, a Entidade, baseada no historico de requeri-
mentos de beneficios saldados, indicou a atualizacdo da
hipotese que considera a antecipacdo da concessao do
beneficio saldado, que passou a estimar a antecipacao de
11 meses e 07 dias (com reducdo do beneficio saldado de
13,52%), em substituicao a antecipagdo de 11 mesese 17

3.Plano de Custeio

dias (com reducdo do beneficio saldado de 13,54%);

9) Cumpre ressaltar que, conforme recomendado nos
Pareceres Atuariais anteriores, a Entidade iniciou estudos
visando, dentre outros aspectos relacionados a manu-
tencdo da solvéncia e equilibrio do Plano, a alteracao dos
regimes financeiros atualmente adotados nos beneficios
de risco assegurados pelo Plano para o regime de Capitali-
zacao, tendo em vista suas caracteristicas, principalmente,
no que tange ao Plano se encontrar em extingao, havendo
possibilidade de comprometimento da formagdo de
reservas técnicas para o custeio desses beneficios.
Registra-se, entretanto, que os regimes atualmente adota-
dos estdo aderentes a legislacao vigente, conforme Reso-
lugdo MPS/CGPCn° 18/2006.

0O Plano de Custeio para o préximo exercicio, com inicio em 1° de abril de 2014, em conformidade com o Regulamento do Plano,
devera ter a sequinte configuracao, observada sua prévia aprovacao da Entidade e Patrocinadoras, antes de sua entrada em

vigor:

PLANO DE CUSTEIO PARA 2014

PARTICIPANTES

Contribuicdo Normal

Faixa Salarial Aliquota (% SRP) Dedugdo (% Teto INSS)
Participantes” SRP < 1 x Teto INSS 1%
Y2 x Teto INSS < SRP < 1 Teto INSS 1,75% 0,375%
1 Teto INSS < SRP <6 Teto INSS 25,55% 24,17%
Participantes em BPD que ndo optaram pela Cobertura dos Beneficios de Risco 0,00%
Participantes em BPD que optaram pela Cobertura dos Beneficios de Risco 4,90% do SRP
Participantes que optaram pelo saldamento 0,00%

Participantes saldados em autopatrocinio que optaram pela Cobertura dos Beneficios de Risco

Participantes autopatrocinados

Economus - Instituto de Seguridade Social

4,90% do valor do Beneficio Saldado

|déntica a dos participantes, adicionada
daquela em nome da Patrocinadora
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Participantes (Ativos, EM BPD e que optaram pelo saldamento)

Participantes autopatrocinados

CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA - DEFICIT EQUACIONADO 2009

Participantes (Ativos, EM BPD e que optaram pelo saldamento)

Participantes autopatrocinados

PATROCINADORAS

CONTRIBUICAO NORMAL

Patrocinadoras

CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA - DEFICIT EQUACIONADO 2005

Patrocinadoras

CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA - DEFICIT EQUACIONADO 2009

Patrocinadoras

ASSISTIDOS
CONTRIBUICAO NORMAL
Aposentados
Pensionistas

CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA - DEFICIT EQUACIONADO 2005

Aposentados

Pensionistas

Economus - Instituto de Seguridade Social

Prazo Remanescente”

244 meses”

244 meses”

Prazo Remanescente”

11 meses

11 meses

Aliquota (% SRP, % BPD ou %BS)

3,84%

Idéntica a dos participantes, adicionada
daquela em nome da Patrocinadora

Aliquota (% SRP, % BPD ou %BS)

1,53%"

Idéntica a dos participantes, adicionada
daquela em nome da Patrocinadora

Paritarias as Contribuicées Normais dos Participantes e dos Assistidos

Prazo Remanescente”

244 meses”

Prazo Remanescente”

11 meses

Aliquota (% Folha SRP)

Paritarias as Contribuicbes dos Participantes
e Assistidos para esse fim

Aliquota (% Folha SRP)

Paritarias as Contribuicbes dos Participantes
e Assistidos para esse fim

4,1% sobre a Complementacdo

Prazo Remanescente”

244 meses”

186

Aliquota (% Complementacao)

3,84%
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CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA - DEFICIT EQUACIONADO 2009 4.CONCLUSAO

Conclui-se, ante o exposto, que a situagao econémico-atuarial do Plano do Regulamento Geral, em 31 de dezembro de 2013, é
deficitariaem R$182.895.461,39, observada através do confronto entre as Provisdes Matematicas e o Patrimdnio de Cobertura
Aposentados 11 meses 2,78%" do Plano. Em se tratando de déficit inferior a 10% do total das Provisdes Matematicas em Beneficio Definido, ndo ha
necessidade da elaboracdo de Plano de Equacionamento até o final do exercicio de 2014.

)

Prazo Remanescente” Aliquota (% Complementacdo)

Pensionistas 11 meses 2,78%"

PLANO DE CUSTEIO ADMINISTRATIVO Este é o Parecer.

Em conformidade com a definicdo da Entidade acerca dos Custos Administrativos dos Planos Previdenciais, em observancia ao seu Plano de Gestao Administrativa —
PGA, o custo intencionado para o Plano de Beneficios do Regulamento Geral é definido conforme a seguir:

Brasilia, 19 de fevereiro de 2014.

a) Taxa de Carregamento aplicével sobre o Salario Real de Participacdo 0,90%

b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o BPD 0,90%

¢) Taxa de Carregamento aplicavel sobre o Beneficio Proporcional Saldado 0,90% ANTONIO FERNANDO GAZZONI
d) Taxa de Carregamento aplicavel sobre a Complementacao recebida pelo Aposentado 0,90% Atuario MIBA 85T - MTb/R)

e) Taxa de Carregamento aplicavel sobre a Complementagéo recebida pelo Pensionista 0,90% DIRETOR-PRESIDENTE

f) Taxa de Carregamento paga pelas Patrocinadoras 0,90%

g) Taxa de Administracéo sobre os Recursos Garantidores do Plano 0,15%

(1) S6 contribuem os Participantes com tempo de Plano inferior a 30 anos.

(2) Na Data daAvaliacao.

(3) O prazo maximo recalculado para este equacionamento de déficit seria de 294 meses, nos termos da Resolucdo MPS/CGPC n® 18/2006. Entretanto, a Entidade optou por
reduzir o prazo referencial adotado para o financiamento, que passou a ser de 244 meses, e, com isso, manteve-se a aliquota atualmente praticada.

(4) Manutencao das aliquotas atualmente praticadas, conforme deciséo da Entidade, aliquotas essas que, quando da Avaliacdo Atuarial de 2013, eram suficientes para a
amortizacéo do valor do déficit equacionado, no prazo remanescente.
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as
demonstragoes contabeis

Aos Administradores, Conselheiros, Participantes e
Patrocinadores do Economus — Instituto de Sequridade Social

Examinamos as demonstracdes contabeis do Economus —
Instituto de Seguridade Social (“Instituto”), que compre-
endem o balanco patrimonial consolidado (representado
pelo somatério de todos os planos de beneficios adminis-
trados pelo Economus — Instituto de Seguridade Social,
aqui denominado de consolidado, por definicdo da Reso-
lucdo CNPC n°8) em 31 de dezembro de 2013 e as res-
pectivas demonstracdes consolidadas da mutagao do pa-
trimonio social e do plano de gestao administrativa, e as
demonstracdes individuais por plano de beneficio que
compreendem a demonstracao do ativo liquido, da muta-
cdo do ativo liquido e das provisoes técnicas por plano pa-
ra o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstragoes contabeis

A Administracao do Instituto é responsavel pela elabo-
racao e adequada apresentacao dessas demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis a entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis
livres de distorcdo relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa

Economus - Instituto de Seguridade Social
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auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razodvel de que as demonstracdes
contdbeis estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos
selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacoes apresentados nas demonstragoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de
distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresentacao das demonstracbes contabeis do Instituto
para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos do Instituto. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contdbeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo
das demonstrages contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
consolidada do Economus — Instituto de Seguridade Social
e individual por plano de beneficio em 31 de dezembro de
2013 e o desempenho consolidado e por plano de
beneficio de suas operaces para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Relatério Anual de Informacoes 2013

Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar— CNPC.

Enfase

Conforme a Nota Explicativa n°® 5.8 b as demonstragées
contdbeis, a Entidade iniciou estudos visando a alteracao
dos regimes financeiros atualmente adotados para os cal-
culos das reservas técnicas referentes ao custeio dos
beneficios de risco assegurados pelo plano do Regula-
mento Geral, 0s quais encontram-se calculados pelo regi-
me de reparticao simples e reparticao de capitais de cober-
tura, passando para o regime de capitalizacao, tendo em
vista as caracteristicas do plano. Caso sejam implementa-
das as alteragoes, as reservas técnicas poderao ser impac-
tadas. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a
este assunto.

Outros assuntos

Conforme mencionado na nota explicativa n® 3 as de-
monstracdes contabeis, de acordo com a Resolucdon® 12,
de 19 de agosto de 2013, o Conselho Nacional de Previ-
déncia Complementar (CNPC) alterou a forma de
apresentacdo das demonstracdes contabeis pela subs-
tituicdo da demonstracdo das obrigacdes atuariais do
plano de beneficios pela demonstragdo das provisoes téc-
nicas do plano de beneficios.

Examinamos, também, informacdes suplementares sobre
o Plano de Assisténcia e Saude, compreendendo o balanco
patrimonial, e as demonstracdes de resultado, do resul-
tado abrangente, do fluxo de caixa, da mutacao do patri-
monio liquido, assim como as correspondentes principais
praticas contabeis e demais notas explicativas. Essas
informacées suplementares foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos ante-
riormente, e em nossa opinido, estao adequadamente
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em
relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em con-
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junto, preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades requladas pela
Agéncia Nacional de Satude Suplementar —ANS.

Sao Paulo, 28 de marco de 2014.

KPMG Auditores Independentes
CRC2SP014428/0-6

Silbert Christo Sasdelli Junior
Contador CRC 15P230685/0-0
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Relatoério Anual e Demonstracdes Contabeis 2013

Parecer do Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal do Economus — Instituto de Seguridade Social, no uso das atribuicoes conferidas pelo inciso Il do Artigo 45 de
seu Estatuto Social, examinou as Demonstracdes Contabeis de 2013 (Balanco Patrimonial, Demonstracdo da Mutacdo do
Patrimonio Social, Demonstragdo da Mutacdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios, Demonstracao do Ativo Liquido por
Plano de Beneficios, Demonstracdo do Plano de Gestao Administrativa, Demonstracdo das Provisdes Técnicas dos Planos de
Beneficios) e respectivas Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Consolidadas e as Informagbes Contabeis da Gestao
Assistencial (Balango Patrimonial, Demonstragao do Resultado, Demonstracao de Resultados Abrangentes, Demonstracdo de
Fluxo de Caixa, Demonstracao da Mutagao do Patrimonio Social) e respectivas Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis.

Com base no exame desses documentos, complementados por informagdes e esclarecimentos prestados por membros da
Diretoria Executiva e por técnicos do Economus e, considerando ainda o parecer dos Auditores Independentes e o parecer
Atuarial da Consultoria Externa contratada, o Conselho Fiscal recomenda ao Conselho Deliberativo a aprovagao das referidas
Demonstracdes Contabeis.

Sao Paulo, 28 de marco de 2014.

JOSE ZAMAI ADELARVALENTIM DIAS

Presidente Membro

AUREA FARIAS MARTINS ANTONIO SABOIA BARROS JUNIOR

Membro Membro
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Manifestacao do Conselho Deliberativo

Quanto as demonstracdes Contabeis do Exercicio 2013

Em reunido de 28 de marco de 2014, o Conselho Deliberativo do Economus — Instituto de Seguridade Social, no uso das
competéncias de que trata o inciso XIIl do Artigo 21 do Estatuto Social da Entidade, examinou as Demonstracdes Contabeis
apresentadas pela Diretoria Executiva relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Com fundamento nas analises procedidas, nos esclarecimentos prestados pela Diretoria Executiva, no Parecer da KPMG —
Auditores Independentes, no Parecer Atuarial emitido pela Gama Consultores Associados, no Parecer do Conselho Fiscal,
referentes ao exercicio de 2013, refletem adequadamente a situagao patrimonial e financeira da Entidade, razéo pela qual as
aprova.

S&o Paulo, 28 de marco de 2014.

JOSE CAETANO DEA. MINCHILLO FRANCISCOVIANNA DE OLIVEIRA JUNIOR

Presidente Membro
CARLOS CELIO DEA. SANTOS ITAMAR DE SOUZA MENEZES
Membro Membro
LEVIGOMES DE OLIVEIRA ANTONIO SERGIO RIEDE
Membro Membro
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