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O presente relatdrio tem por objetivo apresentar os resultados do acompanhamento trimestral do plano

1. OBJETIVO

ECONOMUS FUTURO.

2. DADOS E INFORMAGOES

Para realizacdo desse estudo, a Operadora disponibilizou os seguintes dados e informacgdes especificamente

do plano ECONOMUS FUTURO:

a. Demonstrac¢des do resultado do exercicio dos meses de marco a dezembro de 2022;
b. Base de dados analitica do plano:
- Base cadastral contendo o histérico de movimentacdo cadastral dos beneficidrios titulares e
dependentes até o dia 30/11/2022;
- Histérico de utilizacdo dos beneficidrios (despesa assistencial), apurados por data de aviso, de
abril/2022 a novembro/2022; e
- Registro das receitas de mensalidades (receita assistencial), apurados por data de faturamento,

de mar¢o/2022 a novembro/2022;

Para os dados analiticos (item b) recebidos, considerando a caracteristica da informagdo, bem como a
necessidade de avaliacdo da integridade relacional entre as tabelas, foi emitido um Relatdrio de Checklist
dos Dados, contendo a analise individualizada de cada tabela de dados recebida, bem como sumarizagdes
relativas a quantidade de beneficiarios, receitas e despesas de natureza assistencial. Tendo sido objeto de
andlise por parte do Economus, de forma que as estatisticas apresentadas no referido relatério estdo
convergentes com os demonstrativos gerenciais da Operadora, e, portanto, validos para serem considerados

no presente estudo.
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3. CONTEXTUALIZACAO
3.1. DO PLANO ECONOMUS FUTURO

Em fevereiro/2022 foi realizado estudo atuarial para mensuragdo do valor da cota e do montante de capital
sob risco versus percentual de ingresso dos beneficiarios do plano Economus Futuro. Para este estudo foram
disponibilizados pela operadora, os seguintes dados e informacgdes dos beneficiarios dos planos vinculados

ao FEAS (FEAS PAMC, FEAS Basico e Novo FEAS):

a. Demonstragdes do resultado do exercicio de 2017 a 2021 (julho);
b. Base de dados analitica:
- Base cadastral contendo o histdrico de movimentacdo cadastral dos beneficidrios titulares e
dependentes até o dia 30/11/2021;

- Histdrico de utilizacdo, apurados por data de aviso, de janeiro/2017 a outubro/2020.

O plano Economus Futuro tem as seguintes caracteristicas:

ABRANGENCIA GEOGRAFICA: = Nacional

REDE DE ATENDIMENTO: = Rede de prestadores definida pela Economus com a exclusao
de 1.185 prestadores de servigos sem faturamento e 23
prestadores com faturamento da atual rede de atendimento
dos planos vinculados ao FEAS.

ACOMODACAO: = Apartamento

FORMACAO DO PRECO: = Pos estabelecido em regime de cotas

FATOR MODERADOR: = Coparticipacgao fixa e variavel

CONTRIBUICAO: = Valor per capita e por faixa etaria

PERIODICIDADE DE AJUSTE DA COTA: = Anual, mas com previsdao de revisao trimestral

TABELA DE COTAS:
00-18 1,000 0,00%
19-23 1,220 22,03%
24-28 1,489 22,03%
29-33 1,817 22,03%
34-38 2,217 22,03%
39-43 2,706 22,03%
44-48 3,302 22,03%
49-53 4,029 22,03%
54-58 4,917 22,03%

59 ou mais 6,000 22,03%

PUBLICO-ALVO:

00-18 179 2,27%
19-23 124 1,57%
24-28 11 0,14%
29-33 13 0,16%
34-38 24 0,30%
39-43 36 0,46%
44-48 41 0,52%
49-53 142 1,80%
54-58 691 8,76%
59 ou mais 6.628 84,02%
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FATOR MODERADOR: - Coparticipagdo financeira variavel sobre os seguintes procedimentos:

. 10% de coparticipacdo: EXAME DIAGNOSTICOS E INTERVENCIONISTAS
POR IMAGEM, EXAMES ANATOMIA PATOLOGICA E CITOPATOLOGIA,
GENETICA, MEDICINA NUCLEAR E MEDICINA TRANSFUSACIONAL,
EXAMES ELETROFISIOLOGICOS / MECANICOS E FUNCIONAIS, EXAMES
ENDOSCOPICOS, EXAMES ESPECIFICOS, OUTROS, RADIOTERAPIA,
RESSONANCIA ~ MAGNETICA, TESTES PARA  DIAGNOSTICOS,
TOMOGRAFIA COMPUTADORIZADA, ULTRASSONOGRAFIA;

e 20% de coparticipacdo: MEDICINA LABORATORIAL; e

* 30% de coparticipacdo: CONSULTA EM PRONTO SOCORRO, CONSULTA
NORMAL.

Com relagao as premissas atuariais foram consideradas as seguintes:

- Coparticipagdo financeira fixa: RS 0,00.

TAXA DE AGRAVAMENTODOS = 12,27% a.a.
SINISTROS — TAS:

MARGEM DE SEGURANCA = Risco de 5%
ESTATISTICA — MSE:

FATOR DE CARREGAMENTO = 3,15%
ASSISTENCIAL:

IMPACTO NOVO ROL ANS: " 2,27%

As premissas administrativas foram:
DESPESAS ADMINISTRATIVAS: RS 776.708,92/més até marco/22 com corre¢do pelo INPC estimado para
periodo posterior, resultando em um valor per capita de RS 65,34.

OUTRAS DESPESAS RS 219.000,00/més, resultando em um valor per capita de R$ 17,23
OPERACIONAIS:

DESPESAS FINANCEIRAS: RS 21.000,00/més, resultando em um valor per capita de RS 1,65.

RESERVA DE CONTINGENCIA: Taxa de 5% sobre o valor total das contribui¢Ges para constituicdo de uma
reserva para fazer face a exigibilidade adicional de Margem de Solvéncia e de
Eventos Ocorridos e Ndo Avisados — EONA.

Isto posto, a tabela de cotas para o plano Economus Futuro, resultante da multiplicacao do valor da cota pela
quantidade de cotas por faixa etdria, foi estimada de forma a tornar o plano equilibrado em termos atuariais,
ou seja, os valores totais de receitas devem ser suficientes para custear as despesas assistenciais e ndo

assistenciais e para formagao de uma reserva de contingéncia.

Entretanto, considerando a formacdo de preco do plano ser pds estabelecida, foi recomendado o

acompanhamento sistematico, no maximo trimestralmente, para avaliagao e calculo do valor da cota apds a
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realizacdo das despesas com as coberturas contratadas e, considerando, o tamanho da carteira e perfil etario

do grupo de beneficidrios participantes do plano.

Adicionalmente, foi realizada uma andlise de sensibilidade com objetivo de avaliar o impacto no valor da
contribuicdo da ultima faixa etaria (59 anos ou mais) decorrente da proporgdo de ingresso da carteira de

beneficiarios (publico-alvo), e o capital sob risco necessario a um periodo de cobertura de doze meses.
Esta analise considerou:

* Valor do prémio ajustado anualmente;
* Tabela Unica por faixa etaria;
* Em relacdo a reducdo da carteira:
o Manutengdo do mesmo perfil etdrio da carteira total; e
o Reducdo proporcional do valor total das despesas ndo assistenciais.
No grafico abaixo tem-se o prémio (contribuicdo per capita da ultima faixa etdria) versus o percentual de
ingresso dos beneficiarios. O menor percentual de ingresso considerado foi de 5% da carteira.
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No grafico abaixo apresenta-se o capital sob risco total versus o percentual de ingresso dos beneficiarios. O
menor percentual de ingresso considerado foi de 5% da carteira.

12.000.900
10.000.900
8.000.900
6.000.900

4.000.900

Capital sob risco

2.000.900

900
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Percentual de ingresso



%) salutis

3.2. 12 AVALIAGAO TRIMESTRAL

Em junho/2022 foi realizado o primeiro acompanhamento trimestral com objetivo de avaliagdo do valor da
cota e, consequentemente, tabela de contribuicdo per capita e por faixa etaria do plano Economus Futuro,

bem como a estimativa do capital sob risco versus tamanho da carteira.

Para realizacdo desse estudo, a Operadora disponibilizou os seguintes dados e informacdes especificamente

do plano ECONOMUS FUTURO:

a. DemonstragGes do resultado do exercicio dos meses de margo a maio de 2022;
b. Base de dados analitica do plano:
- Base cadastral contendo o histdrico de movimentacdo cadastral dos beneficidrios titulares e
dependentes até o dia 31/05/2022;
- Histérico de utilizacdo dos beneficiarios (despesa assistencial), apurados por data de aviso, de
marc¢o/2022 a maio/2022; e
- Registro das receitas de mensalidades (receita assistencial), apurados por data de faturamento,

de marco/2022 a maio/2022;

Em que pese o resultado acumulado de RS 2.965.737,68 (marco a maio de 2022), entendemos que o

desenvolvimento da carteira se encontra em patamar inferior ao da carteira pretendida, o que ensejaria,
pelo principio da prudéncia, considerar a existéncia de um capital sob risco no montante de RS 4.331.726,

conforme os resultados do estudo atuarial de precificacdo (Relatério n2 02/2022).

Assim sendo, foi recomendado a manutenc¢do do atual valor da cota em RS 238,53 e a destinagdo dos
resultados a constituicdo de reservas para fazer frente ao capital sob risco (RS 4.331.726) relativo a operagdo

desta carteira.

Entretanto, considerando a formag¢dao de preco do plano ser pdés estabelecido, recomenda-se o
acompanhamento sistematico, no maximo trimestralmente, para avaliagao e calculo do valor da cota apds a
realizacdo das despesas com as coberturas contratadas e, considerando, o tamanho da carteira e perfil etario

do grupo de beneficidrios efetivamente participantes do plano.
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Em agosto/2022 foi realizado o segundo acompanhamento trimestral com objetivo de avaliacdo do valor da

3.3. 22 AVALIAGAO TRIMESTRAL

cota e, consequentemente, tabela de contribuicdo per capita e por faixa etaria do plano Economus Futuro,

bem como a estimativa do capital sob risco versus tamanho da carteira.

Para realizagdo desse estudo, a Operadora disponibilizou os seguintes dados e informacdes especificamente

do plano ECONOMUS FUTURO:

a. DemonstragGes do resultado do exercicio dos meses de abril a junho de 2022;
b. Base de dados analitica do plano:
- Base cadastral contendo o histdrico de movimentacdo cadastral dos beneficidrios titulares e
dependentes até o dia 28/07/2022;
- Histdrico de utilizacdo dos beneficiarios (despesa assistencial), apurados por data de aviso, de
abril/2022 a junho/2022; e
- Registro das receitas de mensalidades (receita assistencial), apurados por data de faturamento,

de abril/2022 a junho/2022;

Em que pese o resultado acumulado de RS 2.900.054,90 (marco a junho de 2022), entendemos que o

desenvolvimento da carteira se encontra em patamar inferior ao pretendido, o que ensejaria, pelo principio

da prudéncia, considerar a existéncia de um capital sob risco no montante de RS 4.331.726.

Assim sendo, recomendamos a manutencdo do atual valor da cota em RS 238,53 e a destina¢do dos
resultados a constituicdo de reservas para fazer frente ao capital sob risco (RS 4.331.726) relativo a operagdo

desta carteira.

Entretanto, considerando a formacdo de preco do plano ser pdés estabelecido, recomenda-se o
acompanhamento sistematico, no maximo trimestralmente, para avaliacdo e calculo do valor da cota apéds a
realizacdo das despesas com as coberturas contratadas e, considerando, o tamanho da carteira e perfil etario

do grupo de beneficidrios efetivamente participantes do plano.
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Em novembro/2022 foi realizado o terceiro acompanhamento trimestral com objetivo de avaliacdo do valor

3.4. 32 AVALIAGAO TRIMESTRAL

da cota e, consequentemente, tabela de contribuicdo per capita e por faixa etaria do plano Economus Futuro,

bem como a estimativa do capital sob risco versus tamanho da carteira.

Para realizagdo desse estudo, a Operadora disponibilizou os seguintes dados e informacdes especificamente

do plano ECONOMUS FUTURO:

a. DemonstragGes do resultado do exercicio dos meses de margo a setembro de 2022;
b. Base de dados analitica do plano:
- Base cadastral contendo o histdrico de movimentagdo cadastral dos beneficiarios titulares e
dependentes até o dia 30/10/2022;
- Histdrico de utilizacdo dos beneficiarios (despesa assistencial), apurados por data de aviso, de
abril/2022 a agosto/2022; e
- Registro das receitas de mensalidades (receita assistencial), apurados por data de faturamento,

de marco/2022 a agosto/2022.

Em que pese o resultado acumulado de RS 2.711.961,20 (marco a setembro de 2022) e uma sinistralidade

acumulada de apenas 76,2%, convém destacar o crescimento desse indicador, sendo nos ultimos dois meses

superiores a 100%. Em setembro/2022 totalizou 124,2%.

Destarte, a formacgao do preco ser pds estabelecida e a existéncia de superavit acumulado, destacamos que

os resultados obtidos no passado nao representam garantia de resultados futuros.

Ademais, o tamanho do grupo atual (1.612 beneficidrios) é inferior ao da defini¢do da tabela de pregos (4.733

beneficidrios), e a sinistralidade foi superior a 100% nos meses de junho, agosto e setembro de 2022.

Assim sendo, por prudéncia, recomendamos um ajuste no valor da cota, tendo em vista que o resultado
acumulado se mantém inferior a premissa de constituicdo de um Capital sob Risco. Conforme estudo atuarial
realizado (Relatério n2 02/2022), considerando o tamanho atual da carteira de beneficiarios, a cota deveria

ser ajustada em 8,65%.

Por fim, mantemos a recomendac¢do de acompanhamento sistematico, no maximo trimestralmente, para
avaliagdo e cdlculo do valor da cota apds a realizacdo das despesas com as coberturas contratadas e,
considerando, o tamanho da carteira e perfil etdrio do grupo de beneficidrios efetivamente participantes do

plano.
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4. CARTEIRA DE BENEFICIARIOS

O plano Economus Futuro, em dezembro/2022, tem uma carteira com 1.620 beneficiarios, correspondendo
a 34,2%!'da quantidade estimada (carteira de 4.733 beneficidrios) quando da disponibilizacio do plano e da

tabela de cotas em marco/2023.

Em relacdo ao perfil etario, observa-se que a carteira atual é semelhante a pretendida, mas com proporcao

inferior nas trés primeiras faixas etdrias e superior na faixa acima de 59 anos, correspondendo a um grupo

levemente mais envelhecido.

00-18 19-23 24-28 29-33 34-38 39-43 44-48 49-53 54-58 ;E:r?a?su
m Estimado 2,27% 1,57% 0,14% 0,16% 0,30% 0,46% 0,52% 1,80% 8,76% 84,02%
Observado  1,91% 0,86% 0,06% 0,12% 0,31% 0,56% 0,37% 2,22% 8,21% 85,37%

5. RESULTADO ECONOMICO

No quadro abaixo apresenta-se o resultado mensal e acumulado do plano, considerando o periodo de margo

a dezembro de 2022 o resultado liquido totalizou RS 1.584.775,74.

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 dez-22 Aumulado 2022
1. RECEITAS 447.939,78 1.609.726,17 1.962.643,89 2.050.177,74 2.425.285,57 2.273.991,89 2.266.746,01 2.264.535,15 2.267.238,67 2.465.310,14  20.033.595,01
Contribui¢des dos Participantes 447.939,78 1.609.726,17 = 1.962.643,89 2.050.177,74 2.425.285,57 2.273.991,89 2.266.746,01 2.264.535,15 2.267.238,67 2.465.310,14  20.033.595,01
ContribuigSes dos Participantes 447.939,78  1.609.726,17 = 1.962.095,38 2.038.033,69 2.386.755,70 2.221.573,18 2.208.022,37 2.197.457,98 2.199.313,15 2.398.090,54 = 19.669.007,94
Recuperagdo por Coparticipagbes - - 548,51 12.144,05 38.529,87 52.418,71 58.723,64 67.077,17 67.925,52 67.219,60 364.587,07
2. DESPESA 180,00 122.502,43 950.669,78 2.145.637,06 1.916.065,77 2.467.594,35 2.918.280,97 2.990.929,16 2.520.432,27 2.723.375,36  18.755.667,15
Eventos Indenizaveis Liquidos 180,00 122.429,67 820.462,31 2.071.573,45 1.841.007,52 2.314.009,61 2.801.032,64  2.882.677,67 2.338.240,63 2.595.476,56  17.787.090,06
Eventos Indenizéveis 180,00 95.781,35 736.318,60 1.964.652,30 1.698.675,52 1.957.106,88 2.535.702,48 2.513.094,70 2.293.263,31 2.415.275,07 = 16.210.050,21
Glosas - - - 2.812,69 |- 82.497,77 |- 62.085,58 - 40.455,54 - 20.144,62 - 97.205,51 - 107.818,54 |- 85.903,45 -  498.923,70
Contraprestagdes de Corresponsabilidade (Reciprocidade) - 26.648,32 86.956,40 189.418,92 204.417,58 397.358,27 285.474,78 466.788,48 152.795,86 266.104,94 2.075.963,55
Repasse da Taxa de Administragdo - 124.516,65 73.245,09 73.245,09 73.245,09 73.245,09 73.245,09 73.245,09 73.245,09 637.232,28
Outras Receitas/Despesas Operacionais - 72,76 5.690,82 818,52 1.813,16 80.339,65 44.003,24 35.006,40 108.946,55 54.653,71 331.344,81
3. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO = - 2.055,76 20.835,81 29.776,54 37.937,52 58.084,15 51.802,25 44.848,50 30.931,74 34.687,13 306.847,88
4. RESULTADO OPERACIONAL (1+2+3) 447.759,78 1.485.167,98 1.032.809,92 - 65.682,78 547.157,32 - 135.518,31 - 599.732,71 |- 681.545,51 - 222.261,86 - 223.378,09 1.584.775,74
SALDO DO FUNDO ECONOMUS ECONOMUS FUTURO 447.759,78 1.932.927,76 = 2.965.737,68 2.900.054,90 3.447.212,22 3.311.693,91 2.711.961,20 2.030.415,69 1.808.153,83 1.584.775,74 1.584.775,74
Sinistralidade 0,0% 7,6% 41,8% 101,0% 75,5% 101,8% 124,2% 128,1% 103,2% 105,4% 88,6%
Despesa Administrativa (DA) 0,0% 0,0% 6,3% 3,6% 3,1% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,1% 3,2%
indice Combinado (IC) 0,0% 7,6% 48,1% 104,6% 78,6% 105,1% 127,5% 131,5% 106,6% 108,5% 91,8%
Indice de Resultado Financeiro (IRF) 0,0% -0,1% 1,1% 1,5% 1,6% 2,6% 2,3% 2,0% 1,4% 1,4% 1,6%
Margem de Lucro Liquida (MLL) 100,0% 92,3% 52,6% -3,2% 22,9% -6,1% -27,2% -31,0% -10,1% -9,3% 8,1%

1 Para esta referéncia foi considerada a carteira de 4.733 beneficiarios, equivalente ao valor da cota implantado de RS 238,52.

10
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Convém destacar que, quando do inicio da disponibilizacdo do plano, em marco/2022, a tabela de cotas
estabelecida considerou a inclusdo de um grupo de 4.733 beneficidrios. Atualmente, esse plano possui uma

carteira de 1.620 beneficiarios, conforme demonstrado no item 4.

Em que pese a sinistralidade acumulada ser de 88,6%, convém destacar que a partir de agosto/2022 passou
a ser superior a 100%. Em outubro/2022 totalizou 131,5%, demonstrando que os valores cobrados ndo estdo

cobrindo as despesas do plano.

Em que pese plano com formagao de precgo pds estabelecida ndo assumir risco de subscricdo, uma vez que,
por definicdo, o valor da contraprestagdo pecuniaria é calculado apds a realizacdo das despesas com as
coberturas contratadas, e considerando a op¢do definida para o plano ser rateio, ou seja, quando o valor
total das despesas é dividido entre todos os beneficidrios do plano, independentemente da utilizacdo da
cobertura, o indicador de sinistralidade foi apurado com finalidade meramente didatica, uma vez que, sé faz

sentido o acompanhamento de sinistralidade em planos de precos preestabelecidos.

Os indices operacionais foram calculados de acordo com as formula¢des definidas pela ANS2.

2 sinistralidade: mostra a relacdo entre despesas assistenciais ou médicas e o total das receitas com contraprestagdes efetivas (ou
operagdo de planos de sadde). E calculada pela férmula, considerando a DRE do Economus Futuro:
SINISTRALIDADE = (Eventos Indenizaveis Liquidos — Recuperagédo por Coparticipagédo) / Contribuiges dos Participantes.

Despesa Administrativa (DA): mostra a relagdo entre despesas administrativas e o total das receitas com contraprestacdes efetivas
(ou operagdo de planos de salude). E calculada pela férmula, considerando a DRE do Economus Futuro: DA = (Despesas
Administrativas) / Contribui¢des dos Participantes.

indice Combinado (IC): mostra a relacdo entre despesas assistenciais ou médicas, acrescidas das despesas administrativas e o total
das receitas com contraprestacBes efetivas (ou operagdo de planos de satde). E calculada pela férmula, considerando a DRE do
Economus Futuro: IC = (Eventos Indenizaveis Liquidos — Recuperacdo por Coparticipacdo + Despesas Administrativas) /
ContribuicGes dos Participantes.

indice de Resultado Financeiro (IRF): mostra a relagdo entre o resultado financeiro liquido e o total das receitas com contraprestaces
efetivas (ou operagdo de planos de salde). E calculado pela férmula, considerando a DRE do Economus Futuro: IRF = (Resultado
Financeiro Liquido) / Contribuigdes dos Participantes

Margem de Lucro Liquida (MLL) Mostra a relagdo entre o resultado liquido e o total das receitas com operagdo de planos de saltde
(contraprestagdes  efetivas). E  calculada pela férmula, considerando a DRE do Economus  Futuro:
MLL = (Resultado Liquido) / Contribui¢Ges dos Participantes

11
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Considerando a necessidade de acompanhamento sistematico, no maximo trimestralmente, para avaliacdo

6. CALCULO SISTEMATICO DA COTA

e cdlculo do valor da cota apds a realizagao das despesas com as coberturas contratadas frente ao tamanho
da carteira e perfil etario do grupo de beneficidrios efetivamente participantes do plano, os resultados
apresentados neste relatdrio tém por objetivo a definicdo de um modelo de apuragéo do valor da cota, sendo
esse 0 indexador para a determinacdo da tabela de contribuicdo individual e por faixa etdria a ser

implementado no plano Economus Futuro.

O valor da cota deve ser recalculado, no maximo trimestralmente, levando-se em conta os resultados
acumulados observados, como também a expectativa das despesas totais a incorrer no periodo em questao

(visdo orcamentaria).

Entendemos como prudencial, a instituicdo de um modelo de cotas que tem por principio a manutencado de
um Fundo de Reserva com finalidade de contingenciar meses em que ocorram excesso de sinistros, garantido
a liquidez necessdria até a recomposicdo das receitas e da reserva consumida nos periodos subsequentes,
bem como um diferimento da necessidade de elevacdo abruta do valor da cota, haja vista a operacao

acontecer na forma de rateio entre os beneficidrios.
Alternativamente, serdo apresentadas duas opgdes:

- Cota calculada considerando a acumulagdo de um resultado alvo de 5%, até que o Fundo de Reserva
atinja os valores estabelecidos nos estudos atuariais; e

— Cota calculada exclusivamente considerando a expectativa das despesas totais a incorrer no periodo
seguinte, desde que haja algum Fundo de Reserva que garanta liquidez suficiente para eventual
situagao de excesso de sinistro.
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A tabela de contribuicdo individual e por faixa etdria sera estabelecida de acordo com a seguinte formulacgdo:

6.1. METODOLOGIA DE CALCULO

Valor Estimado das Despesas Totais

_ h) 3 . . .
Despesay, = || X + t(1—ocn-1) X = | X (1 + TAS)( /12) x Benef | + Atualizagdor,s + DespesaFixa
Vn
Onde:
y Competéncia do calculo
X Média aritmética das despesas variaveis totais per capita observadas nos ultimos 12 meses, contados a partir de (y-3)
t1-an-1) E o quantil uni-caudal da distribuicio T-Student correspondente ao nivel de confianca (1 — ) e (n — 1) graus de liberdade
a nivel de significdncia estatistica de 5%
n Numero de amostras (n=12)
s Desvio padrdo das despesas variaveis totais per capita observadas nos ultimos 12 meses, contados a partir de (y-3)
t Numero de meses de manuten¢do do valor da cota
TAS Taxa de Agravamento dos Sinistros definida na Avaliagéo Atuarial
Benef Quantidade de beneficiarios na dltima competéncia disponivel
Atualizagdop,s Valor referente a atualizagdo monetaria das despesas variaveis pela TAS, em razdo do periodo de validade da cota
DespesaFixa Valor mensal da despesa fixa a ser considerada

Fundo de Reserva Alvo (FRA)

Capital sob Risco Inicial, atualizado mensalmente pela taxa de agravamento de sinistros calculada quando da

precificacdo da tabela de cotas e reestimada anualmente:

FundoReservadlvo, = (Fundo de Reserva Alvoy_3) x(1+ TAS)(l/lz)

Recomposi¢doFundoyyiq = FundoReservaAlvo, — FundoReservaAtual, _;

Calculo da Cota

O valor da cota é definido pela expectativa das despesas totais considerando os ultimos 12 meses:

i n
(Despesay + (RecomposigﬁoFundoTota[ X %) /
TotalCotas,,

Cota, =
Onde:
i taxa mensal de atualizagdo
n Ndmero de amostras (n=12)
Total de Cotas,, = Faiva Btiria=1 Beneficiarios, x Fatoragio
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Alternativamente, a cota calculada considera a acumulacdo de um resultado alvo de 5%, de acordo com a

6.2. METODOLOGIA DE CALCULO — OPGAO ALTERNATIVA 1

seguinte formulagao:

Resultado Alvo (RA)

Despesa,,

DespesaResultadoAlvo, = (1 — %Resultado)

Célculo da Cota
O valor da cota é definido pela expectativa das despesas totais considerando os ultimos 12 meses:

DespesaResultadoAlvo,,
Cotay, = /
(Total de Cotas,)

Total de Cotasy, = Y% praria=1 Beneficidrios, x Fatoragio

6.3. METODOLOGIA DE CALCULO — OPGAO ALTERNATIVA 2

Alternativamente, a cota calculada considera exclusivamente o total das despesas estimadas para o préximo

trimestre:

Despesa,,

Cotay = (Total de Cotasy)

w10 I ~
Total de Cotas, = Y.rqixq praria=1 Beneficiarios X Fatoragdo

6.4. CALCULO DA COTA DE MARGO A MAIO DE 2023

Para o calculo da cota de marco a maio de 2023, foram consideradas as seguintes informacdes apuradas pelo

Demonstrativo do Resultado do Exercicio de 2022, conforme quadro abaixo:

DADOS HISTORICOS mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22
DESPESAS VARIAVEIS (TOTAL) 180 124.864 828.816 2.063.536 1.807.264 2.345.075 2.789.262 2.853.515 2.382.326 2.586.608
DESPESAS VARIAVEIS (PER CAPITA) 0,21 91,14 531,29 1.288,10 1.111,48 1.446,68 1.723,90 1.762,52 1.468,76 1.596,67
FUNDO DE RESERVA 447.759,78 1.932.927,76 2.965.737,68 2.900.054,90 3.447.212,22 3.311.693,91 2.711.961,20 2.030.415,69 1.808.153,83 1.584.775,74
Notas:

- DESPESAS VARIAVEIS: histérico a partir de junho/2022, totalizando 7 meses, das seguintes rubricas: Eventos Indenizaveis Liquidos —
Recuperagdo por Coparticipagdes + Outras Despesas Operacionais + Despesas Financeiras;

- FUNDO DE RESERVA: resultado liquido acumulado;

- DESPESA FIXA: Mar¢o/2023 = RS 154.014,87 | Abril-Maio/2023 = R$ 197.186,55/més.

14



CALCULO DA COTA

FAIXA ETARIA | TABELADE | BENEF COTA FUNDO
COTAS (de1/22) ALVO

00-18 1,00 452,94
19-23 1,22 14 552,72
24-28 1,49 1 674,48
29-33 1,82 2 823,05
34-38 2,22 5 1.004,36
39-43 2,71 9 1.225,61
44-48 3,30 6 1.495,59
49-53 4,03 36 1.825,05
54-58 4,92 133 2.227,08
59 ou mais 6,00 1.383 2.717,67
Total de Beneficiarios 1.620
Total de Cotas 9.205

CALCULO DA COTA | Opcdo Alternativa 1

TABELADE | BENEF | COTA RESULTADO
FAIXA ETARIA
COTAS (dez/22) ALVO

00-18 1,00 350,61
19-23 1,22 14 427,85
24-28 1,49 1 522,10
29-33 1,82 2 637,11
34-38 2,22 5 777,45
39-43 2,71 9 948,72
44-48 3,30 6 1.157,70
49-53 4,03 36 1.412,73
54-58 4,92 133 1.723,93
59 ou mais 6,00 1.383 2.103,69
Total de Beneficidrios 1.620
Total de Cotas 9.205

CALCULO DA COTA | Opcio Alternativa 2

FAIXA ETARIA | TABELADE|  BENEF COTA MiNIMA
COTAS (dez/22)

00-18 1,00 333,08
19-23 1,22 14 406,46
24-28 1,49 1 495,99
29-33 1,82 2 605,25
34-38 2,22 5 738,58
39-43 2,71 9 901,28
44-48 3,30 6 1.099,82
49-53 4,03 36 1.342,09
54-58 4,92 133 1.637,73
59 ou mais 6,00 1.383 1.998,50
Total de Beneficiarios 1.620
Total de Cotas 9.205

/%) salutis

Dados e Informacoes

jun/22 a dez/22

Despesas Totais (Ultimos 7 meses)

16.827.586,14

(A) Despesa Total Estimada

3.066.187,84

Fundo de Reserva Alvo
*Fundo de Reserva

4.863.228,72
1.584.775,74

(+/-) Déficit do Fundo de Reserva

(B) Recomposicdo do Fundo

3.278.452,98
1.103.374,35

(*) Aplicagdes Fianceiras (dez/22)

Calculo da Cota
Valor para Rateio (A) + (B)

4.169.562,18

Total de Cotas
Cota Calculada
Cota Anterior Aplicada
Ajuste da Cota

9.205
452,94
259,15
74,78%

Dados e Informacées
Despesas Totais (Ultimos 7 meses)

(A) Despesa Total Estimada
(B) Resultado 5%

Calculo da Cota
Valor para Rateio (A) + (B)
Total de Cotas

e
(Cota Anterior Aplicada

Ajuste da Cota

Dados e Informacdes
Despesas Totais (ultimos 7 meses)

_(A) Despesa Total Estimada

Calculo da Cota
Valor para Rateio
Total de Cotas

Cota Calculada

Cota Anterior Aplicada
Ajuste da Cota

jun/22 a dez/22
16.827.586,14

3.066.187,84
GV ER

3.227.566,14
9.205
350,61
259,15
35,29%

jun/22 a dez/22
16.827.586,14

3.066.187,84
9.205
333,08
259,15
28,53%

SRR |
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Em sintese, as trés alternativas propostas resultam nos seguintes valores de cota:

Valor Cota Var (%)
Cota Atual 259,15
CotafundoAvo 45294 7478%
Cota Resu Itado Alvo 350,61 35,29%
Cota Despesa Esperada 333,08 28,53%
COTAS (374 22) ALVO ALVO ESPERADA
00-18 1,00 452,94 350,61 333,08
19-23 1,22 14 R$ 552,72 R$ 427,85 R$ 406,46
24-28 1,49 1 RS 674,48 RS 522,10 RS 495,99
29-33 1,82 2 RS 823,05 RS 637,11 RS 605,25
34-38 2,22 5 RS 1.004,36 RS 777,45 RS 738,58
39-43 2,71 9 RS 1.22561 RS 948,72 RS 901,28
44-48 3,30 6 RS 1.49559 RS 1.157,70 RS 1.099,82
49-53 4,03 36 RS 1.825,05 RS 1.412,73 RS 1.342,09
54-58 4,92 133 RS 2.227,08 RS 1.72393 RS 1.637,73
59 ou mais 6,00 1.383 RS 2.717,67 RS 2.103,69 RS 1.998,50
Total de Beneficiarios 1.620
Total de Cotas 9.205

7. CONCLUSAO

Os resultados apresentados neste relatério tém por objetivo além da definicdo do valor da cota e,
consequentemente, da tabela de contribuicdo per capita e por faixa etdria do plano Economus Futuro, a
proposi¢cdo de uma metodologia para o calculo sistematico do valor da cota considerando a existéncia de um
Fundo de Reserva com a finalidade de contingenciar meses de excesso de sinistros, possibilitando algum
diferimento na elevag¢dao do valor da cota de rateio, quando necessario para atender a expectativa das
despesas totais a incorrer (visdo orgamentaria) e também a recomposicdo de reservas porventura

consumidas em periodos anteriores.

Sob o ponto de vista estritamente técnico, a adocdo da metodologia proposta no item 6.1 seria a mais
adequada. Contudo, uma vez implementada, resultaria em uma elevacdo do valor da cota em 74,78%,
ensejando em um problema social que, por consequéncia, poderia inviabilizar a continuidade do plano, dado

o risco de muitos cancelamentos.

De outra forma, a adocdo da metodologia proposta no item 6.3, mesmo considerando que a eleva¢do da cota
seria a menor de todas (28,53%), embora amparadas por justificativa de cunho social, sob o ponto de vista
estritamente técnico, mostra-se temeraria em relagao a capacidade de prestacao dos servigos no longo

prazo.

Destaca-se que, o valor das contribui¢cdes do Economus Futuro é baixo comparado a planos equivalentes no
mercado e ndo pode ser interpretado de forma equivocada como “caro”, sob a interpretagdo da capacidade

de pagamento de seus beneficiarios.
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Por fim, entendemos a adocao da metodologia proposta no item 6.2, como um caminho de equilibrio entre

os principios técnicos que justificam o valor da cota e a visdo social possivel de ser considerada.

Ademais, mantemos a recomendac¢do de acompanhamento sistematico, no maximo trimestralmente, para
avaliacdo e calculo do valor da cota apds a realizacdo das despesas com as coberturas contratadas, o valor
do Fundo de Reserva, o tamanho da carteira e perfil etdrio do grupo de beneficidrios efetivamente

participantes do plano.

Os resultados foram obtidos a partir da base de dados e informagbes disponibilizadas, devidamente
consistidas pelo ECONOMUS e pela Salutis, do uso de técnicas aceitas internacionalmente e de premissas e
hipdteses definidas em conjunto com a equipe do Economus, os quais estdo condicionados a consisténcia
das informacgdes que os subsidiaram, sendo légico inferir que erros porventura remanescentes nos dados de
entrada poderdo conduzir a equivocos nos resultados, os quais serdo eliminados na medida em que forem

sendo efetuadas reavaliagdes do plano.

Da mesma forma, as premissas e hipéteses adotadas no estudo tendem a se modificar ao longo do tempo,
requerendo constantes atualizacdes com novos estudos de forma a adequa-las a realidade que serd

vivenciada nos préximos periodos.
Este é o nosso relatorio.

Fortaleza - CE, 23 de fevereiro de 2023.
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